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Budapest Vegyes Befektetési Alap

Hatdrozatlan futamidejd, nyiltvégl értékpapir alap

Alapkezeld: Budapest Alapkezeld Zrt. (1138 Budapest, Vaci Ut 188.)
Letétkezeld: Unicredit Hungary Bank Zrt. (1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6.)

Konywvizsgdld: KPMG Hungdria Kft. (1139 Budapest, Vaci Gt 99.) - Boros Judit / 005374

Forgalmazok

féforgalmazo: Budapest Bank Nyrt. 1138 Budapest Vdci Ut 188.
ERSTE Bank Befektetési Zrt. 1138 Budapest, Népflirdd u. 24-26.
Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt. 1122 Budapest, Pethényi kéz 10.
Forgalomban lévé befektete5|J?gyekzdorobszomo 2006.01.02-an (nyitd 585.312.660
dllomany)
Ertékesitett befektetési jegyek darabszama a 2006. évben 1,012,914,345
Visszavdltott befektetési jegyek darabszédma a 2006. évben 829,443,608
Forgalomban lévd befektetesu’egyekfdorobszomo 2006.12.31-én (zdrd 768,783397
dllomany)
Osszesitett nettd eszkozérték (Ft) 2006.12.31-én 1,316,142,916
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték (Ft/db) 2006.12.31-én 1.7120
A netto eszkozérték és az arfolyam havi alakuldsa (Ft)
Datum Budapest Vegyes Alap
nettd eszkozérték arfolyam
06.01.31 1,067,967,445 1.5892
06.02.28 1,156,932,030 1.6242
06.03.31 1,155,547,868 1.6231
06.04.28 1,240,877,307 1.6703
06.05.31 1,272,929,713 1.5896
06.06.30 1,261,559,082 1.5919
06.07.31 1,264,592,939 1.6263
06.08.31 1,298,431,495 1.6154
06.09.29 1,249,773,024 1.6154
06.10.31 1,271,370,204 1.6414
06.11.30 1,260,363,597 1.6587
06.12.29 1,316,142916 1.7120
A netto eszkozérték és az drfolyam alakuldasa
az el6z6 hdrom évben (Ft)
2003.12.31 1,078,316,165 1.2324
2004.12.31 392,280,221 1.3051
2005.12.31 904,225,625 1.5449
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Az Alapkezeld mukodésében bekodvetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakuldsdra hato fontosabb tényezdk, eqyéb informdciok

2006. november 6-tél Fodor Tamds a Felligyel6é Bizottsdg tagja Nandorfi Gyorgy helyett. Az Alapkezeld
mikodésében nem tortént egyéb jelentds vdltozds a 2006-os év folyaman.

Az Alap befektetési politikajaban nem tortént vdltozds.
Egyéb informaciok
Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt. Az Alapban nincsenek szarmaztatott Ggyletek. 2006. februar

28-tél valtoztak a kdzzétételi kotelezettség teljesitésére igénybe vett kozzétételi helyek. 2006. marcius 1-t6l
moédosult a befektetési jegyek értékesitésekor levonhatd dijak maximdlis mértéke.

Makrogazdasagi és tdkepiaci korkép - 2006.

Allampapir- és devizapiac

A 2006. év szinte tikorképe volt a 2005-6s évnek mind az dllampapir- mind a devizapiacon. Gyengild
trenddel nyitottuk az évet, és bar a tizéves dllampapirhozam janudrban még 50 bdzispontot tudott esni,
csak megdgyazott a késébbi komolyabb hozamemelkedéseknek. A forint arfolyama 250-255-6s sdvban
mozgott az eurdval szemben, majd sokak meglepetésére februar végén komoly gyengllésbe kezdett.
Mdrciusban a két éve nem lIatott 265 forintos szintig gyengult, majd nydron — hatéves torténelmében
elészor — atlépett az intervenciés sav gyenge oldaldra is. Ez a periddus a kamatoknak sem kedvezett,
hiszen az 6téves kamat 8% folé, a 10 éves pedig majdnem 8%-ig emelkedett.

A piac reakcidja sok mindenkit meglepett, leginkdbb azért, mert ez a jelentés gyengulés pont akkor
kovetkezett be, amikor a kormdany bejelentette stabilizdciés intézkedéseit, aminek pedig inkdbb erdsitenie
kellett volna mind a forintot, mind a kamatokat. A furcsa piaci reakcié oka a nemzetkdzi kornyezetben
keresendd, nevezetesen abban, hogy a vildg tékepiacainak kockdzatos részei, azaz a részvények, az
arupiacok és a feltorekvé devizak éppen ebben a periédusban egyszerre, szinte 6sszehangoltan estek.

Bar volt esély arra, hogy a tékepiaci korrekcié komolyabb eladdsokhoz vezessen, az sz megnyugvast
hozott, sét a forint és a magyar dllampapirok minden vérakozdst felilmudlva erésédtek. Ez az erésddés
azonban minddssze arra volt elég, hogy a teljes naptdri évre kiegyenlitse a rovidebb allampapirok hozamat
reprezentdlé RMAX index és a hosszabb kdtvényeket tartalmazd MAX index teljesitményét.

Részvény piac

2006-ban a kelet-eurdpai régidé valamennyi értékpapirpiaca jelentds mértékben emelkedett. A magyar
tézsde 20, a lengyel 24, mig a cseh bdrze 9 szdzalékkal magasabban fejezte be az évet. A régidt
reprezentdléd, 20 legnagyobb kapitalizdciéju részvényt magdba foglalé CETOP20 index emelkedése
meghaladta a 24 szdzalékot.

A pozitiv végkifejlet ellenére azonban a tavalyi év sok meglepetést és izgalmat tartogatott. Az év elejei
pozitiv befektetdi hangulat jelentésen megvdltozott tavaszra. EI6bb mdrciusban, majd késébb mdjusban
tortént igen jelentds korrekcié. A mdjus sordn végbement piaci esés igen szélesre sikeredett, a piacok
hozzdavetblegesen 25 szdzalékkal csdkkentek. Az dltalénos pesszimizmus egészen nydr végéig eltartott, a
piacok nehezen dlltak fel. A befektetdi bizalom csak az év utolsd negyedévére tért vissza, ekkor a
részvénypiacok lassan bdr, de a tavaszi cslcsértékik kozelébe erésodtek.
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A 2006-0s év két markdans folyamattal is jellemezhetd. A kordbbi évekkel ellentétben igen jol teljesitettek a
kis- és kozepes kapitalizécioju részvények. A Linamar, a Raba, a Synergon, a Graphisoft és a Danubius
részvények drfolyam-emelkedése jelentés mértékben meghaladta a BUX Index emelkedését. Mdsrészt
sajndlatos moédon tavaly tovdbb csokkent a tdzsdére bevezetett részvények szama a Budapesti
Ertéktézsdén. Az év sordn tdvozott, illetve felajanldsi idészakba keriilt a Borsodchem, a Démdsz és a
Graphisoft. Mikdzben a lengyel és a cseh értékpapirpiacon igen jelentés szdmu Uj kibocsatds tortént, addig
a hazai borze részvénydllomanya az elmult 10 év legalacsonyabb értékét vette fel.

Az alap befektetései 2006-ban

A Budapest Vegyes Alap a kordbbi évrél athozott portfolidval kezdte az évet, vagyis a Blue Chip részvények
tekintetében dsszességében a stratégidban meghatdrozott szintet tartotta, ugyanakkor jelentds kitettséget
vett fel kis- és kozepes kapitalizacioju részvényekben. Az év elsd felében az Alap tobb olyan régidbeli -
elsésorban orosz - részvénnyel is rendelkezett, melyek kordbban nem voltak a portfélié tagjai, ugyanakkor
az év folyaman nem tért el a befektetési politikdban leirtaktél. Az év utolsd negyedévében a kis- és kdzepes
kapitalizaciéju részvények drfolyam-emelkedése meghaladta a nagy kapitalizécidju részvényekét.

A mdjusi korrekcié hatdsdara az évatossag elve alapjdn az év hdétralevé részében a kordbbiakhoz képest
alacsonyabb részvénykitettséggel futott az alap.

Budapest, 2007. dprilis 23.

Budapest Alapkezeld Zrt.
vezérigazgatd

MUKODESI KOLTSEGEK El6z6 év Targyév
Megnevezés eFt eFt
Alapkezel6i dij 8374 15,833
Letétkezeldi dij 490 851
Kozzétételi, hirdetési dij 382 370
Fellgyeleti dij 191 363
Konywvizsgaléi dij 517 621
Bankkoltség, forgalmi jutalék 45 42
Megbizési, Ugynoki dijak 6609 3,053
Forgalmazasi dij 20 8,478
Miikodési koltség 6sszesen 16,628 29,611
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Budapest Vegyes Alap befektetési eszkozeinek dsszetétele (eFt)

Vagyonelem, ill. értékpapirfajta

Id6szak nyito dllomanya
2006. januar 02.

Id6szak zaré allomanya
2006. december 31.

Bankbetétek 122,044 51,253
Unicredit folyoszédmla |Gtraszo6l6 21,894 51,253
Budapest Bank lekotott betét 100,150
TOzsdei TOzsdén kivli TOzsdei Tozsdén kivdili
Ertékpapir neve értékpapirok | értékpapirok | értékpapirok | értékpapirok
Jegybankképes értékpapirok 374,953 0 765,276 0
Diszkont kincstarjegy 263,639 530,195
D060118 99,686
D060412 58,996
D060830 47,929
D061025 57,028
D070124 347,955
D070307 182,239
Allamkétvények 111,314 0 235,082
A051012102
A060412F03 26,286
A060512E01 30,560
A070412F04 54,468 235,082
MNB kotvény 0 0
Kamatozo kincstarjegy 0 0
Vallalati és egyéb kétvények 0 0
Részvények 383,251 0 452,540
Antenna 31,110
Allami Nyomda 9,045 8,691
Borsodchem 11,500
Danubius 13,900
Démdsz 5,044
Egis 11,223 13,108
EImi 5,155
Emdsz 966
FHB 6,545 3,724
Fotex 5,243
Graphisoft 6,300
Graphisoft Park 4,080
Linamar 14,509 21,289
Magyar Telekom 42,975 65,490
MOL 89,775 108,000
oTP 101,022 140,000
Richter 41,189 65,377
TVK 7,860 2,673
Befektetési jegyek 0 0 0 0
Karpotlasi jegy 0 0 0 0
MINDOSSZESEN 880,248 0 1,269,069 0
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adatok eFt-ban

Sor- El6z6 évlek)
szam A tétel megnevezése El626 év modositdsai Targyév
a b c d e
01. A.|Befektetett eszk6z6k (02. sor) 0 0 0
02. |.[ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1 Ertékpapirok 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési killonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl 0
06. b/ egyéb 0
07. B.|Forgdeszk6zok (08.+13.+18. sor) 906,236 0 1,319,423
08. I.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 26,136 0 50,716
09. 1. Kovetelések 26,136 50,716
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kilonbozete 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kilonbozete 0
13. I.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 758,204 0 1,217,817
14. 1 Ertékpapirok 740,401 1,157,617
15. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete (16.+17. sor) 17,803 0 60,200
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol 6,903 10,442
17. bl __egyéb 10,900 49,758
18. I11.[PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 121,896 50,890
19. 1. Pénzeszkdzok 121,896 50,890
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete 0
21. C.|Aktiv id6beli elhatdroldsok (22.+23. sor) 166 0 0
22. 1.|Aktiv idobeli elhatdroldsok 166 0
23. 2.|Aktiv id6beli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0
24, D.|Szdrmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbozete 0
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.4+07.+17.+21.424. sor) 906,402 0 1,319,423
26. E.[Sajat t6ke (27.+30. sor) 904,167 0 1,315,942
27. 1./INDULO TOKE (28.+29. sor) 585,313 0 768,783
28. a) _ kibocsatott befektetési jegyek névértéke 4,054,756 5,067,670
29. b) visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke (-) -3,469,443 -4,298,887
30. 11 [TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 318,854 0 547,159
31. a) _ visszavdsdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkilénbozete 304,843 422,323
32. b)  értékelési kulonbozet tartaléka 17,803 60,200
33. c) __eléz6 évlek) eredménye -94,766 -3,792
34, d)  Uzleti év eredménye 90,974 68,428
35, F.[Céltartalékok 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 2,235 0 3,166
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
38. I1[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 2,235 3,166
39. III.[KOLFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0
40. H.|Passziv id6beli elhataroldasok 315
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 906,402 0 1,319,423
"A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- El626 évlek)
szdm A tétel megnevezése El6z0 év modositasai | Targyév
a b c d e
l. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELE] 122,115 141,769
Il. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 14,513 43,730
. EGYEB BEVETELEK 0 0
V. MUKODESI KOLTSEGEK 16,628 29,611
V. |EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII.  [RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIIl._[FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX.  |TARGYEVI EREDMENY 90,974 0 68,428
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A Budapest Alaphezeld At résadre

Elvégeziiik a Budapest Vegyes Befektetési Alap {tovabbiakban _az Alap™) mellékelt 2006, évi éves
beszamolojinak a kinvvvizsgalatar, amely éves beszamold a 2006 december 31-i fordulénapra elkészilen
mérlegbil — melyben az eszkozok és forrasok egyezd végdsszese 1319423 E Fr. o mérleg szerinti eredmény
68,428 E Frnyveresés. a netto eszkazérck (sajit woke) pedig 1.315.942 E Ft— . és uz czen idopontial végz6do évre
vonatkozo eredménykimutatashol. valamint Kiegészitg mellékletbol all.

A vezerds pelelissige a pénziiovi kinudatasokdre

Az éves beszamolonak a szamviteh tirvényben [oglultak €5 a Magyarorszigon elfogadott dltalines szamviteli
elvek szerint tortend eikészitese ¢s valos hemutatasa az alapkezelo felelossege. k2 a lelelossés magaban toelalja
az akar csalisbol. akir hibabol credd, Inyeges hibds dllitisoktol mentes pénziivyi kimutatisok elhészilése és
valos bemutatasa szempontjibol relevins belso ellendrzés kialakitisit. bevezerését és fenntartasat: a meufeleld
szamviteli politika kivalasztasit ¢s alkalmazisar, valamint az adott kortilmények kozott ésszertl szamviteli
becslések elkészitését.

A kiwvizsgalo felelossege

A mi felelsségiink az éves beszamolo véleményezise az elvégzett kanyvvizszialat alapjan. valamint az izleti
Jelentes €s az eves beszamolo Gsszhangjinak megitélése, A kinvvvizsgdlatol a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardok és a konyvvizsgdlawa vonatkozd  Magyarorszigon érvényes  torvényck ¢s ceyéb jopszabilvok
alapjan hajtottuk végre, A fentiek meakdvetelik. hogy megfeleljiink relevins etikai kovetelménveknek. valamint
hogy a konyvvizsgilatot Ggy tervezzitk meg ¢s végezziik el. hogy kelld hizonvossagot szerezziink arrdl, hogy a
penziigyi kimutatisok nem tartalmaznak 1ényeges hibas allitdsokat.

A Kdnyvvizsgdlat magaban loglalja olyan eljirasok véorehajrasat, amelyek célja kényvvizsgalati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi Kimutatisokban szerepli Gsszegekrd] és kizzétételekrdl. A kivalasztott eljirasok. beleértve a
penzilgyi kimutardsok akar csalisbol, akdr hibabol eredd, lényeges hibds dllitasai kockazatdnak felmeérését is, a
Kénywvvizsgalé megitelésétd] figgnek, A kockazatok ilyen felmérésckor a kiinyvvizsgald a pénziigyi kimutatasok
alapkezeld dltali elkészitése és valos bemutatisa szempontjabol relevins belsd ellendrzést azén mérleseli, hoay
ﬂi'\.-"'ll‘-! Ll”ll"l\-’\«'\'l?‘l"ﬁr'!ll r"h{lr’innk " lerverren M |rr|.=|\ el ar adan lnr‘lr'lﬂ»n\ obe Lfrnt |-nnul--|n|r1.r.-l rfn nem
azeért, hogy az Alap helm ellendrzésének Iriti:lmn\ sdgdra vonatkozoan \elememt moendjon. A k'*m\'.-?s- at
magiban fﬂfla!ﬁ tovabbi az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldséodnek és az alapkezeld szan'lwre]i
becslesei esszerliségének. valamint a peénziigvi kimutatisok atfoed bemutatasanak ériékelését. Az dizleti
jelentéssel kapesolatos munkink a7z fzleti jelentés és az éves beszamold Gsszhangjdinak  megitélésére

crarmvitaly n\.|h ntartacai Al lavoasaroe

karkitoradorr o5 nem mrmalmarta soveh  ax Alan nem Audiralt

informaciok attekintéseét,

Meggyozidesink, hogy o megszerzett kinyvvigsgdluti bizonyileh clegendd és megtelelo alapot nyuji a
Ky vvizsealoi zaradekunk (velemeényiink) mesadisahoz,
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Zivadek (véfemény)

A kényvvizsgilat soran a Budapest Vegyes Befekietési Alap eves beszamoldjat. annak részeit és tételeit. azok
Wiy vt O Blevny latl aldlanmassiasal az @vényes ietizen ROy vvigsgaiali standardokban foglaitak scering
ielilvizsgaliuk., es ennek alapjan clegendd és megteleld bizony ossagol szereztlink arrdl, houy az éves beszamolot
i szamviteli wrvényben Toglaliak es a Magyarorszagon elfogadot dltalines szamviteli elvek szerint késziteuek
el Vidtemdnp dink seerint g cves beszdmold a Budapest Vegyes Befehtelesi Alup 2006, december 3 1-¢n lennallo

vagyoni. pénzilavi ¢s jivedelmi helyzeterdl megbizhato és valds képer ad. Az iizleti jelentés az éves beszamold
adataival dsszhanghan van.
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Budapest, 2007, aprilis 2
KPMG Hungaria Kft,

1139 Budapest, Vaci ar 99.
Kamarai bejegyvzés: 000202

s A &

John Varsanyi Boros Judit
Bejegyzett kKonyvvizsgald

Partner
lgazolviany szam: 005374



