8 BUDAPEST ALAPKEZELO A GE Money Bank tagja
Eves jelentés 2008.

Alap megnevezése: GE Money Fundusz Zabezpieczonej Inwestycji MAX z
Ochronq Kapitatu Alap
Tipusa: nyiltvégli eurépai értékpapir alap
Futamideje: 2005. december 22. - 2010. oktober 4.
Alapkezel6
Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 188.
Letétkezelo
Deutsche Bank Zrt. 1054 Budapest, Hold u. 27.
Forgalmazok
Budapest Bank Nyrt. 1138 Budapest Vdci Ut 188.
Kényvvizsgalo
KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Vaci Gt 99.
Konywvizsgdld neve/bejegyzési szama: K&szegi Laszloné/ 003946

Forgalomban lévé befektetési jegyek darabszdma 2008.01.02-dn (nyitd

. . 4,421,655

dllomany)
Ertékesitett befektetési jegyek darabszama a 2008. évben 215,108
Visszavdltott befektetési jegyek darabszdma a 2008. évben 528,136
Forgalomban |évd befektetési jegyek darabszama 2008.12.31-én (zéré 4108627

dllomany)

A netto eszkozérték és az arfolyam havi alakuldsa

GE Money Fundusz Bezpieczna Inwestycja MAX - 3 Alap

D4tum nett6 eszkozérték PLN |  drfolyam PLN/db

08.01.31 4,345,968.71 0.9838

08.02.29 4,409,307.14 0.9981

08.03.31 4,291,706.88 0.9889

08.04.30 4,298,718.08 0.9912

08.05.30 4,255,733.60 0.9813

08.06.30 4,218,889.08 0.9715

08.07.31 4,233,515.66 0.9752

08.08.29 4,219,507.32 0.9753

08.09.30 4,240,235.13 0.9772

08.10.31 4,193,140.26 0.9690

08.11.28 4,294,795.17 0.9973

08.12.31 4,154,096.12 10111

Netto6 eszkozérték, arfolyam, és hozam alakulds
GE Money Fundusz Bezpieczna Inwestycja MAX - 3 Alap
Datum nettd eszkozérték PLN |  drfolyam PLN/db hozam (%)

2005.12.30* 3,205,447 1.0017 0.24%
2006.12.29* 3,279,360 1.0248 2.31%
2007.12.29 4,363,354 0.9868 -3.71%
2008.12.31 4,154,096.12 1.0111 2.44%

Az alap 2005-ben indult.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni
teljesitményre, hozamra.

*:16rt év, nem annualizélt hozam
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Szdrmaztatott ligyletekre vonatkozo informdciok

Tipus: nem tézsdei szdrmaztatott termék
Mogottes 1/12 HSCEI Index; 1/12 NKY Index; 1/12 SPX Index; 1/12 SX5E
termék: Index; 1/9 GOLDLNAM Cmdty; 1/9 LOAHDY Cmdty; 1/9 LOCADY
Cmdty; 1/6 EPEU Index; 1/6 TSEREIT Index

Névérték (PLN): 4,300,000

Eszkozérték (PLN): -192,210

Kotésnap: 2007.10.01

Lejdrat: 2010.10.06

Arfolyam: -4.47

Az Alapkezeld mikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakuldsdra hatd fontosabb tényezok, eqyéb informdcidk

Az Alapkezelé mikddésében nem tortént jelentds vdaltozds a 2008-as év folyamdn.
Az Alap befektetési politikdjaban nem tortént valtozds.
Egyéb informaciok

Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt.

Makrogazdasdqi és tokepiaci korkép — 2008.

Allampapir- és devizapiac
Lengyelorszag

Lengyelorszdgban az év nagy részében az infléciés aggodalmak hatdroztak meg az dllampapirpiaci
fejleményeket. A gazdasdg robosztusan novekedett, a munkanélkiliség gyorsan csokkent, a munkaeré
kindlat hianya miatt jelentés volt a béremelkedés Uteme. A lengyel jegybank a tdlflitottség jelei miatt
kamatemelésbe kezdett, nyarra hat szdzalékra emelte az irdnyado ratat. A fokozatos devizaerdsodés és a
globdlis nyersanyagdrak korrekciéjéval pdrhuzamosan azonban a nydr kézepe felé az dllampapirpiac mar
a monetdris enyhitést kezdte drazni. Magyarorszdghoz hasonléan az sz hirtelen valtozdsokat hozott, az
amerikai befektetési bankok csédhulldma, a részvénypiacok zuhandsa intenziv kockdzatkerlléshez
vezetett, és ez a lengyel eszkozok drazdsan is megldtszott. Az év vége felé aztdn megnyugvds kovetkezett,
a jegybank meglepetésre mar novemberben kamatot csékentett, amit decemberben a vdartnal ismét
nagyobb enyhités kovetett. A kdzponti bank egyértelm(vé tette, hogy a gyengulé zloty ellenére nem ldtja
veszélyben inflacids céljdt, a gazdasdg hirtelen lassuldsabdl adédé dezinflacids hatdst jelentdsebbnek itéli.
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Az alap befektetései 2008-ban

struktdrdban tartja eszkozeit. A tékevédelmet a bankbetét, a tékepiacok teljesitményéhez kotott kifizetést
pedig az opcids struktdra biztositja.

Budapest, 2009. Gprilis 20.

Budapest Alapkezeld Zrt.
vezérigazgatd
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MELLEKLETEK

GE Money Fundusz Zabezpieczonej Inwestycji MAX z Ochrong Kapitatu Alap (PLN)

A GE Money Bank tagja

MINDOSSZESEN

4,383,698

MUKODESI KOLTSEGEK

Id6szak nyit6 allomanya Id6szak zar6 allomanya
2008. januar 02. 2008. december 31.
1. Bankbetétek
Osszesen 0 1,641,882 | |Osszesen 0 3,536,625
Deutsche Bank folydszla 0 829,642 |Raiffeisen - lekotott 565,026
lekotott betét 0 812,240 |ING - lekotott 837,886
CIB - lekotott 824,810
Unicredit - lekotott 825,269
Deutsche Bank - lekétott 451,647
Deutsche Bank - lekétott 31,987
T6zsdei Tézsdén kivili Tbzsdei T6zsdén kivuli
Ertékpapir neve értékpapirok | értékpapirok Ertékpapir neve értékpapirok | értékpapirok
2. Jegybankképes értékpapirok
Osszesen 0] 3,041,276 | |Osszesen 0] 824,820
2.1 Diszkont kincstdarjegy
Osszesen 0 2,431,067 |Osszesen 0 824,820
PTB 0 01/09/08 539,111| |PTB 0 05/06/09 9,811
PTB 0 01/23/08 308,841 |PTB 0 06/10/09 195,206
PTB 0 02/06/08 795,339 |PTB 0 06/17/09 9,750
PTB 0 03/05/08 217,803| |PTB 009/16/09 9,625
PTB 0 04/23/08 569,974 |PTB002/11/09 9,936
PTB 0 04/15/09 590,491
2.2 Allamkotvény
Osszesen 610,209| |Osszesen 0
POLGB 0 04/12/08 610,209
3. Egyéb értékpapirok, szarmazékos termékek
Osszesen -299,460 [ |Osszesen 0 -192,210
Struktaralt termék -299,460| |Struktaralt termék -192,210

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Alapkezel6i dij 2,813 3,033
LetétkezelGi dij 1131 1,236
Kozzétételi, hirdetési dij 0 0
FellUgyeleti dij 0 0
Konywvizsgaldi dij 0 0
Bankkoltség, forgalmi jutalék 55 66
Forgalmazasi dij 426 1,281
Egyéb koltség 0 0
M(ikodési koltség dsszesen 4,425 5,616
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MERLEG

Eszkoz6k (aktivak)

A GE Money Bank tagja

adatok eFt-ban

Sor- El626 évlek)

szam A tétel megnevezése El6z6 év modositdsai Targyév
a b c d e
01. A.|Befektetett eszkozok (02. sor) 0 0 0
02. ||ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1 Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol 0
06. b/ egyéb 0
07. B.|Forgoeszk6zok (08.+13.+18. sor) 329,154 0 273,847
08. I.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 272 0 0
09. 1 Kovetelések 272
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
11 3. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kulonbozete 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési killonbozete 0
13. I.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 213,680 0 52,302
14. 1. Ertékpapirok 196,152 57,635
15. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete (16.+17. sor) 17,528 0 -5,333
16. a) kamatokbdl, osztalékokbdl -910
17. bl egyéb 17,528 4423
18. 1. |PENZESZKOZOK (19.420. sor) 115,202 221,545
19. 1. Pénzeszkozok 115,337 241,435
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete -135 -19,890
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 172 0 3,197
22. 1.|Aktiv id6beli elhatdroldsok 172 3,197
23. 2.|Aktiv id6beli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0
24, D.|Szdrmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete -21,040 -12,188
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 308,286 0 264,856
26. E.[Sajat toke (27.+30. sor) 306,454 0 263,884
27. 1. |INDULO TOKE (28.+29. sor) 293,068 0 271,998
28. a)  kibocsatott befektetési jegyek névértéke 341,570 357,130
29. b)  visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -48,502 -85,132
30. 11 [TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33 +34. sor) 13,386 0 -8,114
31. a) visszavésdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete 3,420 3,519
32. b) értékelési kulonbozet tartaléka -3,647 -37,411
33. c) _elézé évlek) eredménye 7,697 13,613
34. d)  Uzleti év eredménye 5916 12,165
35. F.|Céltartalékok 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 1,832 0 407
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
38. I.JROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 1,832 407
39. 1 [KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0
40. H.|Passziv id6beli elhatarolasok 0 565
41, FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 308,286 0 264,856
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“A" EREDMENYKIMUTATAS

A GE Money Bank tagja

adatok eFt-ban

Sor- El626 évlek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év mddositdsai Tdargyév
a b c d e
l. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 18,803 50,234
Il. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 8,462 32,453
M. EGYEB BEVETELEK 0 0
IV.  [MUKODESI KOLTSEGEK 4,425 5616
V. EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VIIl.  |RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIIIl. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. TARGYEVI EREDMENY 5916 0 12,165
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KPMG Hungéria Kft. Telafon: =36 (1} 887 71 00

Vao ot 89, +3E 1) 27071 00

H-1139 Budapes: Telefax: «36 (1) 887 71 D°

Hungary #3701 M
e-ma ol

nemet. werw. kpimg. hu

Fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentés
A Budapest Alapkezeld Zrt. részére

A Magyar Kdnyvvizsgaléi Kamara dlal kiadott magyar Nemzeti Kényvvizsgilati Standardok (amelyek minden
lényeges vonatkoziasban oOsszhangban dllnak a Nemzetkézi Konyvvizsgilati  Standardokkal) és a
Magyarorszagon ¢érvényben lévd, a konyvvizsgdlatra vonatkozo torvények és cgyéb jogszabalyok alapjan
clvegeztik a GE Money Fundusz Zabezpieczonej Inwestycji MAX z Ochrona Kapitalu Alap (lovibbiakban | az
Alap™) 2008. évi éves beszamoldjanak kényvvizsgalatat, amely éves beszimolobol keralt kivonatolasra az Alap
mérlege és credménykimutatisa. A 2009, dprilis 20-an kelt fuggetlen kényvvizsgaloi jelentésiinkben korlatozis
nélkiili véleményt adtunk ki arra az éves beszdmoldra, amelybdl a mérleget és eredménykimutatast kivonatoltak.

Véleményiink szerint az Alap 2008, évi éves jelentésében bemutatott mérleg és eredménykimutatas megegyezik
az alapjat képezd auditalt éves beszamold mérlegével és eredménykimutatisaval.

Az Alap adott iddszakban fennallo pénziigyi helyzeténck és elérmt mikodési eredményének, valamint
kinyvvizsgalatunk hatokarénck jobb megéniése érdekében a mérleget és az eredménykimutatist az alapjukat
képezd éves beszamoloval és az arrd] készilt konyvvizsgaloi jelentésinkkel cgyitt sziikséges olvasni.

Budapest, 2009. dprilis 29.
KPMG Hungéria Kft.

1139 Budapest, Vict at 99,
Kamarai bejegyzés: 000202

John Varsanyi Koszegi Laszloné
Partner Bejegyzett kinyvvizsgals

lgazolvany szam: (03946
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