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B Alapadatok

Elnevezés angolul
Rovid neve
Révid név angolul

Budapest Zenit Investment Fund of Funds
Budapest Zenit Alapok Alapja
Budapest Zenit Fund of Funds

Harmonizacio

Az alap tipusa, fajtdja
Futamideje

Induldas datuma
Alapcimlet devizaneme

Alternativ befektetési alap (ABA)

nyilvénos, nyiltvégd, értékpapir befektetési alap, alapok alapja.
hatdrozatlan

2010. oktéber 20. (PSZAF engedély szama: PSZAF KE-111-425/2010)
HUF

A sorozatok adatai

L HUF” sorozat:

névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000709282

Alapkezel6
Letétkezelo
Kényvvizsgalo

Budapest Alapkezel6 Zrt.
Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe
KPMG Hungdria Kft.

1138 Budapest, Vdci Ut 193.
1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
1139 Budapest, Vdci Gt 99.

Aktualis alapkezelési dij

0.5%

Az Alap célja

Az Alap célia, hogy Ugyfelei szdmdra kockdzatos (jellemzden részvénypiaci kitettséget biztositd) és
biztonsagos, pénzpiaci kitettséget jelentd befektetések megfelelé kombindcidjdval vonzé hozamd, de a
tiszta részvényalapokndl kisebb kockdzatot hordoz6 befektetési alternativat nydjtson. Az Alapkezel6 az Alap
eszkozeinek befektetésénél elsésorban a biztonsdgot és az értékmegbrzést, illetve a korlatozott
kockdazatvdllalds mellett torténd minél nagyobb hozam elérését tartja szem elétt. Az Alap célja, hogy a
befektetési alap jegyeinek drfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke) minden egyes
forgalmazdsi napon legaldbb elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb forgalmazési arfolyam
(egy jegyre jutd nettd eszkozerték) 90%-at. Az Alap elsésorban az értékdllosdgot és a biztonsdgot elétérbe
helyezé kamatozd eszkdzokbe fektet be, elsésorban a kockdzatok csdkkentése céligbdl (fedezeti célbdl)
szdrmaztatott Ugyleteket kot, valamint részvény alapu befektetéseket eszkozol.

Az Alap célia a tékendvekedés. Az Alap foldrajzi specifikdcioval és specifikus ipardgi kitettséggel nem
rendelkezik.

Annak a jellemz6 befektetonek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az Alapot azon kozép- és hosszabb tédvon gondolkodd befektetSinknek ajénljuk, akik kissé magasabb
kockdazatot is vdllalnak az atlagosat meghaladd hozam elérése érdekében, ugyanakkor fontos nekik a
biztonsdg és a befektetés értékének megdrzése. A befektetés alapkezeld dltal javasolt legrévidebb
befektetési id6tartama: 5 év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B Vagyonkimutatds, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak tézsdei értékpapirt vasdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesitd papirokat)

Vagyonkimutatds
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Vagyonkimutatds Nyito 2aro

Atruhdzhaté értékpapirok 527,194,066 417,145,894
Banki egyenlegek 821,504 279,726
Egyéb eszkdzok 5,995,367 -190,604
Osszes eszkoz 534,010,937 417,235,016
Dijakbol szarmazo kotelezettségek -803,099 -683,032
Netto eszkozérték 533,207,838 416,551,984

A portfolio bontdsa fobb eszkozkategoridk szerint

Budapest Zenit Alapok Alapja
Portf6lio osszetétel Nyito allomany 2ar6 allomany
2013.12.31 2014.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 821,504 0.2% 279,726 0.1%
Betét 0 0.0% 0 0.0%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstdrjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamkoétvény 0 0.0% 0 0.0%
Jelzdloglevel 0 0.0% 0 0.0%
Vdllalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 527,194,066 98.7% 417,145,894 100.0%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ggyletek 0 0.0% 0 0.0%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 5,995,367 1.1% -190,604 0.0%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 0 0.0%
Eszk6zok dsszesen (Brutto eszkozérték) 534,010,937 100.0% 417,235,016  100.0%
Dijak -803,099 -683,032

Netto eszkozérték: 533,207,838 416,551,984

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint



Ertékpapirok

nyitoé allomany
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Fajta Név ISIN Eszkozérték Pf_Arény Ep Ardny
Befektetésijegy | Budapest Bonitas Plus A sorozat bef.jegy HU0000702444 38,383,271 7.2% 7.3%
Budapest Bonitas Plus D sorozat befjegy HU0000708383 319,992,556 60.0% 60.7%
GE Money EMEA Részvény EUR Bef. Jegy HU0000707039 47,605,072 8.9% 9.0%
GE Money Feltorekvd Részvény HUF Befjegy | HU0O000708623 24,540,611 4.6% 4.7%
BUDAPEST BONITAS BEF.JEGY A HU0000702725 23,389 0.0% 0.0%
GE Money Fejlett Piaci Részv A Bef.Jegy HU0000701552 96,649,167 18.1% 18.3%
100.0%
zaré allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték  PfArdny Ep Arany
Befektetésijegy | Budapest Bonitas Plus A sorozat bef jegy HU0000702444 38,762,348 9.3% 9.3%
Budapest Bonitas Plus D sorozat bef jegy HU0000708383 228,626,515 54.9% 54.8%
GE Money EMEA Részvény EUR Bef. Jegy HU0000707039 39,625,735 9.5% 9.5%
GE Money Feltorekvd Részvény HUF Befjegy | HU0O000708623 26,494,415 6.4% 6.4%
BUDAPEST BONITAS BEF.JEGY A HU0000702725 23,573 0.0% 0.0%
GE Money Fejlett Piaci Részv A Bef.Jegy HU0000701552 83,613,308 20.1% 20.0%
100.0%
Pf ardny: Nettd eszkozértékhez viszonyitva
Ep ardny: Ertékpapirok 6sszesenhez viszonyitva
Folyoszdmla és betétek
Folydszamla
Deviza Kod Nyito % 2ar6 %
Magyar forint ~ HUF 821,504 0.2% 279,726  0.1%
Osszesen HUF 821,504 279,726

Az adott id6szak végén nem volt betét.

%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

Repo ligyletek

Az alap az id6észak végén nem tartalmazott ilyen eszkdzt.

Kovetelések/kotelezettségek
Az alap az id6észak végén nem tartalmazott ilyen eszkdzt.
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B A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyito db 2ar6 db
| 493,280,534 378,335,614 |

B Az egy befektetési jegyre eso nettd eszkozérték

Egy jegyre juto nettd eszkozérték Nyito 2ar6
1.0809 1.101

BA befektetési alap 6sszetétele

Id6északi NEE %- Eszkozok
Nyito valtozas% Zaroé ban %-ban

A tézsdén hivatalosan jegyzett

atruhdzhaté értékpapirok 527,194,066 -20.9% 417,145,894 100.1%  100.0%
Mds szabdlyozott piacon

forgalmazott dtruhdzhatd

értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kozelmultban forgalomba hozott

atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb atruhdzhatd értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Osszesen 527,194,066 -20.9% 417,145,894 100.1% 100.0%

Ebbdl hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%

Legnagyobb salya értékpapirok a portfolioban
NEE %- Eszkozok

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE ban %-ban
Budapest Bonitas Plus D sorozat bef jegy Befektetési jegy 228,626,515  54.9% 54.8%
GE Money Fejlett Piaci Részv A Bef.Jegy Befektetési jegy 83,613,308 20.1% 20.0%
GE Money EMEA Részvény EUR Bef. Jegy Befektetési jegy 39,625,735 9.5% 9.5%
Budapest Bonitas Plus A sorozat bef jegy Befektetési jegy 38,762,348 9.3% 9.3%
GE Money Feltorekvé Részvény HUF Befjegy  Befektetésijegy 26,494,415 6.4% 6.3%
Ertékpapirok 6sszesen: 417,145,894 100.1% 100.1%

A portfolioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldbb 20 szdzalékat més befektetési alapokba, kollektiv befektetési formdkba
fekteti, az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formdkat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

| Kollektiv befektetési formdk ardnya az eszkdzdkhdz: 100.0% |

A kollektiv befektetési formdkat terhel6 alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 2.00%.
Erintett befektetési forma: GE Money Fejlett Piaci Részv A Bef.Jegy, GE Money EMEA Részvény EUR Bef. Jegy,
GE Money Feltorekvé Részvény HUF Bef.jegy



&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Az Alap értékpapir dllomdanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok mikédési kéltségei

Az alap neve Az alap kezelési dija %
BUDAPEST BONITAS Plus D 0,9%
GE Money Fejlett Piaci Részv A Bef Jegy 2.0%

A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2014

A vilag részvénypiacain 6sszességében ugyan pozitiv hangulat uralkodott 2014 elsé félévében, a kozép-
eurépai tézsdék nem tudtdk tartani a |épést a legtobb, érezhetd emelkedést mutatd fejlett és feltdrekvd
piaci indexszel, és a félév egészét csak minimdlis pluszban zartdk (indexszintd teljesitmény - cseh: +2,0%,
lengyel: +0,3%, magyar: +0,2%). A globdlis hangulatot vdltozatlanul a vélsdgbdl torténd kilabaldst tdmogatd
jegybanki politikdk hatdaroztdk meg - és bdr ebben a tekintetben az amerikai jegybank folytatta kordbbi
rendkivili |épéseinek tavaly év végén meginditott fokozatos kivezetését, vildgszerte maradt az extrém
alacsony kamatkérnyezet. Mindez pedig a kockdzatos eszkdzoknek, ezen belll a részvényeknek is kedvezd
befektetési kdrnyezetet biztositott. Ugyan a kildbalds a gazdasdgi novekedés szempontjabdl a kdzép-
eurépai orszagokban is érezhet6 volt, egyedi vallalati hirek és a régiéra is befolydssal 1évé tdrsadalmi-
politikai konfliktusok (melyek kozal kalon ki kell emelni a térséget tébb szdlon érinté orosz-ukrdn helyzetet) a
részvénypiacok emelkedését ezekben az orszdgokban visszafogtdk. A tdgabb EMEA régid dtfogd indexe, az
MSCI EMEA Index dollédrban szdmolva 1,4%-ot emelkedett. Az EMEA région beldl relativ értelemben a
leggyengébben teljesitd index a mar emlitett orosz piac volt, mig a legjobban az egyiptomi borze teljesitett.

Az alap befektetései 2014-ben

Az alap a befektetési politikdjaban megfogalmazott, a tékeveszteség elleni - korldtozott védelmet megcélzd
- befektetési politikdjanak megfelel6en vagyondt biztonsagos és kockdzatos eszkdzok kombindcidjdba
fektette. A biztonsdgos eszkozok irdnti kitettséget jellemzéen alacsony kockdzatd kamatozd eszkdzokon és
pénzpiaci jellegl befektetési alapokon, a kockdzatos eszkdzok irdnti kitettséget pedig részvénypiaci
kitettséget biztositd befektetési alapokon keresztll vette fel. A portfoliét egy modell alapjan kezeljik, ami
alapjan az alap vagyondhoz mért részvénykitettség a félév sordn jellemzéen a 29-37% kozétti sdvban
mozgott.

B Az alap eszkézeinek alakuldsa a targyidoszakban

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezelé az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylk hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavdltdsdval realizdljdk.
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Tokeszamla valtozasai

Nyito allomany (db) 493,280,534
Vétel (db) 3,774,887
Visszavaltas (db) 118,719,807
2aré Allomany (db) 378,335,614

Az alap devizaneme: magyar forint

Datum Nett6 eszkozérték Arfolyam
2014.01.31 498,625,260 1.0725
2014.02.28 469,880,454 1.0824
2014.03.31 443,791,635 1.0822
2014.04.30 417,626,909 1.0837
2014.05.30 413,455,930 1.0917
2014.06.30 416,551,984 1.1010

m Osszehasonlité tabldzat az elmalt Gzleti évekrol

Datum nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2010.12.31* 2,780,533,846 1.0272 2.72%*
2011.12.30* 2,505,601,658 1.0251 -0.21%*
2012.12.28* 911,733,803 1.0715 4,53%*
2013.12.31 533,207,838 1.0809 0.87%

*:tért év, nem annualizdlt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jévébeni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2010-ben indult.

B Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok 2014. jinius 30-ig

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Pazmdandi LészI6 Zoltan.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét elldtd vezetdje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkozok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovdcs lldiké.
Az Alapkezelé mikddésében nem tortént jelentds valtozds a 2014. I. félév folyaman.

Az Alapra hat6 fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozds, egyéb informdciok

A PSZAF H-KE-111-22/2014 szdmU hatdrozataval 2014. mdrcius 10-t6] médosult az Alap tdjékoztatdja és
kezelési szabdlyzata.

Budapest, 2014. augusztus 28.
Budapest Alapkezeld Zrt.



