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Fliggetlen konyvvizsgaloi jelentes

A Budapest Alapkezeld Zrt. részére

Elvegeztuk a Sberbank Penzpiaci Befektetasi Alap (tovabbiekban ,az Alap”) mellekelt 2015. evi eves
jelentes |, IL, 1L, IV.1., V., VL, VI, IX. és XI. pontjaiban talalhato szamviteli informacioinak
(tovabbiakban ,czamviteli informaciok”) a konyvvizsgalatat.

A vecetes felelossege az eves jelentesert

A Budapest Alapkezelo Zrt. Ggyvezetese (tovabbiakban ,vezetas") felelos ennek az éves jelentesnek a
kollektiv befekteteci formakrol es kezeloikrol, valamint egyes penzugyi targyu torvenyek
modositasarol szolo 2014. evi XVI. torvennyel, az abban szereplo szamviteli informacioknak a magyar
szamviteli torvenyben foglaltakkal 6sszhangban torténo elkésziteseéert, kulonds tekintettel az eczkozok
es kotelezettsegek leltarral valo alatamasztacaert, a kezelesi koltcegeknek az Alap letetkezeloje altal
megadott ertekelese alapjan torteno elszamolasaert, valamint az olyan belso kontrollokert, amelyeket
a vezetes szUksegecnek tart ahhoz, hogy lehetove valjon az akar ccalacbol, akar hibabol eredo
lenyeges hibac allitasoktol mentes eves jelentes elkeszitese.

A kényvvizsgalo felelossege

A mi felelosseglnk ennek az aves jelentés szamviteli informacioinak, kilonos tekintettel az eves
jelentecben bemutatott eszkozok es kotelezettsegek idoszak vegi leltarenak, valamint az adott
idoszakban elszamolt kezelesi koltsegeknek a velemenyezese konyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat 8 magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkozo - Magyarorszagon ervenyes - torvenyekkel es egyeb jogszabalyokkal 6sszhangban
hejtottuk vegre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljink az etikai kovetelmenyeknek,
valamint hogy a konyvvizcgalatot ugy tervezziik meg es hajtsuk vegre, hogy kello bizonyossagot
szerezzunk arrol, hogy az eves jelentecben szereplo szamviteli informaciok mentecek-e a lenyeges
hibas allitasoktol.

A konyvvizcgalat magaban foglalja olyan eljarasok vegrehajtacat, amelyek celja konyvvizsgalati
bizonyitekot czerezni az eves jelentes szamviteli informaciociban szereplo osczegekrol ec
kozzetatelekrol. A kivalasztott eljarasok - beleertve az eves jelentesben czereplo szamviteli
informaciok akar csalashol, akar hibabol eredo, lenyeges hibas allitasal kockazatainak felmereseét ic — a
mi megitelesinktol fuggnek. A kockazatok ilyen felmeresekor az eves jelentesben szereplo szamviteli
informaciok gazdalkodo egység altali elkészitése es valos bemutataca szempontjabol relevancs beiso
kontrollt azert merlegeljuk, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasoket tervezzlink meg, amelyek az adott
korulmenyek kozott megfeleloek, de nem azert, hogy a gazdalkodo egyseg belso kontrolljanak
hatekonysagara vonatkozoan vélemenyt mondjunk. A kényvvizegalat magaban foglalja tovabba az
alkalmazott sczamviteli politikek megfelelosegenek es a vezetecs altal keszitett czamviteli becslesek
esszerucegenek ertekelecet.

Meggyoczodesunk, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyitek elegendo es megfelelo alapot nyujt
kényvvizegaloi vélemenylnk megadasahoz.

Velemeny

Velemenyunk szerint & Sberbank Penzpiaci Befektetési Alep 2015. december 31-evel vegzodo evre
vonatkozo eves jelenteseben kozolt szamviteli informaciok minden lenyeges szempontbol a magyar
szamviteli torvenyben foglaltakkal, valamint a kollektiv befektetesi formakrol es kezeloikrol, valamint
egyes penzugyi targyu torvenyek modositasarol szolo 2014. evi XVI. torvennyel osszhangban keriltek
ocszeallitasra. Az éves jelentécben szereplo eszkozok ec kotelezettsegek leltarral alatamasztottak. Az
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evec jelentésben bemutatott kezelesi koltcegek az Alap letetkezeloje altal adott ertekeles alapjan
kerdltek elczamolasra.

Egyeéb kerdesek

Konyvvizegalatunk kizarolag a fent felsorolt szamviteli informaciokra vonatkozott.
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B. Alapadatok

| Rovid neve Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulas datuma 2004. oktéber 18. (PSZAF engedély szama: 111/110.219-1/2004)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

~HUF” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kéd HU0000703285
Alapkezel6* Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut. 193.
Letétkezel6 Magyarorszagi Sberbank Zrt. 1088 Budapest, Rakdczi ut 7.
Konyvwvizsgalo* KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 1%

*. Az MNB H-KE-11I-1057/2015. szamu hatarozata 2015. december 12.-én engedélyezte az alap atadasat a
Generali Alapkezeld Zrt. részére. Az Alap 2016. janudr 1-t6l atadasra kerdilt.

C. Eves jelentés

l. Vagyonkimutatds, az alap 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyité Zar6

Atruhazhaté értékpapirok 0 0
Banki egyenlegek 1,653,780,672 1,051,699,225
Egyéb eszkdzok 0 -2,353,793
Osszes eszkoz 1,653,780,672 1,049,345,432
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -3,836,568 0
Netto eszkozérték 1,649,944,104 1,049,345,432

A portfolié bontdsa fébb eszkézkategoriak szerint

Sberbank Pénzpiaci Alap
Portfolio osszetétel Nyité allomany Zaro allomany
2014.12.31 2015.12.31
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 352,602,895 21.3% 1,051,699,225 100.2%
Betét 1,301,177,777 78.7% 0 0.0%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamkétvény 0 0.0% 0 0.0%




Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
ETF 0 0.0% 0 0.0%
Részvény 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ tgyletek 0.0% 0.0%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0.0% 0 0.0%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% -2,353,793 -0.2%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkdzérték) 1,653,780,672 100.0% 1,049,345,432 100.0%
Dijak -3,836,568 0

Netto eszkozérték: 1,649,944,104 1,049,345,432
Az alap tételes Osszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kod Nyito % Zar6 %

Magyar forint HUF 352,602,895 21.4% 1,051,699,225 100.2%

Osszesen HUF 352,602,895 1,051,699,225

Betétek

Deviza Kod Nyit6 % Zaré %
Magyar forint HUF  1,301,177,777 78.9% 0 0.0%
Osszesen HUF 1,301,177,777 0

%: Nettd eszkozértékhez viszonyitva
Atruhazhaté értékpapirok
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Pf ardny: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva
Ep arany: Ertékpapirok dsszesenhez viszonyitva

Egyéb eszk6z6k
Derivativ ligyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Repo ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Kovetelések kotelezettségek




nyité allomany
Az alap az id6szak elején nem tartalmazott ilyen eszkozt.

zaro allomany

Kov/Két Fajta Instrumentum  ISIN Eszkozérték
Pénz kovetelés/kotelezettség  HUF -1,785,397
Pénz kovetelés/kotelezettség  HUF -62,529
Pénz kovetelés/kotelezettség  HUF 113,339
Pénz kovetelés/kotelezettség  HUF -57,000
Pénz kovetelés/kotelezettség  HUF -335,528

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaro db
| "A" sorozat 1,004,911,190 634,040,479
lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték

Egy jegyre jut6 netto eszkozérték Nyit6 Zar6
‘ "A" sorozat 1.6419 1.6550
IV. Az alap dsszetétele

1) Az alap Gsszetétele

IdGszaki Eszk6zok
Nyité valtozas% Zaré %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0%

Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%

A kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%

Egyéb atruhazhatd értékpapirok 0 0 0.0%

Osszesen 0 0 0.0%

Ebbdl| hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok 0 0 0.0%

Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz:

0.0%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke:

Nem alkalmazandd



Erintett befektetési forma:
Nem alkalmazandd

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazando
2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2015

Bar az MNB az év masodik felében mdar nem nyult az 1.35%-os alapkamathoz, az allampapirkamatok
folyamatosan csokkentek az év sordan. Az MNB kulonb6z6 eszkdzeivel folyamatosan tdmogatta a hazai
kereskedelmi bankok allampapir vasdrlasait. Az 6szi hénapokban jelent8sen visszafogta a két hetes betéti
hozzaférését, és bevezette az Uj harom hdnapos instrumentumot, azt remélve, hogy igy még inkdbb fokozza a
hosszabb lejaratu allampapirok vasarlasat. A kiilfoldiek az év soran tdébb mint ezermillidard forinttal
csokkentettek a magyar allampapir kitettségliket, azonban a kereskedelmi bankok vasarlasai és a megugré
lakossagi finanszirozas miatt ez nem okozott kindlati nyomast, annak ellenére, hogy devizas allamaddssag
kibocsatasra 2015-ben sem keriilt sor. Az év masodik felében a kinai novekedési aggodalmak, a nyersanyagarak
esése és a kozelgd FED kamatemelés miatt a feltérekvd piacokon fokozédott a nyomds, azonban a kozép kelet
eurdpai régi meglehetésen védett maradt. A magyar dllampapirok esetében is csak minimalis
hozamemelkedést lehetett |atni az év vége felé.

Az alap befektetései 2015-ben

Az alap befektetési stratégidjanak megfelelen szélsGségesen alacsony kamatérzékenységli eszkbzokbe fektette
vagyonat, amivel a lehetd legnagyobb biztonsaggal tudta elérni, hogy az arfolyam majdnem minden nap
noévekedjen.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Az adat fellelési helye
Befektetésekbdl szirmazo jovedelem Eredmény kimutatds / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI
Egyéb bevétel Eredmény kimutatas / EGYEB BEVETELEK
Kezelési koltségek Beszamold 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij
A letétkezel6 dijai Beszamold 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij
Egyéb dijak és adok Beszamold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij
Nettd jovedelem Eredmény kimutatas / Targyévi eredmény
Ertékkiilonbozet Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db) 1,014,262,927
Vétel (db) 589,235,158
Visszavaltas (db) 969,457,606
Zaré Allomany (db) 634,040,479

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.

Datum Nett6 eszkozérték  Arfolyam
2015.01.30 1,375,543,331 1.643334
2015.02.27 1,180,459,785 1.645078




2015.03.31 1,049,054,911 1.646985
2015.04.30 1,031,742,436 1.648616
2015.05.29 1,084,682,128 1.649961
2015.06.30 1,118,311,559 1.651355
2015.07.31 1,114,634,039 1.652198
2015.08.31 995,074,747 1.652852
2015.09.30 904,017,880 1.653366
2015.10.30 854,537,883 1.653898
2015.11.30 895,907,498 1.654453
2015.12.31 1,049,345,432  1.655013

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlitd tablazat az elmult iizleti évekrol

Datum netto eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) hozam (%)
2010.12.31 736,372,350 1.425976 4.03%
2011.12.30* 302,618,332 1.490299 4.51%*
2012.12.28* 415,037,563 1.568416 5.24%*
2013.12.31 942,119,067 1.614592 2.94%
2014.12.31 1,649,944,104 1.641881 1.69%
2015.12.31 1,049,345,432 1.655013 0.80%

*:tort év, nem annualizalt hozam

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidoszakban

Az Alap 2015ben nem kotott szarmaztatott ligyletet

Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

VIII. Az Alapkezel6 mikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hatd
fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok*

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Sz(ics Zoltan

Az Alapkezel8 Ugyvezetdi: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikod.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2015-6s év folyaman.

*. Az MNB H-KE-111-1057/2015. szamu hatéarozata 2015. december 12.-én engedélyezte az alap atadasat a
Generali Alapkezeld Zrt. részére. Az Alap 2016. januar 1-t6l atadasra kerdilt.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk



Az MNB H-KE-11I-167/2015. szaml hatdrozataval 2015. marcius 16-t6l médosult az Alap tdjékoztatdja és
kezelési szabalyzata.

Az MNB H-KE-I11-1057/2015. szdmu hatarozata 2015. december 12.-én engedélyezte az alap atadasat a Generali
Alapkezel§ Zrt. részére. Az Alap 2016. januar 1-t6l dtadasra kerdlt.

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes adotorvények és azokkal 6sszefligg6 mas torvények, valamint a Nemzeti
Ado- és Vamhivatalrol szold 2010. évi CXXIl. torvény modositasardl) 52. §-a alapjan a befektetési alap a
torvényben meghatarozott adé addalanyanak mingsiul. Mindezek alapjan 2015. januar 1-t6l az alapokban a
fizetend6 add — a torvényben és az alapok kezelési szabdlyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfelel6en -
elhatdaroldsra, valamint esedékességkor kifizetésre keril.

IX. Az Alapkezeld, illetve az alap altal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezel8 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezel6i dij
bevétele nem teljesitményfiigg6. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az Alapkezel6 éves
beszamoldjaban is szerepl6 munkabér és prémium Osszege 265,034 ezer forint, a személyi jellegl egyéb
raforditasok Gsszege 5,953 ezer forint, a betegszabadsag tavolléti dij téritése 1,474 ezer forint. Az atlagos
statisztikai allomanyi létszam 18 f6.

X. Az Alapra vonatkozé egyéb informaciok

1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilénleges szabalyok
vonatkoznak

Nem alkalmazandé

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban k6t6tt ij megallapodas

Nincs ilyen megallapodas.

Py

3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

Varhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam
o »
o Ll
Varhatdan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat

B > [ 3 [+ [ 5 [6 [ 7|

A mutatd az alap heti hozamainak ingadozdasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan.

A multbeli — a szintetikus mutaté szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszerlien megbizhatd mutatéi az
alap jovébeli kockazati profiljanak. A feltintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantaltan valtozatlan,
és az alap kategorizaldsa id6vel mddosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kockazatmentes
befektetést.

Az alacsony kockazati besorolds a jelenlegi piaci viszonyokat tlikr6z6 arfolyam-ingadozasok eredménye, és
annak készénhetd, hogy az alap eszkozeit bankbetétekbe és alacsony kamat- és hitelkockazatu értékpapirokba
fekteti, és ezeket alacsony arfolyam-ingadozas jellemez. Az alap eddigi legnagyobb hozamingadozasa miatt
korabban az 1-es kockazati kategdridban is szerepelt.

Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutatd:



Likviditasi kockazat: A korabban megfeleléen likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény)
szélessége és mélysége bizonyos korilmények kozott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zarasa
vagy nyitasa csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Hitelezési kockazat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok esetében a betét-felvevs
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélséséges esetben az
Alapok portfélidjaban szerepl6 ezen eszk6zok értékének drasztikus csokkenéséhez, akar teljes megszlinéséhez
vezethet. Az Alapkezel6 bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kizardlag gondos
mérlegelés, a pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsatd allam, intézmény atfogo és részletekbe mend kockazati
elemzését kovetben fekteti az Alapok tGkéjét. A leggondosabb kivalasztas ellenére sem zarhatd ki teljes
bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné valasa az Alapok futamideje alatt, ami szélsGséges
esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Partnerkockazat: Az Alapkezel6 az uzletkétés és befektetés soran igyekszik hitelkockdzati szempontbdl
legmegfelel6bb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigord kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem
kizart, hogy a partnerek pénzigyi, illetve egyéb tipusi nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket
okoznak az Alapok szamdra.

A letétkezel6 kockazata: Az Alapok portfélidjaban szerepld befektetési eszkdzoket a LetétkezelS elkilonitett
szamlan tartja nyilvan. A letétkezel6 a meghatdrozott torvényi szabdlyoknak és tékekovetelményeknek
megfelel. A korilmények esetleges valtozasabol ered6 kockazatok kihathatnak az Alapok eredményességére is.

Az Alapkezel6 mikodésével kapcsolatos kockazatok:

Személyi feltételekbél ered6é kockazat: Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portfoliokezelésre, illetve a
back office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel§ gyakorlati tapasztalattal,
illetve a kiilon jogszabalyban elGirt vizsgdval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelGkre
vonatkozé torvényi elGirasok, és az ezek alapjan készilt belsG szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl
flggetlenil fennallnak a munkavallalékkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Targyi, technikai feltételekbél ered6 kockazat: Az Alapkezel6 rendelkezik a m(ikodéséhez sziikséges targyi,
technikai feltételekkel, viszont e kérilményekben menet kdzben bekdvetkezé esetleges valtozdsokbdl ered6
kockazatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkeriilésére érdekében az Alapkezel6 altal mikodtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet és az lizlettdmogatasi
terllet szervezeti szétvalasztasa, illetve a fliggetlen kockazatkezelési funkcié muikodtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiil6nitése biztositja, hogy a portfolid-kezel6k altal kotott Ugyletek
ellendrzése, visszaigazolasa, elszdmoldsa és kiértékelése magdtdl az lgyletkotéstdl teljesen elkilondljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett madsodszintld kontroll mdkodik. Az Alapkezel6
kockdzattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tdmogatja, ami az Alapkezel6n
belil elkilondlt funkcidoként van jelen. A fluggetlen kockazatkezelési funkcio elsGdleges célja a kockazattudatos
Gzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6 feladata ennek
megfeleléen a kockazatkezelési iranyelvek, eljarasok kidolgozdsa, a bels6 forumokon a kockazatkezelési
szempontok képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefed6 kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett
kontrollok Gzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések mikodtetése, az ezzel kapcsolatos
jelentésszolgalat teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkaldlasa a megfelel6
dontéshozdi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartas, illetve a kilonb6z6 kockazatok azonositisa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel6n belil minden funkcionalis csoport szamdara jelentkeznek felelGsségek és
feladatok. A fliggetlen kockazatkezelési funkcid mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlanddsagat meghatarozd, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jovahagyd Vezérigazgatdnak, az
Alapkezel6 egyéb vezet6 allasu dolgozdinak, illetve a kockdzatokat tudatosan felvallalé portfolid-kezel6knek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolddd iranyelvek és folyamatok szabdlyozottsagat biztositandd az Alapkezel§
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat miikddtet. A magas szintli Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatarozza Alapkezel6 mikodése soran az Alapkezel6nél, illetve az AlapkezelS altal kezelt portfélidknal
felmeril6 relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altaldanos elveit és moddszereit. Az egyes kezelt
portfolidk tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6 vezetése tételesen hatarozza meg a
jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikdban lefektetett altaldnos kockazatkezelési elvek figyelembe



vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozé technikakat, eszkozoket és
intézkedéseket, valamint a kockazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezel6 kilon
szabdlyzatban, részletes eljarasi rendben szabalyozza. A Kockdzatkezelési Eljdrdsok tartalmazzak azokat a
kockazati limiteket és kisz6bszamokat/indikatorokat, amelyek tdmogatjdk az Alapkezel6t abban, hogy a nem
kivant kockdzatokat a portfoliok kezelése soran elkeriilje, illetve a szlikséges korrekcids intézkedéseket
idejekordan kezdeményezze. A kockazati korldtokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jovd, ami alapjan a
visszamérésrdl az lzlettamogatasi és a kockazatkezelési terilet - a korlatok jellegétdl fliggben - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott
kockazati profiltdl vald esetleges eltérések a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra kertilnek, ami alapjan az
Alapkezel6 vezetése akciokat kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.

4) Az Alapkezelg altal kezelt alapok

XI. A tokeattételt alkalmazo Alap esetében a tokeattétel mértékében bekovetkez6

valtozasok
Nem alkalmazando.

Budapest, 2016. aprilis 28.

Budapest Alapkezel§ Zrt.
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Fuggetlen konyvvizsgaloi jelentes

A Budapest Alapkezelo Zrt. reszere
Az eves beszamolorol kesziilt jelentés

Elvégeztik a Sberbank Penzpiaci Befektetési Alap (tovabbiakban ,az Alap") mellekelt 2015. evi eves
beszamolojanak a konyvvizegalatat, amely eves beszamolo a 2015. december 31-i fordulonapra
alkeszitett merlegbol - melyben az eczkdzok es forrasok egyezo vegosszege 1.049.345 E Ft, a targyevi
eradmeny 8.965 E Ft nyeresag -, s az ezen idoponttal vegzodo evre vonatkozo
eredmenykimutatacbol, valamint a szamviteli politika meghatarozo elemeit éc az egyeb magyarazo
informaciokat tartalmazo kiegeszito mellekletbol all.

A vezetes felelossege az eves beszamoloert

A Budapest Alapkezelo Zrt. Ugyvezetese (tovabbiakban ,vezetes") felelos ennek az eves beszamolonak
a magyar szamviteli torvenyben foglaltakkal osszhangban torteno elkesziteseert és valos
bemutatacaert, valamint az olyan belso kontrollokert, amelyeket a vezetes szuksegesnek tart ahhoz,
hogy lehetove valjon az akar csalasbol, ekar hibabol eredo lenyeges hibac allitasoktol mentes eves
bezszamolo elkeszitese.

A konyvvizsgalo felelossege

A mi felelosseglink ennek az eves beszamolonak a vélemenyezese kényvvizegalatunk alapjan,
Konyvvizsgalatunkat @8 magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal es a konyvvizsgalatra
vonatkozo - Magyarorszagon ervenyes - torvenyekkel es egyeb jogszabalyokkal osszhengban
hejtottuk vegre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljlink az etikai koveteimenyeknek,
valamint hogy a kdnyvvizsgalatot ugy tervezzik meg es hajtsuk veégre, hogy kelld bizonyossagot
szerezzUnk arrol, hogy az eves beszamolo mentes-e a lenyeges hibas allitasoktol,

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok vegrehajtacat, amelyek ceélja kényvvizsgaiati
bizonyitakot szerezni az éves beszamoloban szereplo 6sszegekrol s kozzetetelekrol. A kivalasztott
eljarasok - beleertve az eves beczamolo akar ccalasbol, akar hibabol eredo, lenyeges hibas allitasai
kockazatainak felmereséet ic — a mi megitelesunktol fuggnek. A kockazatok ilyen felmeresekor az eves
beszamolo gazdalkodo egyseg altali elkeszitese es valos bemutatasa szempontjabol relevans belso
kontrollt azert merlegeljik, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
kériimenyek kozott megfeleloek, de nem azert, hogy a gazdalkodo egyseéeg belsé kontrolljanak
hatekonysagara vonatkozoan velemenyt mondjunk. A konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikak megfelelosegenek es a vezetes altal keszitett szamviteli becclesek
eagszerucegenek, valamint az éves beszamolo atfogo prezentalasanak ertekelécat.

Meggyozodesiink, hogy a megszerzett konyvvizegalati bizonyitek elegendo ez megfelelo alapot nyujt
kényvvizsgaloi velemenyink megadasahoz.

Velemeny

Velemenyunk szerint az eves beszamolo megbizhato es valos kepet ad a Sberbank Penzpiaci
Befektetesi Alap 2015. december 31-en fennallo vegyoni es penzugyi helyzeterol, valamint az ezen
idoponttal vegzodo evre vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a magyar szamviteli torvenyben foglaitakkal
Gsszhangban.

KPANG Hungarie XA 4 Heng Smned labiiny ang & membar frm of the KPWG cateeck of Ndependent member T affismed with
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Az Uzleti jelentésrol keszllt jelentes
Elvegeztik a Sberbank Penzpiaci Befektetési Alap meliekelt 2015, évi Gzleti jelentesének a vizegalatat,

A vezetes felelos az Gzleti jelentesnek a magyar szamviteli torvenyben foglaltakkal osczhangban
torteno elkesziteseert. A mi felelosseglnk ezen Uzleti jelentés s az ugyanazon uUzleti évre vonatkozo
eves beszamolo dsszhangjanak megitelese. Az Uzleti jelentéscel kapcsolatos munkank az Gzleti
jelentec ec az eves beszamolo osszhangjanak megitelesere korlatozodott ez nem tartalmazta egyeb,
az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartacaibol levezetett informaciok attekinteset,

Velemeényunk szerint a Sberbank Péenzpiaci Befektetéci Alap 2015, avi Uzleti jelentéce a Sberbank
Penzpiaci Befektetesi Alap 2015. evi eves beszamolojanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2018, aprilis 28.

KPMG Hungaria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agocs Gabor Madi-Szabo Zoltan
Partner Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 003247

© 3078 MG Mungaria K%t Al rights reserved
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Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap 2015 . évi
MERLEG
Eszk6zok (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- El626 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év madositasai Targyév
a b c d e
01. A.|Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0 0
02. I.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kil nbdzete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztal ékokbol
06. b/ egyéb
07. B.|Forgéeszkdzok (08.+13.+18. sor) 1,667,486 0 1,048,118
08. I.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 0
09. 1. Kovetel ések
10. 2. Kovetel ések értékvesztése (-)
11. 3. Kulfoldi pénzértékre szol6 kovetel ések értékelési kiilonbozete
12. 4. Forintkdvetel ések értékel ési kiilonbozete
13. 11.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 0 0 0
14. 1. Ertékpapirok
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) 0 0 0
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol
17. b) egyéb
18. | 111.[PENZESZKOZOK (19.420. sor) 1,667,486 1,048,118
19. 1. Pénzeszkozok 1,667,486 1,048,118
20. 2. Valuta, devizabetét értékel ési kil 6nbozete
21. C.|Aktiv idGbeli elhatarolasok (22.+23. sor) 1,673 0 1,227
22. 1.|Aktiv id6ébeli elhatdroldsok 1,673 1,227
23. 2.|Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-)
24. D.|Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 1,669,159 0 1,049,345
26. E.|Sajat t6ke (27.+30. sor) 1,665,322 0 1,049,345
27. I.|INDULO TOKE (28.+29. sor) 1,014,263 0 634,040
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 21,794,258 22,383,493
29. b) visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke (-) -20,779,995 -21,749,453
30. 11.| TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.4+34. sor) 651,059 0 415,305
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiill 6nbozete 225,440 -19,279
32. b) értékelési kil onbozet tartaléka 0 0
33. c) el6z6 év(ek) eredménye 398,196 425,619
34, d) uzleti év eredménye 27,423 8,965
35. F.|Céltartalékok
36. G.|Kételezettségek (37.+38.+39. sor) 0 0 0
37. I.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. 11.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
39. [ III.|[KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELES| KULONBOZETE
40. H.[Passziv id6beli elhatarolasok 3,837 0
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.436.+40. sor) 1,669,159 0 1,049,345
Budapest, 2016. aprilis 28. P.H.

Budapest Alapkezel § Zrt.
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Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2015 . évi

adatok eFt-ban

Sor- El&z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El626 év modositasai | Targyév
a b c d e
I.  |PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 46,437 22,121
II.  |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 0 0
IIl. |EGYEB BEVETELEK 0 0
IV.  |MUKODESI KOLTSEGEK 19,014 12,616
V. |EGYEB RAFORDITASOK 0 540
VI. |RENDKiVULI BEVETELEK 0 0
VII. |RENDKiVULI RAFORDITASOK 0 0
VIII. |FIZETETT, FIZETENDG HOZAMOK 0 0
IX. |[TARGYEVI EREDMENY 27,423 8,965
Budapest, 2016. aprilis 28. P.H.

Budapest Alapkezel 6 Zrt.
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I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezel8 Zrt. kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett t6kével 1992.
oktdber 12-én alakult. A Tarsasag lizleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktdber 12-ével
kezdte meg. A Tarsasdag alapt6kéje a mérlegkészités id6pontjaban 500 millid forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Cégjegyzék szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.bpalap.hu

Az alapkezel6 képviseletében az alap beszamoldjanak aldirasdra jogosultak:
Konkoly Miklds
2045 Torokbalint, Otelld u. 25.

Habsz Daniel
2440 Szazhalombatta Erkel Ferenc korut 18. 3/12.

Harmath Andras
1047 Budapest, Attila u. 132/B

A befektetési alapnal a konyvvizsgalat kotelez6, melyet a 2015. évben KPMG Hungaria Kft.
végez.

A konywvizsgalatért személyében is felel6s személy: Madi-Szabd Zoltdan (Magyar
Konyvvizsgdldi Kamara 003247) Konywvizsgald altal felszamitott konyvvizsgaldi dij 2015.
évben 661.283 Ft. Tarsasag egyéb szolgaltatast nem vett igénybe konyvvizsgdlo tarsasagtol.

A konywviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelés személy:
Neve: Ivanov Emil

Lakcime: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.

Regisztraldsi szama: Magyar Konyvvizsgaldi Kamara 006204

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vondsai

Az Alap szamviteli politikdjat a szamviteli torvény és a befektetési alapok beszamolo készitési
és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolé  215/2000. (X1, 11.)
kormanyrendelet alapjan alakitotta ki

Az Alap kettGs konywvitelt vezet, éves beszamoldt készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatas, a kiegészité melléklet és a Cash flow-kimutatas. Az Alap eszkozeirdl
részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak
megfelel6en torténik. Az értékpapirok nem realizdlt arfolyam kilonbozetét a targyévi
eredmény nem tartalmazza, az kozvetlenil a t6kendvekménnyel szemben kerdl
elszamolasra. A deviza, illetve valutakészletek atértékelési kiilonbozete a targyévi eredmény
nem tartalmazza, az szintén kézvetlenil a té6kenévekménnyel szemben keril kimutatdsra.




A befektetési jegyek napi folydaron kerilnek eladasra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas
névértékben az induld tékét, a befektetési jegyek névértéke és folydara kozotti értékelésbdl
adddé - kiilonbozet a t6kendvekményt valtoztatja. Az 6sszehasonlithatdsag elve érdekében a
mérlegben és az eredménykimutatdsban az el6z6 évi adatok a rendelet el6irdsainak
megfelel§ bontasban szerepelnek.

A beszadmold szempontjabdl jelentds hiba

JelentGs hiba - ami sziikségessé teszi a haromhasabos beszamold elkészitését - az a hiba,
melyet ellen6rzés vagy onellen6rzés tar fel, és beszamoldval lezart évre vonatkozik, a hibdk
és hibahatdsok el6jeltdl flggetlen egylittes értéke pedig meghaladja az ellendrzott Uizleti év
mérleg-f66sszegének 2%-at, illetve ha a mérlegf6osszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millié
forintot, akkor az 1 millié forintot.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak madja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjdra sz6l6 devizadrfolyamon szamitja at forintra.

A valutaban és devizaban fennall6 eszk6zok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutaban és devizaban fennalld eszkdzoket és kotelezettségeket az év végi
értékelés sordn az MNB dltal kozzétett a mérleg fordulénapjara sz6l6 devizaarfolyamon
értékeli.

A mérleghez kapcsolodo kiegészitések:

Az értékpapirok allomanyanak osszetételét kilon kimutatds tartalmazza. Az értékpapirok
zard dllomanya az év utolsd napjan érvényes arfolyamon lett értékelve. A sajat téke indulé
t6kébdl és tékendvekménybdl all. Az induld téke az alakuldskori és a késébbi forgalmazasbdl
szarmazo befektetési jegyeket tartalmazza névértéken.

A t6ékenovekményt az el6z6 évek és a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a
befektetési jegyek értékelési kiilonbozete teszi ki. A passziv id6beli elhataroldsok a targyévet

terhel6 idGaranyos kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolddo kiegészités:

A pénzigyi miveletek bevételei a targyévben realizdlt és nem realizdlt kamatokat
tartalmazza. Az elszamolt mUikodési koltségeket kiilon tablazat részletezi koltségnemenként,
a kimutatds a targyidGszak végéig pénzigyileg rendezett 6sszegeket is tartalmazza.

Egyéb

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.



Az Alapnal szarmaztatott Ugyletek, kdlcsonbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirok,
hozamra és t6ke megdvdasdra tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok, dvadékok,
garancia- és kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.



I./1. KOVETELESEK

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbdl (vevok)
Adott el6legek
Forgalmazasi szamlak
Ertékpapirforgalmazok pénzszamla
Egyéb kovetelések
Kovetelések értékvesztése
Osszes kdvetelés 0 0
I./2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
El6z6 év Targyév
Szamvitelben elszamolt értékvesztés eFt eFt
0 0

Ertékvesztés nem kerdilt elszamolasra.



Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap

AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

I./3.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Elszamolasi szamla kamata 495 1,227
Lekotott betét kamata 1,178 0
Aktiv id6ébeli elhatarolasok 6sszesen: 1,673 1,227



Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I./4.

El6z6 év Targyév

efFt eFt
Hosszu lejaratu kotelezettségek az alapkezel6vel szemben
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
Osszes hosszu lejaratu kotelezettség 0 0

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

El6z6 év Targyév

eFt eFt
Kapott el6legek
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbdl (szallitok)
Rovid lejdratu kotelezettségek az alapkezel6vel szemben
AFA kotelezettség
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 0 0
Osszes révid lejaratu kotelezettség 0 0
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ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

El6z6 év Targyév

eFt eFt
Ertékpapir elszamolasi szamla 0 0
Atcsoportositas az egyéb kovetelések kozé dsszesen: 0 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOzZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El6z6 év Targyév
eFt eft

Atsorolas rovid lejaratu kotelezettségek kozé Gsszesen: 0 0



Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap I./6.
SAJAT TOKE ALAKULASA
2015 . évi eFt
Evkozi
M . NVits érték 74r6 érték
egnevezés yito érté Novekedes CobKkends aro érté

Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 21,794,258 589,235 0 22,383,493
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -20,779,995 0 969,458 -21,749,453
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkilonbozete 225,440 0 244,719 -19,279
Ertékel ési kiilonbozet tartaléka 0 0 0 0
El6z6 év (évek) eredménye 398,196 27,423 0 425,619
Uzleti év eredménye 27,423 8,965 27,423 8,965
SAJAT TOKE 1,665,322 625,623 1,241,600 1,049,345
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PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

‘a4

El6z6 év Targyév

eFt eFt
Koénywvizsgaldi dij 331 0
Fellgyeleti dij 107 0
Letétkezelési dij 111 0
Alapkezeldi dij 435 0
Forgalmazasi dij 2853 0

Passziv idGbeli elhatarolasok 6sszesen: 3837 0



Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap

In./1.

PENZUGY!I MUVELETEK BEVETELEI

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamnyereség 0 0
Kapott kamat 36,772 16,204
Kapott osztalék 0 0

Egyéb pénzligyi mlveletek bevételei

9,665 5,917

Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen

46,437 22,121



Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap

ln./2.

PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamveszteség 0 0
Fizetett, fizetend6 kamat 0 0
Egyéb pénziigyi mlveletek raforditasai 0 0
Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen 0 0



Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap |||./3.

MUKODESI KOLTSEGEK

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Alapkezel6i dij 5,548 3,640
LetétkezelGi dij 1,327 866
Fellgyeleti dij 432 270
Konyvvizsgaldi dij 662 661
Forgalmazasi dij 11,045 7,179
Miik6dési koltség 6sszesen 19,014 12,616



Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap |||./4.

SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

El6z6 év Targyév
eFt eFt
5 évnél hosszabb lejaratu kotelezettségek nincs  nincs

Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kotelezettségek nincs  nincs

Kornyezetvédelmi eszk6zo6k, jelenlegi és jovébeni

kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs  nincs
JovBbeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartos bérlet) nincs  nincs

Egyéb mérlegen kivili tételek nincs  nincs



Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap

A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY

2015 . évi

Mérleg-fordulénapon az Alapnak nincs értékpapir eszkdz-allomanya.

Betét Osszeg Elhatérolt kamat Osszesen

Elszdmoldsi szamla HUF 1,048,118 1,227 1,049,345

Betétek Osszesen: 1,048,118 1,227 1,049,345

l./s.

eFt



Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap

PORTFOLIO JELENTES

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama: Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap, 1111-142

Alapkezel 6 neve: Budapest Alapkezel § Zrt.
Letétkezel 6 neve: Sberbank Zrt.
NEE szamitas tipusa: Napi

1./6.

Targynap (T): 2015.12.31
Sajat téke (Ft): 1,049,345,432
Egy jegyre jutd NEE: 1.6550
Darabszam (db): 634,040,479

A targynapi nettdé eszkozérték meghatarozasa:

Osszeg/Erték

1. KOTELEZETTSEGEK (eFt) (%)

1/1. Hitelallomany (6sszes): Hitel ez Futamidg 0 0%

1/2. Egyéb kotel ezetts égek (6sszes): 0 -
Alapkezel8i dij miatt (o] -|
Letétkezel8i dij miatt o] -|
Bizomanyosi dij miatt o] -|
Forgalmazasi kdltség miatt (o] -|
Kozzétételi kdltség miatt (o] -|
Kénywizsgaldi kbltség miatt [0) -
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt (o] -
Egyéb - nem koéltség alapu - kdtelezettség (o] -|

1/3. Céltartalékok (6sszes): 0 -

1/4. Passziv idSbeli elhataroldasok (8sszes): 0 -
Kotelezettségek 6sszesen: 0 -

. ESZKOZOK (%)

/1. Folydszamla, készpénz (8sszes): 1,048,118| 99.88%

/2. Egyéb kovetelés (Gsszes): [0 -

11/3. Lekdtott bankbetétek (6sszes): Bank Futamidg 0 -

1n/3.1. Max 3 ho lekbtés (6sszes):

11/3/2. 3 hénapnal hosszabb lekdtés( (6sszes):

11/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték [o) 0.00%,

1/4.1. Allampapirok (6sszes):

1n/4.1.1. Koétvények (6sszes):

1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):

1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):

1n/4.1.4. Kulféldi dllampapirok (6sszes):

1/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesits ép.:

1n/4.2.1. T&zsdére bevezetett (6sszes):

1/4.2.2. Kulféldi kétvények (6sszes):

11/4.2.3. TS6zsdén kivili (6sszes):

1/4.3. Részvények (8sszes):

1n/4.3.1. T&zsdére bevezetett (6sszes):

11/4.3.2. Kulféldi részvények (6sszes):

11/4.3.3. TS8zsdén kivili (6sszes):

1/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes):

1n/4.4.1. T8zsdére bevezetett (6sszes):

1/4.4.2. T&zsdén kivuli (6sszes):

1/4.5. Befektetési jegyek (6sszes):

11/4.5.1. T&zsdére bevezetett (6sszes):

11/4.5.2. TS8zsdén kivili (6sszes):

1/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes):

11/5. Aktiv id&beli elhatarolasok (6sszes): 1,227 0.12%
Eszk6z6k Osszesen: 1,049,345 100%,

Az alapnal szarmaztatott tGgyletek, kélcsonbe adott, illetve kdlcs6nbe vett értékpapirok, hozamra és t6ke megdvasara tett igéret,
kapott és adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallaldsok mérlegforduldkor nem voltak.

Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap 2015 . évi hozama:

0.80%
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2015 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

I Miikodési cash flow ( 01.-14. sorok ) -16,665 -10,630
01. |Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak,kapott hozamok nélkiil) + -17,263" -7,239
02. |Elszamoltamortizacid +
03. |Elszamolt értékvesztés és visszairas +-
04. |Elszamolt értékelési kiilonbozet +-
05. |Céltartalékképzés és felhasznalas kilonbozete +-
06. |Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltdsdnak eredménye H -1,751
08. |Befektetett eszk6zok dllomdnyvaltozdsa +-
09. |Forgdeszkozok dllomanyvaltozdsa +-
10. |Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozdsa +- -112 0
11. |Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozdsa +-
12. |AktividGébeli elhataroldsok allomanyvaltozasa +- 876 446
13. |Passzividébeli elhataroldasok allomanyvaltozasa +- 1,585 -3,837
14. |Ertékelési kiilonbozet

. Befektetési cash flow ( 15.-20. sorok ) 136,340 16,204
15. |Ingatlanok beszerzése -
16. |Ingatlanok eladasa
17. |Befolyt bérleti dijak +
18. |Ertékpapirok beszerzése - -1,628,346
19. |Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 1,720,000
20. |Kapott hozamok + 44,686 16,204
lll. |Finanszirozasi cash flow ( 21.-27. sorok ) 697,810 -624,942
21. |Befektetési jegy kibocsatas + 1,963,361" 589,235
22. |Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport -
23 |Befektetési jegy visszavdasarlasa - -1,531,347 -969,458
24. |Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - 265,796 -244,719
25. |Hitel, illetve kdlcson felvétele +
26. |Hitel, illetve kdlcson torlesztése -
27. |Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat -
IV. |PENZESZKGZOK VALTOZASA ( I. H. +lll. sorok ) 817,485 -619,368

Budapest, 2016. aprilis 28.

P.H.

Budapest Alapkezel § Zrt.
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EGYEZTETO TABLA
2015.12.31
FGkonyv FGkonyv NEE lista NEE lista Eltérés
Megnevezés idépont osszeg (Ft) idépont osszeg (Ft) (Ft)
Ertékpapirok 2015.12.31 - 2015.12.31 - -
Ertékkiilonbozet 2015.12.31 - 2015.12.31 - -
Ertékpapirok 6 - = -
Sberbank Zrt. HUF 2015.12.31 1,048,118,133 2015.12.31 1,051,699,225 3,581,092
Lekotott betét HUF - -
Pé koz0k 6 1 1,048,118,133 1,051,699,225 3,581,092
Sberbank elszamolési szamla kamat 2015.12.31 1,227,299 2015.12.31 1,227,299
Lekotott betét kamat
Aktiv elhatarolas 6 1 1,227,299 - 1,227,299
Ertékpapir szamla 2015.12.31 -
Szallitok 2015.12.31 2015.12.31
Kotelezettség 6 - - -
Passziv idébeli elhatarolas 2015.12.31 - 2015.12.31 2,353,793 2,353,793
Netto eszkozérték 6 1,049,345,432 1,049,345,432 0
Befektetési jegyek db 2015.12.31 634,040,479 2015.12.31 634,040,479 -
Egy befektetési jegy értéke 1.6550 1.6550 0.0000

A Letétkezel 6 4ltal a fordul6 napra elkészitett hivatalosan kozzétett nettd eszkozérték kimutatds nem minden tekintetben egyezik meg a Szamviteli torvény alapjan elkészitett éves
beszamoldval, mivel a betétek kamata a fé6konyvben az aktiv idébeli elhatdroldsokban van feltiintetve.




Uzleti jelentés

| Rovid neve Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulas datuma 2004. oktéber 18. (PSZAF engedély szama: 111/110.219-1/2004)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

~HUF” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kéd HU0000703285
Alapkezel6* Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut. 193.
Letétkezel6 Magyarorszagi Sberbank Zrt. 1088 Budapest, Rakdczi ut 7.
Konywvizsgalo* KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 1%
*. Az MNB H-KE-11I-1057/2015. szamu hatarozata 2015. december 12.-én engedélyezte az alap atadasat a
Generali Alapkezeld Zrt. részére. Az Alap 2016. janudr 1-t6l atadasra kerdilt.

l. Vagyonkimutatds, az alap 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesit6 papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyit6 Zar6

Atruhéazhaté értékpapirok 0 0
Banki egyenlegek 1,653,780,672 1,051,699,225
Egyéb eszkdzok 0 -2,353,793
Osszes eszkoz 1,653,780,672 1,049,345,432
Dijakbdl szdrmazd kotelezettségek -3,836,568 0
Netto eszkozérték 1,649,944,104 1,049,345,432

A portfolié bontasa f6bb eszkézkategoriak szerint

Sberbank Pénzpiaci Alap

Portfolié osszetétel Nyité allomany Zaro allomany
2014.12.31 2015.12.31
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 352,602,895 21.3% 1,051,699,225 100.2%
Betét 1,301,177,777 78.7% 0 0.0%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamké&tvény 0 0.0% 0 0.0%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%



ETF 0 0.0% 0 0.0%
Részvény 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ tgyletek 0 0.0% 0 0.0%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0.0% 0 0.0%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% -2,353,793 -0.2%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkdzérték) 1,653,780,672 100.0% 1,049,345,432 100.0%
Dijak -3,836,568 0

Netto6 eszkozérték: 1,649,944,104 1,049,345,432

Az alap tételes Osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg Osszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

Banki egyenlegek

Folyészamla
Deviza Kod Nyito % Zar6 %
Magyar forint HUF 352,602,895 21.4% 1,051,699,225 100.2%
Osszesen HUF 352,602,895 1,051,699,225
Betétek
Deviza Kod Nyit6 % Zaré %
Magyar forint HUF 1,301,177,777 78.9% 0 0.0%
Osszesen HUF  1,301,177,777 0

%: Nettd eszkozértékhez viszonyitva

Atruhazhaté értékpapirok
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Pf arany: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva
Ep arany: Ertékpapirok dsszesenhez viszonyitva

Egyéb eszk6zok
Derivativ ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Repo lgyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Kovetelések kotelezettségek
nyité allomany
Az alap az id6szak elején nem tartalmazott ilyen eszkozt.




zaro allomany

Kov/Két Fajta Instrumentum  ISIN Eszkozérték
Pénz kovetelés/kotelezettség  HUF -1,785,397
Pénz kovetelés/kotelezettség  HUF 62,529
Pénz kovetelés/kotelezettség  HUF -113,339
Pénz kovetelés/kotelezettség  HUF -57,000
Pénz kovetelés/kotelezettség  HUF -335,528

Il. A forgalomban lévd befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyit6 db Zaré db
| "A" sorozat 1,004,911,190 634,040,479

lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték

Egy jegyre juté netto eszkozérték Nyité Zar6
| "A" sorozat 1.6419 1.6550

IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Gsszetétele

Id&szaki Eszk6zok
Nyité valtozas% Zaré %-ban

A tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A kozelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
Osszesen 0 0 0.0%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0 0.0%

Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz: 0.0%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke:
Nem alkalmazandé

Erintett befektetési forma:
Nem alkalmazandd



Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé
2) A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2015

Bar az MNB az év masodik felében mar nem nyult az 1.35%-os alapkamathoz, az allampapirkamatok
folyamatosan csokkentek az év sordan. Az MNB kiilonb6z6 eszkozeivel folyamatosan tamogatta a hazai
kereskedelmi bankok allampapir vasarlasait. Az G6szi hdnapokban jelent6sen visszafogta a két hetes betéti
hozzaférését, és bevezette az Uj harom hdnapos instrumentumot, azt remélve, hogy igy még inkdbb fokozza a
hosszabb lejaratu allampapirok vasarlasat. A kiilfoldiek az év soran toébb mint ezermillidard forinttal
csokkentettek a magyar allampapir kitettségiiket, azonban a kereskedelmi bankok vdasarlasai és a megugro
lakossagi finanszirozas miatt ez nem okozott kindlati nyomdst, annak ellenére, hogy devizas allamaddssag
kibocsatasra 2015-ben sem keriilt sor. Az év masodik felében a kinai novekedési aggodalmak, a nyersanyagarak
esése és a kozelgé FED kamatemelés miatt a feltérekvd piacokon fokozdédott a nyomads, azonban a kozép kelet
eurdpai régi meglehetésen védett maradt. A magyar dllampapirok esetében is csak minimalis
hozamemelkedést lehetett |atni az év vége felé.

Az alap befektetései 2015-ben

Az alap befektetési stratégidjanak megfelel6en szélsGségesen alacsony kamatérzékenységli eszkdzokbe fektette
vagyonat, amivel a lehetd legnagyobb biztonsaggal tudta elérni, hogy az arfolyam majdnem minden nap
névekedjen.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Az adat fellelési helye
Befektetésekbdl szarmazo jovedelem Eredmény kimutatas / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI
Egyéb bevétel Eredmény kimutatas / EGYEB BEVETELEK
Kezelési koltségek Beszamold 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij
A letétkezel6 dijai Beszamold 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij
Egyéb dijak és adok Beszamold I11/3. sz. melléklet minden egyéb dij
Netté jovedelem Eredmény kimutatas / Targyévi eredmény
Ertékkiilonbozet Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegyilik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db) 1,014,262,927
Vétel (db) 589,235,158
Visszavaltas (db) 969,457,606
Zaré Allomany (db) 634,040,479

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatod.

Datum Netto eszkozérték Arfolyam
2015.01.30 1,375,543,331 1.643334
2015.02.27 1,180,459,785 1.645078
2015.03.31 1,049,054,911 1.646985

2015.04.30 1,031,742,436 1.648616



2015.05.29 1,084,682,128 1.649961
2015.06.30 1,118,311,559 1.651355
2015.07.31 1,114,634,039 1.652198
2015.08.31 995,074,747 1.652852
2015.09.30 904,017,880 1.653366
2015.10.30 854,537,883 1.653898
2015.11.30 895,907,498 1.654453
2015.12.31 1,049,345,432  1.655013

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlitd tablazat az elmult iizleti évekrol

Datum netto eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) hozam (%)
2010.12.31 736,372,350 1.425976 4.03%
2011.12.30* 302,618,332 1.490299 4.51%*
2012.12.28* 415,037,563 1.568416 5.24%*
2013.12.31 942,119,067 1.614592 2.94%
2014.12.31 1,649,944,104 1.641881 1.69%
2015.12.31 1,049,345,432 1.655013 0.80%

*:tort év, nem annualizalt hozam

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidoszakban

Az Alap 2015ben nem kotott szarmaztatott ligyletet

Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hatd
fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozasok*

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Sz(ics Zoltan

Az Alapkezel8 Ugyvezetdi: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellaté vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és t6zsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Kovacs Ildiko.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2015-6s év folyaman.

*. Az MNB H-KE-111-1057/2015. szamuU hatéarozata 2015. december 12.-én engedélyezte az alap atadasat a
Generali AlapkezelQ Zrt. részére. Az Alap 2016. januar 1-t6l atadasra kerdilt.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Az MNB H-KE-II-167/2015. szam( hatdrozataval 2015. marcius 16-t6l modosult az Alap tajékoztatdja és
kezelési szabalyzata.



Az MNB H-KE-I11-1057/2015. szamu hatarozata 2015. december 12.-én engedélyezte az alap atadasat a Generali
Alapkezel§ Zrt. részére. Az Alap 2016. januar 1-t6l atadasra kerdlt.

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes addtorvények és azokkal 6sszefliggd mas torvények, valamint a Nemzeti
Adé- és Vambhivatalrdl szoldé 2010. évi CXXII. torvény moddositdsardl) 52. §-a alapjan a befektetési alap a
torvényben meghatarozott adé addalanyanak mindsil. Mindezek alapjan 2015. januar 1-t6l az alapokban a
fizetend6 add — a torvényben és az alapok kezelési szabdlyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfelelGen -
elhatarolasra, valamint esedékességkor kifizetésre kerdil.

IX. Az Alapkezeld, illetve az alap altal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezel6 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezeldi dij
bevétele nem teljesitményfliggs. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az Alapkezel§ éves
beszdmoldjaban is szerepl6 munkabér és prémium 0Osszege 265,034 ezer forint, a személyi jellegl egyéb
raforditasok 6sszege 5,953 ezer forint, a betegszabadsag tavolléti dij téritése 1,474 ezer forint. Az atlagos
statisztikai allomanyi létszam 18 f6.

X. Az Alapra vonatkozé egyéb informaciok

1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak

Nem alkalmazandé

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kétott uj megallapodas

Nincs ilyen megallapodas.

3) Az Alap aktudlis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

\‘Ia'rhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozan:

| >
Varhatéan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat

B > [ : [+ ][5 [6 [ 7]

A mutaté az alap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan.

A multbeli — a szintetikus mutaté szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszertien megbizhatdé mutatdi az
alap jovébeli kockazati profiljanak. A feltintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantéltan véltozatlan,
és az alap kategorizaldsa id6ével mddosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kockdzatmentes
befektetést.

Az alacsony kockazati besorolas a jelenlegi piaci viszonyokat tlkrozé arfolyam-ingadozasok eredménye, és
annak készénhetd, hogy az alap eszkozeit bankbetétekbe és alacsony kamat- és hitelkockazatu értékpapirokba
fekteti, és ezeket alacsony arfolyam-ingadozas jellemez. Az alap eddigi legnagyobb hozamingadozasa miatt
korabban az 1-es kockazati kategéridban is szerepelt.

Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutato:

Likviditasi kockdzat: A korabban megfelel6en likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény)
szélessége és mélysége bizonyos koriilmények kozott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zarasa
vagy nyitasa csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.



Hitelezési kockazat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevs
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csddje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az
Alapok portfélidjaban szerepl6 ezen eszk6zok értékének drasztikus csokkenéséhez, akar teljes megsz(inéséhez
vezethet. Az Alapkezel6 bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kizardlag gondos
mérlegelés, a pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsatd allam, intézmény atfogo és részletekbe mend kockazati
elemzését kovetSen fekteti az Alapok tékéjét. A leggondosabb kivdlasztas ellenére sem zarhatd ki teljes
bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné vdlasa az Alapok futamideje alatt, ami szélsGséges
esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Partnerkockdzat: Az Alapkezel§ az Uzletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl
legmegfelel6bb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigoru kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem
kizart, hogy a partnerek pénzigyi, illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket
okoznak az Alapok szamdra.

A letétkezel6 kockdzata: Az Alapok portfélidjaban szereplé befektetési eszkdzoket a Letétkezeld elkilonitett
szamldn tartja nyilvan. A letétkezel6 a meghatarozott torvényi szabdlyoknak és tékekdvetelményeknek
megfelel. A korilmények esetleges valtozasabdl eredd kockazatok kihathatnak az Alapok eredményességére is.

Az Alapkezel6 mikodésével kapcsolatos kockazatok:

Személyi feltételekbdl ered6é kockazat: Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portfoliokezelésre, illetve a
back office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel§ gyakorlati tapasztalattal,
illetve a kiilon jogszabalyban elGirt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezel6kre
vonatkozé torvényi elGirdsok, és az ezek alapjan készilt bels6 szabdlyzatok alapjan végzi. Mindezektdl
fliggetlenil fenndllnak a munkavallalokkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Targyi, technikai feltételekbél ered6 kockazat: Az Alapkezel6 rendelkezik a miikbdéséhez sziikséges targyi,
technikai feltételekkel, viszont e kértilményekben menet kdzben bekdvetkez esetleges valtozdsokbdl eredé
kockazatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkeriilésére érdekében az Alapkezel6 altal mikodtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabdlyi elvardsokkal is 6sszhangban — a befektetési terilet és az Uzlettamogatasi
terllet szervezeti szétvalasztdsa, illetve a fliggetlen kockazatkezelési funkcid miikédtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiil6nitése biztositja, hogy a portfolid-kezel6k altal kotott Ugyletek
ellenérzése, visszaigazolasa, elszamolasa és kiértékelése magatdl az tgyletkotéstdl teljesen elkllondljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszinti kontroll mdkodik. Az Alapkezel6
kockdzattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tdmogatja, ami az Alapkezel6n
belil elkiilonilt funkcidként van jelen. A fliggetlen kockdzatkezelési funkcié els6dleges célja a kockazattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F& feladata ennek
megfelel6en a kockdzatkezelési irdnyelvek, eljardsok kidolgozdsa, a belsé féorumokon a kockazatkezelési
szempontok képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefedd kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett
kontrollok Gzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések miikodtetése, az ezzel kapcsolatos
jelentésszolgalat teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkalalasa a megfeleld
dontéshozdi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a kiilonb6z6 kockazatok azonositdsa és kezelése
szempontjdbdl az Alapkezel6n belil minden funkciondlis csoport szdmdra jelentkeznek felel6sségek és
feladatok. A fliggetlen kockazatkezelési funkcid mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlanddsagat meghatarozd, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jovahagyd Vezérigazgaténak, az
Alapkezel6 egyéb vezet6 allasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallald portfolid-kezel6knek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolédé iranyelvek és folyamatok szabdlyozottsagat biztositandé az Alapkezel§
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat mikodtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatarozza Alapkezel6 m(kodése soran az Alapkezel6nél, illetve az AlapkezelS altal kezelt portfélidknal
felmeril6 relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altaldanos elveit és moddszereit. Az egyes kezelt
portfolidk tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6 vezetése tételesen hatarozza meg a
jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikdban lefektetett altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe
vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozd technikakat, eszkdzoket és
intézkedéseket, valamint a kockdazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezel6 kilon
szabdlyzatban, részletes eljarasi rendben szabalyozza. A Kockdzatkezelési Eljdrdsok tartalmazzak azokat a



kockazati limiteket és kiszobszamokat/indikatorokat, amelyek tdmogatjdk az Alapkezel6t abban, hogy a nem
kivant kockazatokat a portfoliok kezelése soran elkerilje, illetve a sziikséges korrekcios intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockazati korlatokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jova, ami alapjan a
visszamérésrél az lzlettdmogatasi és a kockazatkezelési tertlet - a korlatok jellegétél fuggben - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jovahagyott
kockazati profiltdl vald esetleges eltérések a kockdzatkezelés altal mindig kivizsgalasra kertilnek, ami alapjan az
Alapkezel6 vezetése akcidkat kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.

4) Az Alapkezel6 altal kezelt alapok

XI. A tokeattételt alkalmazo Alap esetében a tokeattétel mértékében bekovetkez6

valtozasok
Nem alkalmazandé.

Budapest, 2016. aprilis 28.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



