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MERLEG
Adatok e¢Ft-ban
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 581 103 2106 850
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
1I. Hossza lejaratu bankbetétek 0 0
B.) Forgdeszkozok 596 322 2129 862
1. Kovetelések 0 242 876
1. Kovetelések 0 242 876
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések
értékelési kiilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 552773 1796 461
1. Ertékpapirok 462 784 1 665 953
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 89 989 130 508
a.) kamatokbol, osztalékokbol 171 0
b.) egyéb 89 818 130 508
111. Pénzeszkzok 43 549 90 525
1. Pénzeszk$zok 43 549 92 525
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonb6zete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 99 1920
1. Aktiv iddbeli elhatéroldsok 99 1920
2. Aktiv idébeli elhatdrolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilénbozete -15318 -24 932
FORRASOK (PASSZIVAK) 581 103 2106 850
E.) Sajat
téke 542 736 2054133
1. Indulé téke 437 367 1 562 544
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 535019 1745370
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 97 652 182 826
1]. T6kevéltozds (t6kendvekmény) 105 369 491 589
1. Visszavésdarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbszete 4513 403 082
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 74 670 105 576
3. E16z0 év(ek) eredménye -1619 26 186
4. Uzleti év eredménye 27 805 -43 255
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 98 446
I. Hosszd lejaratu kotelezettségek 0 0
I1. Rovid lejarata kotelezettségek 98 446
1. Kulfoldi pénzértékre szol6 kitelezettségek értékelési
kiilénbdzete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatéroldsok 38 269 52271

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.



Eredménykimutatas
adatok eFt-ban

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
L Pénziigyi miveletek bevételei 243 261 1 492 863
II.  Pénzligyi miiveletek raforditésai 167 625 1469 152
[II.  Egyéb bevételek 0 0
IV.  Muksdési koltségek 47 831 66 966
V. Egyéb raforditasok 0 0
V1. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 27 805 -43 255

(I-IT+II-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatds elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2022, 4prilis 29.
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1056 Budapest, Vaci utca 38.
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Kiegészito melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Rotunda Abszolut Hozam Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégl értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: | HUF/db
Az Alap futamideje: hatdrozatlan
Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-111-328/2019, 2019. méjus 15.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szima, kelte: H-KE-111-367/2019, 2019. junius 12.

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezeld zartkoriien miikédo Rt.
1056 Budapest, Véaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi X VL. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Deloitte Konyvvizsgalé és Tandcsadé Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Molnar Gabor
Kamarai bejegyzés szama: 007239
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Szamviteli politika

Az Alap kettés konyvvitelen alapulo éves beszamolot készit Eurdban. Az Alap kdnyvviteli nyilvantartasat az
Alapkezel6 vezeti.

A mérleg fordulénapja: 2021. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2022. januar 03.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelos személy adatai:
Név: Toldi-Szaboné Olah Timea Regisztralasi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahitétfalu, Szentendrei Ut 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgilata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgalé és
Tanacsadé Kft. auditalta.
A kényvvizsgalati dij mértéke 860.000 HUF + AFA, mely dsszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamolojat az MKB-Pannoénia Alapkezel6 Zrt. vezérigazgato-helyettese és back-office
vezetdje irja ald.

Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérdsbanya u. 26-28. V4.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 T6kol, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds dsszegii hiba: ha a hiba feltardsanak évében a kiilonb6z6 ellen6rzések sordn, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat t6két noveld-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkili) 6sszege meghaladja az ellendrzott tizleti év mérleg {66sszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
f60sszeg 2 szédzaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kilfoldi pénzértékre szolo kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Mérleghez kapcsol6do szabalyok
Eszkozok (aktivak)
A) Befektetett eszk6z6k

Az Alap befektetett eszkozokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatési céll értékpapirokat véasérol.

B) Forgoéeszk6zdk
I. Kovetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolésra, ha a kévetelés konyv szerinti értéke és

Az Alap t6zsdei igyletei mogé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kvetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapcsolatos kovetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoloban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre szold koveteléscket és kotelezettségeket az év végi
¢értékelés sordn a fordulénapi devizadrfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilonbézet
Osszevont egyenlegét a pénziigyi miveletek bevételei vagy raforditasai k6zott szamolja el.
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I1. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekertilési értéke a kévetkezé tételeket tartalmazza:
Kamatozé k&tvény esetén:

e az értekpapir névértéke

e +/- arfolyamar (nett6 érték és névérték kiilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vételar.

Az értékpapirok vasdrlasandl felmeriilé vételdrban 1évéd kamatot pénziigyi mutveletek bevételeit cstkkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vésarlaskor felmertilé egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivélja az
értékpapir értékében, hanem koltségként kertilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre valé értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezel6 allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozasa az aldbbiak szerint térténik:

o tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

e tdzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

o tozsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

o t6zsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocséatd befektetési alap nettd eszkdzértékének
egy befektetési jegyre jutd dsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekertilési értéke kozotti kiilonbdzetet értékkiilonbodzetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbozetet megbontjuk kamatokbdl, osztalékokbdl szarmazd, valamint egyéb értékkiilénbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.

1I1. Pénzeszkozok

A pénzeszk6zok kozé az Alap az aldbbi tételeket sorolja be:
e Forint foly6szamlak,
e Deviza folyészamlak.

A deviza készlet novekedése és csdkkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilonbozetet
a pénzligyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben kertil elszamolasra.

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv idébeli elhatarolasként az Alap a targyidGszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érintd, de targyidészakot kdvetd évben, mérlegkészités ¢lbtt beérkezett kamatok
targyidoszakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szdrmaztatott tigyletek értékelési klilonbozete

A szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozeteként a hataridés tigyletek fordulonapi értékelésekor az tigylet
piaci értékének Osszegét szdmolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben. Az értékelési
kulonbozet sszegét minden értékeléskor a hataridés Ugylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az tigylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A t6zsdén kivil kotott hataridds €s opcids iigyleteket a kormanyrendelet elbirasai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt és azok piaci értékét (az tigylet targyat képez6 aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
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ara és a hataridés kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcio targyat képezé aru, pénziigyi instrumentumértékelés
napi piaci ara és az opcid delta tényezdjének szorzatét, illetve egyéb médon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott tgyletek értékelési kiilénbdzetében kell elszdmolni az értékelési kiilonbozet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat téke
1. Indulo toéke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban lévd befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6td] havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladési forgalmanak felel meg.
A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.
II. Tékevéltozas (tdkendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonboézete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kiilénbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilonbozet
konyvelése a Letétkezel6t6] havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési klilonbdzetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a kdnyvszerinti
eszkozérték kiilonbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszamol az Alap a f6kényvi
nyilvantartasban, Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott lgyletek
értékelési kilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkdzok kozott szerepld értékpapirok

értckelési kiilonbodzete sor és a szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete sor egylittes dsszegével.

c) Azlzleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szdmviteli torvény elodirasainak megfeleléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
1. Hosszl lejaratu kotelezettségek
A hosszu lejaratt kitelezettségek k6zé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven bellll nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzéen nem mertl fel hosszllejaratu kitelezettség.

I1. Rovid lejaratu kotelezettségek

A r6vid lejarata kotelezettségek kozott az Alap a kdvetkezd tételeket tartja nyilvan:
¢ Ki nem egyenlitett koltségszamlak dsszege,
o Ertékpapir vasarlasbol szarmazé kotelezettségek.

A kiilfoldi pénzértékre sz016 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az iranyadoak.
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H) Passziv idébeli elhataroldsok
Passziv idébeli elhataroldsként szémolja el az Alap a targyidészakot érint6, nem szamlazott kéltségeket.
Az eredménykimutatas tagoldsa, tételeinek tartalma

[. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként kerlilnek elszamolasra az Alapndl a kévetkezé tételek:
o Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folydszamla),
o Ertékpapir értékesitésébd] ereds arfolyamnyereség,
e Kapott osztalékok,
¢ Hatdridos tgyletek bevételei,
e Realizalt arfolyamnyereség,
e Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

Pénziigyi milveletek bevételeit csdkkentd tétel az értékpapirok beszerzési araban 1év6 felmerllt felhalmozott
kamat Gsszege.

II. Pénzligyi miiveletek raforditasai

Pénzligyi miiveletek raforditasaként kerlilnek elszamoldsra az Alapnal a kovetkez0 tételek:
o  Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamveszteség,
e Kamatraforditasok,
e Hataridos ligyletek raforditasai,
e Realizélt arfolyamveszteség,
e Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
e  Opcibs dij.
Az Alapkezel$ dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

II1. Miikodési koltségek

Mukodeési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
e Alapkezeldi dij,
o Letétkezel6i dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kéltségek,

Konyvvizsgélati dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilénadoja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kivili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridés és opcios ligyleteket.

Az Alap csak hataridés elszamoldsi tigyleteket két, igy a szerz6dés szerinti hataridd beksvetkezésekor, illetve
az Ugylet lezardsakor csak a kotési ar €s a zaraskori piaci érték kozotti kiilonbdzetet szamolja el az Alap:

o Nyereség esetén kdvetelésként és pénzligyi miiveletek bevételeként,
e Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi mtveletek raforditdsaként.
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Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulonapon nyitott hatdrid6s tigyleteit. A mérleg fordulonapi
piaci érték és az ligylet konyv szerinti értéke kozotti killonbozetet a szdrmaztatott ligyletek értékelési
kiilonbdzete soron kell elszdmolni, a tékevaltozas kdzott szerepld értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben.

A szarmaztatott tigyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
e hataridés tozsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tzsdei kereskedési napjara
vonatkozoan a Letétkezelo altal megallapitott elszamolo arat, arfolyamot,
o tézsdén kivilli hatdridds deviza iigyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hatdridés arfolyamot,
e opcids ligyletnél a legutolsd napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambdl szamitott kozéparfolyam.

A kiegészité mellékletben be kell mutatni a szdrmaztatott ligyletek tigylettipusonkénti szerzédés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), véarhatd eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhato, illetve tényleges pénzaramlasat.

Ev végén az Alap jellemz8en nem rendelkezik nyitott hataridds tigylettel.

Kolesonbe adott, illetve kélesdnbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kotelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelalloméany &sszetétele
Felvétel Hitel Lejarat  Hatralékos  Kamat
idopontja  Hitelez6  sszege ideje 0sszeg (%)

Az Alap szaméra az MKB Befektetési Alapkezel$ Zrt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel$”) 100.000.000 Ft-os
folyoszamlahitel szerz6dést kotstt a MKB Bank Nyrt-vel. Az Alapnak 2021. december 31-én nincs hitelbdl
szérmazo kotelezettsége.

2. Bevételek, rdforditasok, kiltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése
adatok eFt-ban

Megnevezés 2020.01.01-12.31.  2021.01.01-12.31
A}rfolyamnyereség 129 769 359 892
Ertékpapir eladasanak 3395
kamatbevétele 426
Hatéridés tigyletek bevétele 83 265 1065 337
Bankszdmla kamata -1 002 599
Kapott osztalék 3106 30 061
Lekot6tt bankbetét kamata 0 0
Pénzeszk nem real. arf. kiilonbozet 24 728 36 548
Osszesen: 243 261 1492 863

b.) Rdforditisok részletezése

eFt-ban
Megnevezés 2020.01.01-12.31.  2021.01.01-12.31
Arfolyamveszteség 67 799 150 942
Hitelkamat 2 69
Pénzeszknem real. arf.veszt. 7752 29 058
Hatéridds ligyletek vesztesége 92 072 1289 083
Osszesen: 167 625 1469 152
¢.) Mikodési koltségek részletezése
Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 42 637 53 908
Letétkezel6 dija 389 1658
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkdoltség 220 311
Egyéb koltségek 4 585 11 089
Feltigyeleti dij 131 534
Brokeri jut, 2639 7930
KELER dijak 500 729
Konyvvizsgalati dij 1021 1093
MNB engedélyezés dija 100 50
Befektetési alapok kiilénadoja 194 753
Osszesen: 47 831 66 966
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Kiegészité melléklet 2021. december 31.

3. Idobeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv idébeli elhataroliasok eFt
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
Decemberi kamat -8 0
Trailer fee 0 0
Véarhat6 osztalék 145 1920
Fizetend forrasadé -38 0
Osszesen: 99 1920
Passziv id6beli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
Hitelkamat eszkoz 0 -3
Konyvvizsgélati dij 508 546
FX veszteség 0 17 152
Alapkezelési dij 37 653 34 341
Letétkezelési dij 95 171
KELER dij 13 64
Osszesen: 38 269 52271
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
Adatok
2020.12.31 eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszam | Beszerzési ar ﬁfgg:;?:g: Fellll:;l;tzon kii]lzﬁrlff)l;-ze ¢
MEX BONOS DESARR FIX RT 8.5 11/018/2038 | 2300 000 38370 42 892 171 4351
Kiilfoldi kotvények dsszesen: 38 370 42 892 171 4351
CONSUMER DISCRETIONARY SELECT
SECTOR ETF 260 11911 12 430 0 519
ENERGY SELECT SECTOR SPDR 2410 23 587 27 161 0 3574
ISHARES MSCI CHILE CAPPED ETF 2520 21 780 22 638 0 858
ISHARES MSCI MEXICO CAPPED INVESTABLE 1680 21 274 21 476 0 202
Ishares STOXX Europe 600 Auto and Parts (DE) 790 11 627 14391 0 2764
Proshares Pet Care ETF 462 8477 9 845 0 1368
WISDOMTREE PHYSICAL PALLADIUM 310 20 963 20 287 0 -676
Wisdomtree Physical Platinum 640 17012 19 202 0 2190
Nyiltvégii alap befektetési jegye Osszesen: 136 631 147 430 0 10 799
CIG PANNONIA Eletbiztosito NYRT. 60 000 7080 20 340 0 13 260
Tézsdére bevezetett értékpapirok dsszesen: 7 080 20 340 0 13 260
AIRBNB INC-CLASS A 260 11 252 11350 0 98
AIRBUS GROUP NV 600 16 510 19 669 0 3159
Aperam S.A. 2430 21042 30 291 0 9249
AVAST PLC 9940 18 088 21700 0 3612
BANK OF AMERICA 1380 11978 12 438 0 460
BHP LN Equity 2000 13 729 15 637 0 1908
Cairo Mezz Plc 8375 1303 377 0 -926
EDP Renovaveis SA 580 2917 4 828 0 1911
ENEL SPA 1 080 2929 3264 0 335
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Kiegészitd melléklet 2021. december 31.

ERSTE BANK STAMM eur 1140 9264 10 381 0 1117
EUROBANK ERGASIAS SA UJ 100 500 14 336 21232 0 6 896
FERREXPO Plc. 9000 6785 10 330 0 3545
Iberdrola SA NEW 760 2 900 3247 0 347
NATIONAL BANK GREECE 23 100 10 052 19 071 0 9019
Norwegian Cruise Line Holding Ltd. 2120 13 281 16 031 0 2750
ORSTED A/S 70 3037 4272 0 1235
RIO LN Equity 720 13 368 15996 0 2628
Royal Dutch Shell Plc 4933 22123 26 323 0 4200
SBERBANK-SPONSORED ADR 5510 18 295 23 790 0 5495
Snowflake Inc. 130 12 674 10 878 0 -1796
Taiwan Semiconductor Manifacturing Co Ltd 520 13 373 16 861 0 3488
Telefon AB LM Ericsson 2369 7862 8415 0 553
UNICREDIT SPA 5280 14 993 14 745 0 -248
VALEO SA 600 6 081 7072 0 991
Volkswagen PFD 250 12 531 13913 0 1382
Kiilfoldi részvények dsszesen: 280 703 342111 0 61 408
Minddsszesen: 462 784 552773 171 89 818
2021.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfa jta Darabszam/ | Beszerzési ar | Fordulénapi | Felhalmozott Erték-
Névérték mérlegériték kamat kiilonbozet

RICHTER 100 7 000 60 130 61075 0 945
Belfoldi részvény Gsszesen: 60 130 61075 0 945
AGLX NO 28 068 31 946 37 304 0 5358
ALPHA BANK 70 000 21 628 27 819 0 6191
APERAM S.A. 1150 19217 20216 0 999
ARCELORMITTAL 4500 44 740 46 735 0 1995
ATL IM 5400 30 811 34 781 0 3970
BCS NO 3030 5964 7521 0 1557
BHP BILLITON 2 000 13 729 19 357 0 5628
BIDU US 1 000 48 413 48 462 0 49
CAF SM 3300 43 693 44 568 0 875
CAIRO MEZZ PLC 8 375 1303 446 0 -857
CAMBINO 3420 1388 1176 0 =212
DEUTSCHE BANK AG 21 650 85 360 88 021 0 2 661
DNO NO 270 000 93 231 104 361 0 11130
DOYU US 51 000 56 546 43 854 0 -12 692

DQ US 2 600 60 227 34 145 0 -26 082
ERSTE AG 1140 9264 17 394 0 8130
ETE GA 56 280 35615 60 890 0 25275
EUROBANK ERGASIAS 207 500 39 230 68 252 0 29 022
FERREXPO PLC 65 000 81 580 85 634 0 4 054
FORD MOTOR CO 2580 8302 17 454 0 9152
GTX US 12 000 28 052 31 385 0 3333
IMB LN 9000 64 871 64 018 0 -853
INTEL CORP 2390 47 313 40 090 0 -7 223
MGN NO 6320 4330 4 388 0 58

ML FP 1150 60 085 61170 0 1 085
OCEAN SUN 3000 5 508 1775 0 -3 733
PVMEZZ GA 1515 416 33 0 -383
QFUELME NO 9955 14 350 11 887 0 -2463
RENAULT 6 900 79 784 77771 0 -2 013
ROSNEFT 12 000 28 246 31432 0 3186
ROYAL DUTCH SHELL PLC 9 000 56 758 64 129 0 7371
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SBERBANK 9710 44 156 50 760 0 6 604
SHA GY 27 000 69 994 72 630 0 2636
STLA IM 5300 28 701 32633 0 3932
TE FP 10 500 47 743 49 671 0 1 928
TPEIR GA UJ 2 1515 7902 721 0 -7 181
UNICREDIT GROUP 2 630 7 531 13 144 0 5613
VALE US 11 800 61 708 53 884 0 -7 824
WOLF US 1520 46 082 55335 0 9253
ZAP NO 34 858 70179 77 644 0 7465
Kiilfoldi részvények dsszesen: 1 505 896 1602 890 0 96 994
ADVENTUM SATIS EUR 1 35307 36 888 0 1581
ISHARES U.S. HOME CONSTRUCTION 3540 64 620 95 608 0 30 988
Befektetési jegyek dsszesen: 99 927 132 496 0 32 569
Minddsszesen: 1665953 1796 461 0 130 508
5. Kotelezettségek alakuldsa

Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31

(eFt) (eFt)

Felligyeleti dij 40 180
Befektetési alapok kiilénadoja 58 250
Deviza utalds 0 16
Osszesen: 98 446
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MKB Rotunda Abszolut Hozamu Szérmaztatott Befektetési Alap
Kiegészité melléklet 2021. december 31.

6. Portfolio jelentés

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok

MKB Rotunda Abszolit Hozamu

Alap neve, lajstromszéma: 1111-784 Szarmaztatott
Befektetési Alap
Alapkezels neve: MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezelé neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szdmités tipusa: T-2
Targynap (T): 2020.12.31
542 736
Sajat toke: 242 HUF
Egy jegyre juté
NEE: 1,240916
437 367
Darabszdm: 459
Netto
A targynapi netto eszkiozérték meghatdrozdsa: eszkozértek
%-~-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamid6
I/1. Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelezd  (nap) 0
172. Egyéb kitelezettség (Osszes): 98 086 0,0%
Alapkezel6i dij miatt
Letétkezel6i dij miatt
Forgalmazéi dij miatt
KELER dij
Befektetési alap kiilonadd 58 086
Feliigyelettel szembeni kot. 40 000
1/3. Céltartalékok (Osszes): 0 0,0%
1/4. Passziv iddbeli elhatdroldsok 38 268 397 7,1%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 38 366 483 7,1%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1I/1. Folydszdmla, készpénz
(0ss7): 43 548 409 8,0%
MKB Nyrt-nél vezetett
folyészamla 33396 609
HUF 22705 148
EUR 762 684
USD 277 746
GBP 120 231
DKK 136 960
SEK 9393 840
Hatéridos alapletét szamla 10 151 800
1172. Egyéb kiovetelés (Osszes): 0 0,0%
1173. Lekotott bankbetétek (0ssz.) 0 0,0%

14



MKB Rotunda Abszolut Hozamu Szérmaztatott Befektetési Alap

Kiegészitd melléklet 2021. december 31.

1I/3.1. Max. 3 hé lekotésii (0ssz.)

1/3.2. 3 hondl hosszabb lekotott
betet

11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 0 552772119 101,8%
Ir/4.1. A?lampapz’rok (0sszes): HUF 0 0,0%
11/4.1.1. Kétvények (8sszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (8sszes):
11/4.1.3. Egy¢b jegybankképes
értékpapir (8sszes).
11/4.1.4. Kiilfsldi allampapirok
(0ssZ):
11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb
hitel-
VISZonyt megtestesity ép.: HUF 42 892016 7,9%
11/4.2.1. T8zsdére bevez.(6sszes):
11/4.2.2. Kulfsldi kstvények
(8sszes): MXN 2 300 000 42 892016
11/4.2.3. T6zsdén kiviili (6sszes):
11/4.3. Részvények (0sszes): HUF 0 362449992 66,8%
11/4.3.1. T8zsdére bevez.(6sszes): HUF 60 000 20 340 000
11/4.3.2. Kiilfeldi részvények
(6sszes): 342 109 992
DKK 70 4272169
EUR 149628 174411421
GBP 21 660 63 663 751
SEK 2369 8415027
uUsDh 9920 91 347 624
11/4.3.3. T6zsdén kiviili (6sszes):
1I/4.4. Jelzdloglevelek (Osszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.4.1. T6ézsdére bevez. (6sszes):
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): HUF 0 147430111 27,2%
11/4.5.1. T6zsdére bevez. (6sszes): 147 430 111
EUR 1100 34 678 002
UsD 7972 112752109
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes):
11/4.6.Kdrpotldsi jegyek (Gsszes): HUF 0 0 0,0%
II/5. Aktiv id6beli elhatarolisok HUF 100 624 0,0%
I1/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF -15 318427 -2,8%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 581 102 725 107,1%
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Alapadatok

Alap neve, lajstromszdma:

Alapkezeld neve:

Portf6lio jelentés értékpapiralapra

1111-784

MKB Rotunda Abszolit Hozami
Szarmaztatott Befektetési Alap
MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamités tipusa: T-2
Targynap (T): 2021.12.31
Sajat téke: 2 054133 125 HUF
Egy jegyre juto NEE 1,314609
Darabszam: 1562 543 580
Netto
eszkdzért
A tdrgynapi nettd estkiozérték meghatdrozdsa: ék
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamid6
I/1. Hiteldllomadny (0sszes) 0 Hitelez6 (nap) 0,0%
1/2. Egyéb kitelezettség (Osszes): 445 615 0,0%
Alapkezel6i dij miatt
Letétkezeldi dij miatt
Forgalmazoi dij miatt
KELER dij 0
Konyvvizsgaloi dij
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 445 615 0,0%
Egyéb - nem kéltség alapt -
kételezettség
173. Céltartalékok (sszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(0sszes): 52270733 2,5%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 52 716 348 2,6%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1l/1. Folyoszdmla, készpénz
(0sszes): 90 524 746 4,4%
MKB Nyrt-nél vezetett folyoszamla 54746 364 2,7%
HUF 21 148975 1,0%
EUR 21016 074 1,0%
UsSD 10 206 084 0,5%
CHF 170 334 0,0%
GBP 116 634 0,0%
NOK 2 025 004 0,1%
PLN 59 282 0,0%
SEK 3977 0,0%
OTP Bank Nyrt 35778 382 1,7%
HUF 781 012 0,0%
EUR 9 852 968 0,5%
UsSD 25 144 402 1,2%
1172. Egyéb kivetelés (0sszes): 242 875 695 0,0%
I1/3. Lekotott bankbetétek (0ssz): 0 0,0%
11/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6ssz): 0 0,0%
11/3.2. 3 hondl hosszabb lekotott betét 0 0,0%
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11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)

(Osszes): HUF 1796 461103  87,5%
I1/4.1. Allampapirok (ésszes): HUF - 0,0%
11/4.1.1. Kétvények (8sszes): USD

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (6sszes).
11/4.1.4. Kiilfsldi allampapirok
(6sszes).
11./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesitd ép.: HUF 0 0,0%

11/4.2.1. Tézsdére bevez.(6sszes):
11/4.2.2. Klfsldi kétvények (6sszes):
11/4.2.3. T6zsdén kiviili (6sszes):

I1/4.3. Részvények (0sszes): HUF 1663965013 81,0%
11/4.3.1. Tézsdére bevez.(6sszes): HUF 7 000 61 075000 3,0%
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes): 1 602 890 013 78,0%
EUR 444 805 781022 980 38,0%
GBP 76 000 169 008 923 8,2%
NOK 358 651 246 056 254 12,0%
uUSD 106 600 406 801 856 19,8%
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (Gsszes):
1I/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): HUF 0 0,0%
[I/4.4.1. Tdzsdére bevez. (6sszes): HUF
[1/4.4.2. Tézsdén kiviili (Gsszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): HUF 132 496 090 6,5%
11/4.5.1. Tézsdére bevez. (Gsszes):
USD 3540 95 607 871 4,7%
[1/4.5.2. Tozsdén kiviili (Gsszes):
EUR 1 36 888 219 1,8%
11/4.6. Kdrpdtldsi jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
II/5. Aktiv iddbeli elhatdrolasok
(Osszes): HUF 1919 867 0,1%
11/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF -24 931 938 -1,2%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2106849473 102,6%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2020.12.31 2021.12.31
1| Szokasos tevékenységbdl szirmazé pénzeszkoz-valtozas 467 050 497 555
(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) £ 22 307 -74 340
2 | Elszdmolt amortizacio + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairds + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbszet = 89 989 130 508
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbdzete £ 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye £ 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 61971 208 950
8 | Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa £ 0 0
9 | Forgdeszk6zok dllomanyvaltozasa + 255 573 219 908
10 | R6vid lejarath kotelezettségek allomanyvéltozésa £ 37 348
11 | Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozésa + 0 0
12 | Aktiv id6beli elhatdrolasok alloméanyvaltozdsa + 206 -1 821
13 | Passziv id6beli elhatarolasok dllomanyvaltozésa + 36 967 14 002
11 | Befektetési tevékenységbdl szirmazo pénzeszkoz-viltozas -609 245 -1974 325
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 [ Ingatlanok eladésa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -1 728 774 -3 852 171
18 | Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 1114031 1 846 760
19 [ Kapott hozamok + 5498 31 086
111 | Pénziigyi miiveletekbél szirmazé pénzeszkoz-valtozas 109 922 1523 746
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 219 381 1641486
21 | Befektetési jegy kibocsatas sordn kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasdrldsa - -109 459 -117 740
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kolcsén torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kolcsén utan fizetett kamat - 0 0
1V | Pénzeszkozok valtozasa (LILIID) £ -32 273 46 976
Pénzeszkozok nyitd értéke 75 822 43 549
Pénzeszkdzok zard értéke 43 549 90 525
Pénzeszkozok valtozasa -32273 46 976
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8. Szdrmaztatott iigyletek
2020.12.31

Adatok Ft-ban

) Lejarat Kotési Varhatd
Ugylettipus Devizapar | napja arfolyam | Elszdmolo ar eredmény
FX forward eladasi pozicié nyitésa CHF/HUF 2021.01.21| 400 200 000 | 405 261 430 -5 061 430
FX forward vételi pozicid nyitdsa EUR/CHF 2021.02.18 228 060 227 172 -299 519
FX forward eladasi pozici6 nyitdsa EUR/HUF 2021.03.18| 119473 240| 123 390 036 -3916 796
FX forward eladasi pozicio nyitésa EUR/HUF 2021.03.18| 78456400 80 551 359 -2 094 959
FX forward eladési pozicié nyitésa USD/HUF 2021.03.19( 339032496 | 346 778 448 -7 745 952
FX forward eladdsi pozicié nyitdsa USD/HUF 2021.03.19| 38434500 38 699 629 -265 129
FX forward eladési pozici6 nyitasa USD/HUF 2021.03.19 5942 000 5953789 -11 789
FX forward eladasi pozicid nyitasa USD/NOK 2021.03.04 1228123 1110997 4077 147
Osszesen: 982 994 8§19 | 1 001 972 860 -15 318 427
2021.12.31
Adatok Ft-ban
Ugylettipus Devizapar Lejarat napja Kotési Varhaté
arfolyam eredmény
Hataridés forward pozicié CHFHUF 2022.04.13 599789610 -15936351
Hatdridés forward pozicid EURHUF 2022.04.22 44 820 000 -119 943
Hataridés forward pozicié EURHUF 2022.12.22 313416400 -2 803 273
Hatdridés forward pozicid IEURHUF 2022,12.22, 193 125 000, -874 800
Hataridds forward pozicié EURHUF 2022.12.22] 54 455610 -252334
ataridds forward pozicid GBPHUF 2022.01.27 75 952 800 -3 481 467
Hatéaridgs forward pozicié GBPHUF 2022.04.22] 104 702 450 -2 646 178
Hatdridés forward pozicid USDCZK 2022.04.28 10 311 750 4 598 492
Hataridgs forward pozicié USDNOK 2022.04.08 2 836 185 -2 847 193
Hatéaridgs forward pozicio USDRUB 2022.01.14 33 700 995 -467 397
Hataridés forward pozicid USDHUF 2022.12.22] 1532347 740 497 342
Hataridds forward pozicid USDHUF 2022.12.22 699 085 100 -598 836
Osszesen: 3664 543 640|  -24 931 938
9. Forgalomban 1évd befektetési jegyek szama 2021, december 31-én:
2021. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 437 367 459 db
2021. januar 1-december 31. k6z6tt eladott befektetési jegyek + 1210350902 db
2021. janudr 1-december 31. kdzott visszavaltott befektetési jegyek - 85174781 db
2021. december 31-én forgalomban 1évd befektetési jegyek szama 1562 543 580 db

10. Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juto netto eszkizérték 2021. december 31-én:

1,314609 HUF

11. A befektetési alapkezeld miikodésében bekiovetkezett viltozdsok

Az Alapkezel6é 2021. december 17-i Kdzgytilése dontstt az Alapkezel6 és a Budapest Alapkezeld Zrt.
egyeslilési folyamatdnak meginditasardl. Az egyesiilés a tervek szerint 2022 folyaméan lezérul. Az
egyesliléssel a hazai piacon a (az Osszes kezelt vagyon alapjan) harmadik legnagyobb, a pénztari
befektetések kezelése terén piacvezetd alapkezeld jon 1étre Magyarorszagon.
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Uzleti/Vezetdségi Jelentés

Uzleti kirnyezet

Kotvény

A magas GDP-névekedés az ultralaza monetéris politikdval és a szlik munkaerékinélattal parosulva
megemelte az inflacios varakozasokat és inflacidés szamokat is, ami természetes modon hatranyos a
k&tvények szdméra. Egyre egyértelmtbbnek tlnik, hogy a kétvényhozam évtizedek Ota tart6 lejtmenete
megtort €s 2020-ban fordulat kovetkezett be, évekre/évtizedekre emelked6 hozamkérnyezet jéhet,

A hazai kétvények sem tudtdk kivonni magukat a globdlis trendek aldl. Jelent6sen emelkedtek a
kétvényhozamok, amit az is okozott, hogy a régids jegybankok — igy az MNB is — nyéron elkezdték
emelni irdnyadé kamatlabaikat, ezzel fékezve az inflaciét. A kamatemelések leginkdbb a hozamgdrbe
rovid végeén fejtették ki a hatasukat; az inflacids félelmek és a kodtvénypiaci spreadek tdguldsa viszont a
kozéps6 €s hosszu végén emelte a hozamokat, igy a teljes hazai hozamgérbe magasabb szintre tolédott.
Részvény

A 2020-ban tapasztalt volatilitaishoz képest szinte szélcsendes id6ben szelték a habokat a globdlis
részvényindexek és Gjabb torténelmi cstcsra kapaszkodtak, amiért a befekteték nagyon hélasak lehettek
az ultralaza monetdris politikat folytatd jegybankoknak. Nem volt ritka a kétszamjegyii nvekedés sem,
abszolUt pozitiv évként keriil be a t6zsdék torténetébe a 2021-es. Régidk szintjén ismét az USA
feliilteljesitése volt kiemelkedd, mig a fejlédé piaci (f6leg dzsiai) t6zsdék gyengélkedtek. A szektorok
kozott leginkabb az energiacégek és a bankok teljesitettek feliil, el6bbit a draguld nyersanyagarak, mig
utobbit az emelked6 hozamkdrnyezet €s az emiatt javuld profitmarzs segitett. A régids részvénypiacoknak
sincs oka panaszkodni, a lengyel tézsdét kivéve mindegyik 20%-ot meghalado mértékben szaguldott.

Az Alap célja és stratégiaja:

Az Alap befektetési célja, hogy a befektetésre ajanlott 5 éves id6tdvon az dllampapirok altal biztositott
hozamnal magasabb hozamot érjen el. Az Alapkezeld az alap befektetési céljat rovid, kbzép és hosszh
tava tigyletekkel kivénja elérni, amelynek jelentGs része az atlagosnéal magasabb kockazatok felvallaldsat
is jelenti. Az Alap célja a t6kendvekedés. Az Alap foldrajzi specifikdcioval és specifikus iparagi
kitettséggel nem rendelkezik. Az Alap potencidlis befektetési teriilete a leheté legszélesebb és globalis:
hazai és nemzetk6zi részvények, tézsdén kereskedett -certifikdtok, dllampapirok, ko6tvények;
jelzaloglevelek, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (Exchange Trade Note-ok (ETN),
Exchange Trade Commodity-k (ETC-k)) kollektiv befektetési értékpapirok, bankbetétek és egyéb
pénzpiaci instrumentumok; részvényre, kotvényre, devizdra, 4rura, kamatldbra, indexre és egyéb
instrumentumokra sz6l6 szarmaztatott igyletek.

Fdbb erdforrisok és kockazatok, az ezekkel kapcesolatos valtozasok és bizonytalansigok:

Az Alap nettd eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrozték.

A Forgalmazé és a Letétkezeld a targyidoszakban nem véltozott. Az Alap kényvvizsgaldjanak személye
a targyidészakban véltozott.

Targvidészakban elért eredmények és Kildtasok

A mérleg lezardsa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasdval kapesolatban nem kertilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatoi, illetve jellemzoi

Az Alap 2021-es hozama 3,81%. A hozam a kdzzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték véaltozasat mutatja
meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informaciok:

Az alap nem folytat kutatés-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabalyozasnak megfelel6 foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2022. aprilis 29.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Rotunda Abszoliit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Rotunda Abszolat Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2021. évi éves
jelentésének 1-17. pontjdban taldlhaté szamviteli informdcidinak (a ,szamviteli informaciok™)
konyvvizsgélatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2021. december 31-ével végzddé lizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl sz6ld 2000. évi C. torvénnyel (a ,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasardl szolo 2014. évi XVI.
térvénnyel Osszhangban keriiltek Osszedllitdsra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidkban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolésra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgéalati Standardokkal Osszhangban és a
kdnyvvizsgalatra vonatkozdé — Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabdlyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndlld felel6sségiink bdvebb leirdsat jelentésiink
WA kdnyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdcidk kényvvizsgdlatdért valo feleléssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenck vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétl, az MKB-Panndénia Alapkezeld Zrt.-tél (az
~Alapkezeld”) a vonatkozd, Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgdloi
Kamara ,,A kOnyvvizsgaléi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolo
szabélyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkdzi etikai kédex kamarai tag konyvvizsgaldknak (a
nemzetkozi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimi kézikdnyvében (az IESBA Kddex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepl$ tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z6déstink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.
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Egyéb informdciok

Az egyéb informdacidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informacidkbél allnak. Az Alapkezeld
ligyvezetése (a ,vezetés”) felelos az egyéb informicidk elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciokra a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleménylink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informéacidkra vonatkozdan nem
bocsatunk ki semmilyen formdji bizonyossagot nyijté kovetkeztetést,

Az éves jelentés altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapesolatban a mi felelésségiink az egyéb informacidk
atolvasésa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-¢ az éves jelentésben k6z6lt szamviteli informacioknak vagy a kényvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességilink errdl s a hibés allitas jellegérél jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondas vagy 1ényeges hibas allitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valdénk.

A vezetés és az irdnyltassal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informdciokért

A vezetés felelGs az éves jelentésben k6z6lt szamviteli informdcidknak a kollektiv befektetési formakrél és
kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targy térvények modositasarol sz616 2014. évi X VI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszk&zdk és
kételezettségek leltarral valéd aldtamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeléje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszdmolasdért, valamint az olyan belsdé kontrollért, amelyet a vezetés
szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akdr csalasbdl, akdr hibabél eredd 1ényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozds folytatdsara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
vallalkozés folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk dsszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényez6, kériilmény nem all
fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamoldsi folyamatéanak feliigyeletéért.
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A konyvvizsgdlo éves jelentésben kizolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valo felelossége

A konyvvizsgalat sordan célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informécidk egésze nem tartalmaz akdr csaldsbol, akar hibabol ered6 lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossdg magas foki bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatélyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgélat mindig feltdrja az egyébként
létezd lényeges hibds allitdast. A hibds allitdsok eredhetnek csaldsbdl vagy hibdbdl, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszer(l lehet az a véarakozas, hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjék a
felhasznaldk adott éves jelentésben k6z6lt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatdlyos — térvények és egyéb jogszabalyok szerinti kOnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

o Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok akér csalasbol, akér
hibdbdl ered6 1ényeges hibds éllitdsainak a kockdzatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockdzatok kezelésére alkalmas koényvvizsgdlati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerzlink a véleménylink megalapozasahoz. A csaldsbol eredd lényeges
hibas 4llitas fel nem tardsanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol ereddé, mivel a csalas magaban
foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé
kontroll feliilirasat.

. Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgélati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott kdriilmények kdzott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysdgara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljitk a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsoladod kozzétételek észszerliségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasdnak
elvén alapuld szdmvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fennall-e¢ 1ényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozds folytatdsara valo képességét illetéen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag 4ll fenn, figgetlen
kényvvizsgéaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informdcickban 16v6 kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, minésiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgéléi
jelentéslink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véallalkozést folytatni.

o Megvizsgéaljuk az éves jelentésben kozélt szamviteli informdacidkat, kiilonos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek id6szak végi leltardra, valamint az adott
idészakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgéaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formdakrél és
kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targyG térvények modositdsarél szolo 2014. évi XVL
térvénnyel dsszhangban kertiltek-e Osszeallitasra.
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Az irdnyitdssal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét €s iitemezését, a konyvvizsgélat jelentés megallapitdsait, beleértve az Alapkezelé altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran dltalunk azonositott jelentés hidnyosséagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2022. aprilis 29.

Molnér Gébor
A Deloitte Konyvvizsgald és Tandcsado Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kényvvizsgalo

1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C.

Nyilvéantartasi szam: 000083

Kamarai tag kdnyvvizsgalo6i tagszam: 007239
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MKB-Panndnia Alapkezel$ Zrt.

1056 Budapest, Véci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: infog@n annonia.h:

Web cim: v

MKB Rotunda Abszolit Hozamt Szarmaztatott Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1111-784

Eves jelentés

2021. januar 1. - december 31.

Budapest, 2022. 4prilis 29.



1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Rotunda Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégl értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 HUF/db
Az Alap futamideje: hatérozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-111-328/2019, 2019. m4jus 15.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-I11-367/2019, 2019. junius 12.

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkoriien mikodé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, V4ci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo és Tandcsadé Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Molnar Gabor
Kamarai bejegyzés szama: 007239

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezeld aktiv portfolio-kezeléssel és abszolit hozam stratégia keretében valdsitja meg az Alap
esetében kovetni kivant befektetési stratégiat. A befektetési portfélio kialakitdsa soran az Alapkezeld
alapvetden globalis makrogazdasagi elemzésekre tamaszkodva hozza meg a befektetési dontéseit, de a
dontések idoézitésében a technikai elemzés eszkozeit is igénybe veszi.

Az Alap jelent6s hangsulyt helyez a kockazatkezelésre, a befektetési dontések el6tt megbecsiili a lehetséges
kockézat/hozam aranyokat, és szigoriian betartja ezen aranyokat a kockazatkezelési/ befektetési dontési
munkdja soran az egyes poziciok felvételekor, valamint az esetleges poziciobdl valo kilépések esetén. Az
Alap potencialis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globalis: hazai és nemzetkdzi részvények,
kotvények; jelzaloglevelek; befektetési alapok, t6zsdén kereskedett befektetési alapok (ETF), bankbetétek
és egyéb pénzpiaci instrumentumok; részvényre, ktvényre, devizara, arura, kamatlabra, indexre és egyéb
instrumentumokra sz616 szarmaztatott tigyletek (hataridds és opcios).

Figyelembe véve, hogy az Alap t6keattételt is felvehet (révid/eladési pozicidt is nyithat), lehetnek olyan
idépontok, amikor az alap kockézata jelentésen meghaladja az atlagos részvényalapok kockazatat.












Hataridds forward pozicié USDNOK 2022.04.08 2 836185 -2 847193
Hatéridés forward pozicié USDRUB 2022.01.14 33 700 995 -467 397
Hataridés forward pozicié USDHUF 2022.12.22 | 1532347 740 497 342
Hataridds forward pozicio USDHUF 2022.12.22 699 085 100 -598 836
Osszesen: 3664543640 -24 931938

11./ A befektetési alapkezelé miikodésében bekvetkezett valtozasok

Az Alapkezeld 2021. december 17-i Kozgylilése dontétt az Alapkezeld és a Budapest Alapkezeld Zrt.
egyestilési folyamatdnak meginditasardl. Az egyesiilés a tervek szerint 2022 folyamdan lezarul. Az
egyesiiléssel a hazai piacon a (az Osszes kezelt vagyon alapjan) harmadik legnagyobb, a pénztari
befektetések kezelése terén piacvezetd alapkezeld jon 1étre Magyarorszagon.

12./ A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazas
MKB-Pannénia Alapkezel$ Zrt.

Kifizetett javadalmazas (2021.01.01. - 2021.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavallalok szama  Rogzitett Valtozo Nyereség- Teljes
javadalmazas részesedés* javadalmazis
39 6 420771 264 400 685 171
Ebbol:
Ugyvezetdk (2 16) 129540 152163 281703
Kockazati profilra hatd
munkatarsak (7 £0) 97844 61710 159 554

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatisa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegli eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos ij megallapodast nem kotott.

Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezel6 rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna szlikségessé.

14./ Az Alap aktudlis kockazati profilja és a kockizatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap magas kockéazatinak lett besorolva, mert az alap befektetési teriilete a lehet6 legszélesebb és
globalis, allampapirok €s vaéllalati kotvények mellett részvényeket, arupiaci befektetési alapokat és
szarmaztatott eszkozoket is tarthat.

Az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban kerilnek kimutatésra a
fobb kockazati mutatészamok kockazati faktoronként (pl: eszk6zérték, stressz, VaR, és relativ VaR).

15./ Az Alap nevében alkalmazhato tékeattétel mértékében bekiovetkezett valtozasok bemutatisa

Az Alap teljes futamideje alatt nyolcszoros tokeattétel alkalmazasa megengedett, abban valtozés nem
kovetkezett be. Az Alap induldsatol kétszeres tokeattétellel futott.



16./ Mérlegfordulonap utini jelentés események

Nemzetkdzi folyamatok 2022 Q1

Az inflacids félelmek széleskdrli emelkedése mellé 2022 februdrjaban bejétt az orosz-ukran hdbord okozta
bizonytalansag is, ami drasztikusan még tovabb emelte a nyersanyagok, mezégazdasagi termékeket arat, és
djabb jegybanki szigoritas felé mutat. Igy jéval tovabb lehet veliink az inflicié és még magasabbra
emelkedhetnek a jegybanki alapkamatok. Mindez azt is jelenti, hogy a kotvénypiaci hozamok is
magasabbra emelkedhetnek a kordbban vartndl, ami nyilvan negativ a kétvények szamara. Ugyanakkor a
részvénypiacnak sem kedvez, hiszen az emelkedd kamatkdrnyezet dragabb forrast is jelent, emiatt
magasabbra tolédik a befektet6k hozamelvardsa. Az egyetlen menekiildeszkdz ilyen kdrnyezetben a
nyersanyagok és a nyersanyagokhoz kapcsolddo véllalatok (olajeégek, banyacégek, alternativ energiaval
foglalkozé cégek (pl. LNG)...).

Részvény 2022 Q1

A kivalo 2021-es év utdn 2022 elsé harom honapja a részvénypiaci esésrdl szolt, széleskorlien csokkent a
részvényindexek arfolyama. A fejlett piacok koziil legkevésbé a japan borze arfolyama esett, mig az oroszt
nem szamitva a régionkon bellil az osztrak bérze kapta a legnagyobb pofont. Ez annak tudhaté be, hogy
anem kereskedhetd orosz részvények helyett térségiink részvényeit adtak a befektetdk, hisz likviditasra
volt sziikségiik, igy az ar masodlagos tényez6 lett. De nemcsak vesztesek voltak a részvénypiacokon, hanem
olyanok is, akik erésebben jottek ki az év elsé harom hénapjabol: ilyenek voltak a latin-amerikai orszagok,
illetve szektorok k&z6tt az energiacégek szarnyaldsa tlint ki.

A befektet6i hangulatot az hatdrozta meg, hogy az inflacié a korabban vartnal jéval magasabb szintre
emelkedett és mindezt idében jéval inkabb elhuzodé mddon tette, mint korabban azt varték a jegybankdarok.
A magasan ragadd inflacié az inflacids varakozasok emelkedésével fenyegetett, ezért kénytelenek voltak
egyre erételjesebb 1épéseket tenni az inflacié letdrése érdekében. Mindezt tgy, hogy az inflacidt kivalto
okok kevésbé voltak monetérisak, igy kevéssé kezelhetdek monetaris eszkozokkel, azaz a kereslet
korlatozésa csak egy részteriilete lehet az inflacid kezelésének.

Az inflaciot kivaltd els6sorban kindlati problémak helyzete azonban tovabb sulyosbodott. Februar 24-én
kitért az orosz-ukran habora, ami tovabbi jelentés korlatokat emelt bizonyos aruk (féleg nyersanyagok €s
energiahordozok) kereskedelme eléit, tovabb noévelve ezek arat. Ekdzben az omikron varians kinai terjedése
miatt a zéré-covid politikat folytaté kinai vezetést jelentds lezarasokra kényszeritette, ami tovabb tépazta
az cllatasi lancokat. A problémak gyiilekezésével parhuzamosan a FED egyre agresszivabb monetaris
szigoritasi programot igér, ami a kockazatos eszkdzok piacain okoz jelentds bizonytalansdgot és eladasi
hullamot.

Orosz kitettséggel kapesolatos intézkedések

2022. februar 24-én az orosz hadsereg Ukrajna terliletére 1épve teriiletszerzé offenzivaba kezdett. A
meglepd, és az ujkori tdrténelemben Eurdpaban példatlan katonai agresszidra az EU és a fejlett vilag
erételjes szankciokkal reagaltak, amelynek részeként az orosz pénziigyi rendszert igyekeztek kikapcsolni a
nemzetkdzi vérkeringésbdl. Ennek részeként egyes orosz bankokat lekapcsoltak a SWIFT rendszerbdl,
illetve az orosz pénziigyi termékek (kétvények és részvények) elszamolhatdsaga is megkérddjelez8dott
elészor csak nemzetkdzi, késébb orosz részrél is. A helyzet eredményeképp az orosz kotddési eszkszok
kereskedése befagyott, a Londonban forgé részvények arfolyama praktikusan nullara csokkent, majd ezek
kereskedését felfliggesztették. A helyzet olyan gyorsan kdvetkezett be, illetve az arfolyamreakcidk olyan
hevesek voltak, hogy az Alapkezeld alapjai, amelyek rendelkeztek kdzvetlen orosz kitettséggel mar nem
tudtak érdemben reagalni a helyzetre, a kitettségei eladhatatlanna valtak.

Az Alap (kordbban) Londonban forgd orosz részvények letéti jegyeit (ADR) tartotta (Sberbank, Rosneft,
Gazprom). Ezeket az értékpapirokat az Alapkezel a mérleg fordulénapjan, Ssszhangban a befektetési
alapokra vonatkozo hatdlyos magyar szamviteli szabalyozassal, azok fordulénapon elérhetd piaci
arfolyamait felhaszndlva értékelte. A fordulénapot kdvetben, a haboru kitdrésére, illetve az azt kdvetd
eseményekre reagalva pedig a kvetkezo értékeléseket alkalmazta az Alapkezeld.



A részvények értékelésénél az Alapkezeld az utolsé londoni zéraskor kialakult 4rszintet hasznalja. Bar az
Alap altal birtokolt részvények kereskedése — az orosz kotvényekhez hasonloan — Gjra indult, de itt is a
kotvényekhez hasonld kikotéssel: nem kereskedhetnek a részvényekkel kiilfoldiek. Az igy kialakul6 arak
joval meghaladjak az Alapkezelé altal az értékelésben hasznaltakat, de addig amig a piac nem elérhet6 az
Alapkezeld szamara, addig nem értékeli 4t a papirokat, tehat tartja az utolsé londoni zéraskor kialakult
(nulla kozeli) arszintet.

17./ Netté eszkozérték és a forgalomban 1évé befektetési jegyek szamanak alakuldsa

) Netto Befektetési | 8YJeByre .
Datum eszkizérték | iesy esvenle juté netté | Devizanem
Jegy cgy g eszkozérték
2021.12.31 | 2054 133 125| 1 562 543 580 1,314609 | HUF
2022.04.19| 1869 164 738 | 1488 336014 1,255876 | HUF
Budapest, 2022. 4prilis 29.
igitalisan alfrta: Tich 3 Digitally signed
Bedenek ge%;n[ek Mellinr;a Slzcim);gie ‘S’Y_Tid‘_ygé .
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MELLEKLETEK

MKB Rotunda Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap

1. Mcérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 581 103 2106 850
A.) Befektetett eszk6zok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
11. Hosszu lejératl bankbetétek 0 0
B.) Forgdeszkozok 596 322 2129 862
1. K&vetelések 0 242 876
1. Kovetelések 0 242 876
2. Kovetelések értékvesztése (- ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzériékre sz616 kovetelések
értékelési kiilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 552 773 1796 461
1. Ertékpapirok 462 784 1 665 953
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 89 989 130 508
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 171 0
b.) egyéb 89 818 130 508
111. Pénzeszk6zok 43 549 90 525
1. Pénzeszkdzok 43 549 90 525
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 99 1920
1. Aktiv id6beli elhatérolasok 99 1920
2. Aktiv idébeli elhatdrolasok értékvesztése (- ) 0 0
D.) Szirmaztatott iigyletek értékelési kiilsnbozete -15 318 -24 932
FORRASOK (PASSZIVAK) 581 103 2 106 850
E.) Sajat
toke 542736 2 054 133
L. Indul6 toke 437 367 1562 544
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 535019 1745370
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 97 652 182 826
I1. Tékevéltozas (tékensvekmény) 105 369 491 589
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi
értékkiilonbozete 4513 403 082
2. Ertékelési kiilsnbozet tartaléka 74 670 105 576
3. E16z6 év(ek) eredménye -1619 26 186
4, Uzleti év eredménye 27 805 -43 255
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 98 446
I. Hosszu lejératu kotelezettségek 0 0
I1. Révid lejarata kotelezettségek 98 446
I11. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési
killonbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 38 269 52271

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

(I-IIHIT-IV-V-VI)

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
L Pénziigyi miveletek bevételei 243 261 1492 863
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 167 625 1469 152
III.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 47 831 66 966
V. Egyéb raforditdsok 0 0
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 27 805 -43 255

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatds elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szdamwiteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. térvényben é€s a 215/2000 (XI1.11.) sz.
A befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolo

Kormaényrendelet szerint vezeti Euréban.

Az Alapkezel6 részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszk6zeirél. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabalyzatdnak megfeleléen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megallapitdsa FIFO modszer alkalmazéséval kertil sor.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatdsi célu értékpapirokat vasarol.

Az ¢rtékpapirok utan targyévben jard idéaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbdzeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési killonbozetek mind a f6konyvi, mind az analitikus nyilvantartdson beliil
megbontasra kertilnek a kamatokbol, osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazé sszetevokre.

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkdzok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.
Az alap eszkozeit 2021. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idépontja: 2022. januar 03.

3. Mikiodési koltségek részletezése

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 42 637 53608
Letétkezel6 dija 389 1 658
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 220 311
Egyéb koltségek 4585 11 089
Feliigyeleti dij 131 534
Brokeri jut, 2639 7930
KELER dijak 500 729
Konyvvizsgalati dij 1021 1 093
MNB engedélyezés dija 100 50
Befektetési alapok kiilénaddja 194 753
Osszesen: 47 831 66 966
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