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I. A befektetési alapra vonatkozo alapinformaciok

1. A befektetési alap alapadatai

11 A befektetési alap neve
MBH Z6ldiil6 Vallalatok Részvény Alap

1.2 A befektetési alap rovid neve
MBH Z6ldil6 Vallalatok Részvény Alap

13 A befektetési alap székhelye
1068 Budapest, Benczur utca 11.

14 A befektetési alap nyilvantartasba vételének id6pontja, nyilvantartasi szama

Az Alap nyilvantartasba vételének id6pontja (hatarozatszama): 2021.07.21., H-KE-111-408/2021.
Az Alap nyilvantartasi szama: 1111-842

15 A befektetési alapkezel6 neve
MHB Befektetési Alapkezeld Zartkorlien Mikod6 Részvénytarsasag (roviditett neve: MHB Alapkezel6 Zrt.)

1.6 A letétkezelG neve
MHB Bank Nyrt.

17 A forgalmazo neve

MBH Bank Nyrt.
MBH Befektetési Bank Zrt.

18 A befektetési alap miikodési formaja (nyilvanos) a lehetséges befektetdk kore (szakmai vagy lakossagi)

Az Alap mikodése nyilvanos, befektetési jegyei lakossagi és szakmai befektetdk részére keriilnek kibocsatasra.
Az Alap Befektetési jegyeit Magyarorszagon amerikai személyeknek tekintendd természetes személyek és jogi
személyek/szervezetek kivételével devizabelfoldi és devizakiilfoldi természetes és jogi személyek vasarolhatjak
meg. A befektetési jegyeket az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén, illetve amerikai személyeknek nem lehet
felajanlani és értékesiteni.

19 A befektetési alap fajtaja (nyilt végi vagy zart végi)
Az Alap nyilt vég(.

1.10 A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a futamiddé lejaratanak
feltiintetése

Az Alap a Fellgyeleti nyilvantartasba vételét6l hatarozatlan futamidej(.

111 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap

Az Alap az ABAK irdnyelv alapjan harmonizalt alap.

112 A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jeldlése, annak feltiintetése, hogy az egyes sorozatok milyen
jellemzékben térnek el egymastal

Az Alap befektetési jegyei sorozatainak szama: egy sorozat.
Az Alap befektetési jegyei sorozatainak jelolése: ,A” sorozat.

113 A befektetési alap els6dleges eszkdzkategdria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Az Alap értékpapiralap.
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114 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tokéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet hitelintézet
altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes
befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-, illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen
tartalmazo pont megjelolése

Nem alkalmazhaté.

2. A befektetési alapra vonatkozé egyéb alapinformaciok

A gazdasagi, finanszirozasi targyu intézkedésekrdl szélé 89/2023. (111.22.) Korm. rendelet 1. § (2) bekezdés
rendelkezései értelmében az Alap 2023. december 31-ig nem vasarolhat az Eurdpai Unidé tagdllamanak
jegybankja altal kibocsatott, forint devizanemben denomindlt, hitelviszonyt megtestesité értékpapirt.

3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozataldra és forgalmazasara
vonatkozo, valamint az alap és a befektet6 kozotti jogviszonyt szabalyozoé jogszabalyok felsorolasa

* A Bizottsdg 231/2013/EU felhatalmazason alapul6 rendelete (2012. december 19.) a 2011/61/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos mikodési feltételek, a letétkezel6k, a
t6kedttétel, az atlathatdsag és a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl.

* Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelete (2012. julius 4.) a t6zsdén kivali szarmaztatott
Ugyletekrdl, a kozponti szerz6dd felekrdl és a kereskedési adattarakrol.

* Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-
finanszirozdsi (gyletek és az Ujrafelhasznalds atlathatosagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
modositasarol.

* A kollektiv befektetési formakrdl és kezelGikrél, valamint egyes pénzligyi targyu torvények maddositasarol
sz616 2014. évi XVI. (Kbftv.) torvény.

e A Kbftv. végrehajtasara vonatkozo normak kormanyrendeleti szint(i jogszabalyok, ezek kozott:

1. a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 78/2014 (111.14)
Korm. rendelet,
2. a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek

sajatossagdrdl sz616 215/2000. (X11.11.) Korm. rendelet.

* Atbkepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. torvény (Tpt.).

* A befektetési vallalkozasokrdl és arut6zsdei szolgdltatdkrdl, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIIL. térvény (Bszt.).

e A szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. torvény.

e A Polgari Torvénykonyvrél sz616 2013. évi V. torvény.

* Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27) - a pénzligyi szolgaltatasi
agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételekrdl (tovabbiakban: SFDR rendelet)

* Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2020/852 rendeletét (2020. junius 18.) a fenntarthatd befektetések
el6mozditasat célzé keret létrehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet mddositasardl (Taxonomia
Rendelet).

* A Bizottsag 2022. aprilis 6-i (EU) 2022/1288 felhatalmazason alapulé rendelete az (EU) 2019/2088 eurdpai
parlamenti és tanacsi rendeletnek a jelentds karokozas elkeriilését célzd elvvel kapcsolatos informacidk
tartalmat és megjelenitését részletesen meghatarozd, valamint a fenntarthatdsagi mutatokkal és a
fenntarthatdsdg szempontjdbdl kdros hatdsokkal kapcsolatos informdcidk tartalmat, moddszertandt és
megjelenitését, tovabba a kornyezeti és tarsadalmi jellemzdék és a fenntarthatd befektetési célkitlizések
el6émozditasaval kapcsolatos, a szerzédéskotés elStti dokumentumokban, a weboldalakon és az id6szakos
jelentésekben szereplé informaciok tartalmat és megjelenitését meghatdrozé szabalyozastechnikai
standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl (RTS Rendelet)

e 89/2023. (lll. 22.) Korm. rendelet a gazdasagi, finanszirozasi targyl intézkedésekrél

e 156/2023. (IV. 27.) Korm. rendelet egyes befektetési alapok befektetési szabalyairdl

e 205/2023. (V. 31.) Korm. rendelet a szocialis hozzajarulasi adordl sz6l6 2018. évi LI, térvény veszélyhelyzet
ideje alatt torténd eltérd alkalmazasardl

A fenti felsoroldas nem teljes, tovabbi hatdlyos jogszabalyi rendelkezések szabdlyozzak az alapkezelési
tevékenység és a forgalmazasi tevékenység folyamatait, a pénzmosasi tevékenység megelGzésére vonatkozo és
az adatvédelmi szabdlyokat, a fogyasztévédelmi rendelkezéseket, illetGleg a Felligyelettel szemben fennalld
adat-bejelentési, adatszolgaltatasi és a felligyeleti hatdsagi jogkor gyakorlasabdl ered6 egyéb kotelezettségeket.



4. A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirasa, beleértve a joghatdsagra, az alkalmazandé jogra
és barmilyen olyan jogi eszk6z meglétére vagy hidanyara vonatkozé informacidkat, amelyek az ABA
letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérdl és végrehajtasarol rendelkeznek

Az Alap a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények mddositasardl
sz0l6 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.) lapjan Iétrehozott jogi személyiséggel rendelkez8, nyilvanos, nyilt végl
értékpapir befektetési alap.

Az Alap torvényes képviselGje (AlapkezelGje) az MBH Befektetési Alapkezel§ ZartkorGen Mikodd
Részvénytarsasag (roviditett neve: MBH Alapkezel6 Zrt.)

Székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11., telephely: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

Az Alap a Magyarorszagon m(ikod6 Magyar Nemzeti Bank, mint fellgyeleti hatdsag nyilvantartasba vételével jon
létre és nyeri el jogi statuszat, ezért az Alap letelepedése szerinti unids tagallam Magyarorszag. Az Alap
mUkodésére iranyadd jog a magyar jog. Az Alap jogallasa szerint a Kbftv. 4.§. (1) 97. pontja alapjan unids
alternativ befektetési alapnak mindsiil.

A nyilvanos kibocsatasi eljaras soran a Befektetd tulajdondba keriilt befektetési jegyek utan a Befektet6t a
magyar jogszabalyokban, valamint az Alap Tajékoztatdjaban és Kezelési Szabdlyzatdban meghatdrozott jogok
illetik meg.

Az Alap miikédése, valamint az Alap és a Befektetd kozotti jogvitak eldontése a Magyar Allam joghatdsaga ald
tartozik. Az Alap és a befektetd kozott 1étrejové jogviszonyra vagy az azokbdl fakaddan felmerilé barmely vita,
jogvita, értelmezési kérdés esetére a Felek aldvetik magukat a Magyar Kereskedelmi és Iparkamara mellett
miikédd Allandé Valasztottbirdsag illetékességének. Amennyiben barmely ok miatt a Magyar Kereskedelmi és
Iparkamara mellett m(ikodé Allandé Valasztottbirdsag hataskére nem allapithaté meg, a jogvita eldontése a
magyar jog mindenkor hatdlyos hataskori és illetékességi szabalyai szerinti magyarorszagi székhelyld rendes
birésag el6tti eljardsban torténhet.

A magyar birésagok altal hozott itéletek kilféldi elismerésére és végrehajtasara a hatdlyos magyar jogszabalyok
és vonatkozd eurdpai unids jogi aktusok - igy kiilonosen a polgari és kereskedelmi ligyekben az Eurdpai Parlament
és a Tandcs a joghatdsagrdl, valamint a hatdrozatok elismerésérél és végrehajtasardl sz6lé, 1215/2012/EU
rendelete (2012. december 12.) - szabalyai az irdnyadok.

Il. A befektetési jegyre vonatkozo informacidk (sorozatonként)

5. A befektetési jegy ISIN azonositdja
HU0000727532

6. A befektetési jegy névértéke
1.- Forint

7. A befektetési jegy devizaneme
HUF (magyar forint)

P

8. A befektetési jegy elGallitasanak mddja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozo informaciok
Az Alap befektetési jegyei a Tpt.7 § (3) bekezdése szerint dematerializalt értékpapirként keriilnek kibocsatasra.

A Forgalmazd a befektetési jegyeket Magyarorszagon hozza forgalomba. A befektetési jegyek forgalomba
hozatala jegyzési eljaras lebonyolitasdval torténik. Az eredményes jegyzést kdvetGen az Alap Fellgyelet altal
torténd nyilvantartasba vételét kbvetGen a befektetési jegyeket az Alapkezel6 a KELER Zrt.-nél keletkezteti meg,
majd kerilnek jovairasra a Befektet6 értékpapir-szamlajan.

A jegyzés soran kibocsdtasra kerl legaldbb 200.000.000 db, egyenként 1.- forint névérték(, névre szdlo, ,,A” sorozatu,
dematerializalt befektetési jegy.



A befektetési jegy szabadon atruhdzhaté értékpapir, amely a madsodlagos értékpapir-piacon szabadon
értékesithetd. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdasardl a jelen szabdlyzat IX. fejezete rendelkezik.

9. A befektetési jegyre vonatkoz6 tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak maodja

A befektetési jegy dematerializalt értékpapir.
A befektetési jegyek értékpapir-szamlan kerilnek nyilvantartasra, a befektetési jegyekre vonatkozo tulajdonjog
igazolasa értékpapirszamla-kivonattal, illetve letéti igazolassal torténik.

A befektetési jegy tulajdonosnak az ellenkezé bizonyitdsaig azt kell tekinteni, akinek értékpapirszamlajan a
befektetési jegyet nyilvantartjdk. A befektetési jegy fizikailag nem keril kinyomtatdsra, éppen ezért fizikai
formdban nem kérhet6 ki. Dematerializalt befektetési jegy megszerzésére és atruhazdsdra kizardlag
értékpapirszamlan torténd jovairas, illetve terhelés Gtjan keriilhet sor.

10. A befektetonek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az ABAK hogyan biztositja a befektetdkkel
valo tisztességes banasmaodot, és amennyiben valamely befektetd kivételezett banasmodban részesil, vagy erre jogot
szerez, a kivételezett banasmad leirasa, a kivételezett banasmodban részesiilé befektetGtipusok azonositasa, valamint adott

esetben ezek az ABA-hoz vagy az ABAK-hoz fiiz6dG jogi és gazdasagi kotGdésének leirasa; az adott targykorre vonatkozo
egyéb informaciok

A befektet6knek az Alappal szemben fennallé koveteléseit és egyéb jogait az Alap altal forgalomba hozott
befektetési jegy testesiti meg.

A befektetési jegyek mindenkori tulajdonosa:

1. jogosult arra, hogy a befektetési jegyeit, vagy azok egy részét a Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak

szerint, a Forgalmazo kozremU(kddésével visszaviltsa;

2. jogosult arra, hogy az Alap jogutdd nélkiili megsziinése esetén a koltségekkel csokkentett, a meglévd
vagyonbdl részesedjen a tulajdonaban lévé befektetési jegyeknek az 6sszes kibocsatott befektetési jegyhez
viszonyitott aranyanak megfelelGen;
az Alap megsziinése esetén jogosult a megsz(inési jelentés megtekintésére;

4. Az Alap befektetési jegyeinek az adott befektet§ szamara elsé alkalommal torténé értékesitésekor az Alap
Kezelési Szabalyzatdt és a Kiemelt Informdcidkat Tartalmazé Dokumentumot a befektetének
téritésmentesen at kell adni, az Alap Tajékoztatdjat, a legutdbbi éves és féléves jelentését a befektetd
kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani. A befektetd kiilon nyilatkozatot tesz
* afenti dokumentumok atvételére vonatkozdan, vagy
* arrdl, hogy a fenti dokumentumok részére térténé atadasardl lemond, vagy
* arrdl, hogy a dokumentumok ataddsat elektronikus tton kéri.

w

Az Alap Tajékoztatdja, Kezelési Szabalyzata, Kiemelt InformdcidkatTartalmazé Dokumentuma, a legutébbi éves
és féléves jelentése az Alapkezel§ honlapjan, valamint a forgalmazasi helyeken téritésmentesen a befektet6k
rendelkezésére all, tovabba a befektetd kérésére téritésmentesen at kell adni, illetve szébeli és elektronikus
értékesités soran fel kell hivni a befektetd figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat.

A befektetési jegy tulajdonosa jogosult a jogszabalyokban, illetve a jelen Kezelési Szabdlyzatban meghatarozott
tovabbi jogok gyakorlasara is.

Az Alapkezel§ gondoskodik arrél, hogy az ABAK rendelet 57. cikkben emlitett déntéshozatali eljarasai és
szervezeti felépitése biztositsa a befektetSkkel szembeni tisztességes bandsmadot.

Az Alapkezel§ a szervezeti felépitésében alkalmazott dontési, iranyitasi, feladat-megosztasi, belsé ellenérzési
mechanizmusa, jelentéstételi rendszere, rendszerezett nyilvantartasa, szamviteli politikaja alkalmazdasaval
kovetkezetesen torekszik arra, hogy az Alap meghirdetett befektetési politikaja és stratégidja a befekteték
megkiilonboztetés mentes érdekeinek érvényesitése céljabdl megvaldsuljon.

Az Alap kezelése sordn az Alapkezel6 egyetlen befektet6t sem részesithet megkiilonboztetett banasmaodban.



lll. A befektetési alap befektetési politikaja és céljai, azon eljarasok leirasa,
amelyekkel a befektetési politika és stratégia modosithato, ezen beliil
kiilonosen:

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializacidjanak leirasa, feltiintetve a pénziigyi célokat is (pl. tékendvekedés
vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi speciﬁkécié)

Az Alap célja, hogy a befektetési jegy tulajdonosok azon részvénypiaci szektorok teljesitményébdl részesedjenek,
amelyek nélkiilozhetetlen és alapvet6 javak, szolgdltatdsok elSallitasaban vesznek részt. Ezek az ipardgak
tobbnyire erésebb korrelaciét mutatnak az inflacids kornyezet valtozasaival. Az Alap — meghatdrozé mértékben
részvénypiaci — kitettségeinek elsédleges célteriilete az energia-, a kozm(-, az alapanyag-, az ingatlanszektor,
valamint az ipar. Az Alap célja, hogy hosszutavon t6kendvekedést érjen el, egyidejlileg a Bloomberg Inflation
Sensitive Equity Price Return Index (azonositd: BINFLS Index) meghatarozott kérnyezeti és tarsadalmi
jellemzGjére vonatkozd PAI mutatdjanal kedvezébb fenntarthatésagi jellemzGkkel rendelkezzen, és a
fenntarthatdsagi kockazatokat a befektetési folyamatba integraltan kezelje. A BINFLS Index célja az, hogy
nyomon koévesse azon vallalatok részvénypiaci teljesitményét, amelyek az energia, az ipar, az alapanyagok vagy
az ingatlanszektor besoroldsa szerint erGs 6sszefliggést mutatnak az inflacidval, ezaltal az Alap teljesitményének
mérését megfeleléen biztositja.

Az Alap a befektetési stratégidja végrehajtdsa sordn — egyéb jellemz&k mellett — kdrnyezeti vagy tarsadalmi
Return Indexet tekinti megfelel6 referenciamutaténak az Alap befektetési-, valamint fenntarthatdsagi
teljesitményének méréséhez, mert az Alap befektetési politikdjaban meghatarozottak szerint a portfolid
részvénykitettségének alapjat nagyon hasonlé befektetési mddszertan képezi, mint ami a BINFLS Index
Osszetételét alkotja.

Az Alap elsédlegesen részvénypiaci befektetésekre fokuszal. Az Alapkezel§ aktiv portfolidkezeléssel alakitja az
Alap portfolid Osszetételét, igy az Alapkezel6 célja, hogy feliilteljesitse az Alap Kezelési Szabalyzatban
meghatarozott referenciamutatdjat. Az Alap t6kendvekedésre térekszik, hozamot nem fizet ki, illetve foldrajzi és
iparagi specifikacioval nem rendelkezik.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalositasanak eszkozei

Az Alapkezel6 aktiv portfélio-kezeléssel valdsitja meg az Alap esetében kdvetni kivant befektetési stratégiat. A
befektetési portfdlio kialakitasa soran az Alapkezeld egy tobb elembdl all6, diverzifikalt részvényportféliot alakit
ki, az egyes portfolidelemek sulyat pedig dinamikusan alakitja a piaci helyzet és a kovetett stratégia
flggvényében. Az Alap célja, hogy a befektetési jegy tulajdonosok azon részvénypiaci szektorok teljesitményébdl
részesedjenek, amelyek nélkiilozhetetlen és alapvetd javak, szolgaltatasok el6allitdsdban vesznek részt. Az Alap
részvénykitettségeinek elsédleges célterilete az energia-, a kdzmd-, az alapnyag-, az ingatlanszektor, valamint az
ipar. Az Alap a portféli6 meghatarozd részét add részvénykitettségek mellett egyéb eszkdzokbe, azaz
bankbetétekbe, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és kollektiv befektetési értékpapirokba is fektethet,
valamint szarmaztatott lgyleteket alkalmazhat. Az Alap a Kezelési Szabalyzat 16. pontjdban meghatarozott
keretek kozott devizas eszkozoket tarthat.

Az alap célja, hogy — egyéb jellemz&k mellett— olyan cégek értékpapirjaiba fektessen, és azok értéknovekedésébdl
profitaljon, amelyek hozzdjarulnak és elkotelezettek a globdlis 6koldgiai egyensuly fenntartdsdban, kiilonos
tekintettel az éghajlat valtozds mértékének csdkkentésére az lUiveghazhatdsugaz-kibocsatas visszaszoritdsara és
olyan technolégidkat és termékeket fejlesztenek, hasznadlnak és értékesitenek, amelyek kérnyezeti vagy
tarsadalmi szempontbdl a fenntarthato fejl6dést segitik el6. Az Alap célja hogy hosszutavon tékendvekedést
érjen el, egyidejlileg a Bloomberg Inflation Sensitive Equity Price Return Index (azonositd: BINFLS Index) egy-egy
meghatarozott kérnyezeti és tarsadalmi jellemzGjére vonatkozd ESG mutatdjanal kedvezGébb fenntarthatdsagi
jellemz&kkel rendelkezzen, és a fenntarthatdsagi kockazatokat a befektetési folyamatba integraltan kezelje.

Az Alap megfelel az SFDR rendelet 8. cikkében foglaltaknak, az Alap portfdlidja tartalmaz ESG szempontbdl
értékelt eszkozoket, de az Alap befektetési politikajanak nem kizardlagos célja a fenntarthaté befektetés.

Az Alap — egyéb jellemz6k mellett — a globalis piacokon m(ikodé olyan vallalatok értékpapirjait keresi, amelyek
haszonélvezGi lehetnek annak a trendnek, hogy a befektet6k egyre jobban keresik és értékelik azokat a



befektetési célpontokat, amelyek stratégiajdban hangsulyos szerepet kap a fenntarthatdsag, a kornyezeti, a
tarsadalmi felel6sségtudat érvényesitése, a zold kornyezet. A cégek kivalasztasanal nagy hangsulyt helyeziink a
fenntarthatdsagi jellemzdékre. Bar az Alap nem rendelkezik fenntarthato befektetési célkitlizéssel, a befektetések
legaldbb 20 %-a olyan fenntarthaté befektetésekbe torténik, amelyek az unids taxondmia szerint kornyezeti
szempontbdl fenntarthatonak nem minésilé gazdasagi tevékenységek, melynek részletes bemutatasa a jelen
Kezelési Szabalyzat 3. sz. mellékletében szerepel.

A kérnyezeti és tarsadalmi jellemz&k befektetési stratégidba vald integraldsa az aldbbi mdédon torténik:

Az Alapkezel8 a kdrnyezeti-, tdrsadalmi- és iranyitasi szempontokat az adott vallalatra vonatkozd sulyozott kilsé
minGsit6 altal publikalt ESG score segitségével vizsgalja és veszi figyelembe befektetési dontései soran. Az
Alapkezel6 hét fokozatu skalan hatarozza meg az Alap eszkozeinek ESG kitettségét elsGsorban kiilsé fliggetlen
intézmények ESG besoroldsa alapjan. Amennyiben a portfélidban 1évé pénziigyi eszkdz nem rendelkezik kilsé
flggetlen intézmény altal meghatarozott ESG mindsitéssel, ugy az Alapkezel6 elfogadhatja a pénzigyi eszkoz
kibocsatéjanak sajat ESG mindsitését, valamint sajat mddszertana alapjan, nyilvanosan elérhet6 adatok
figyelembe vételével meghatdrozhatja az eszkoz ESG mindsitését a
MBHA_Fenntarthatosagi_Szabalyzat_20230501_honlap.pdf (mbhalapkezelo.hu) szabdlyzatban részletezett
maodon. Az Alapkezeld sajat modszertana alapjan tortént ESG minGsités esetében az Alapkezel6 20%-ban limitalja
az ilyen vallalatok portfolidn beliili sulyat.

Az Alap kizarasi listat alkalmaz: a befektetési 6sszetétel meghatarozasa soran kizarasra kerilnek azok a vallalatok,
amelyek arbevétele akar minimalis mértékben a kizarasi listan szereplé barmely iparagban (dohanyipar,
szerencsejaték, szénbanydszat, fegyverek, alkohol, nuklearis energia, fakitermelés, palmaolaj) keletkezik. A
kizarasi lista alkalmazadsara vonatkozd eljaradst az Alapkezel§ a Fenntarthatdsagi szabdlyzatdnak 1. szamu
mellékletében hatdrozza meg melynek elérhetGsége:
MBHA_Fenntarthatosagi_Szabalyzat_20230501_honlap.pdf (mbhalapkezelo.hu).

Az Alap a befektetések soran figyelembe veszi a f6bb karos hatas indikatorokat (Principal Adverse Impacts) és
méri a portfolidkarbonldbnyomat (PAI 2), UHG-intenzitasat (PAI 3), a fosszilis tiizel6anyagok dgazatdban miikodé
vallalkozasoknak vald kitettségét (PAI 4) és a tarsadalmi tényez6k tekintetében a vitatott fegyverekkel (gyalogsagi
akndknak, kazettas I6szereknek, vegyi fegyvereknek és bioldgiai fegyvereknek) valo kitettségét (PAI 14), melyet
a Bloomberg Inflation Sensitive Equity Price Return Indexhez (azonositd: BINFLS Index) viszonyit.

Tovabbi részletek a Kezelési Szabalyzat 51. pontjaban olvashaték, amelynek cime: "Minden olyan tovabbi
informacié, amely alapjan a befektet6k kell6 tajékozottsaggal tudnak hatarozni a felkindlt befektetési
lehet6ségrdl”.

Az Alapkezel§ a fenntarthatd befektetések el6mozditdsat célzé keret létrehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088
rendelet médositasardl sz616 EUROPAI PARLAMENTI ES A TANACSI (EU) 2020/852 RENDELET (2020. junius 18.)
6. cikkében foglalt nyilatkozatot teszi k6zzé az Alap vonatkozasaban:

»A jelentds karokozas elkeriilését célzo elv kizardlag a pénziigyi termék alapjaul szolgalé azon befektetésekre
vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kornyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre
vonatkozé uniés kritériumokat.

Az e pénzlgyi termék tobbi részének alapjaul szolgalé befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti
szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozd unids kritériumokat.”

Az Alap referenciamutatéja: 90% BINFLS Index + 10% ZMAX Index

Az Indexek Bloomberg kédjai:

BINFLS Index: BINFLS Index (azaz Bloomberg Inflation Sensitive Equity Price Return Index), amely forintban
kifejezett értéke keril figyelembevételre

ZMAX Index: MAX ZMAX Index

Az Alap referenciamutatéjat az Alapkezel6 az Alap teljesitményének mérésére, és sikerdijanak meghatarozasa
céljabdl alkalmazza. A referenciamutatd szamitdsanak maddjat a Kezelési Szabdlyzat 36.1 pontja tartalmazza, a
referenciamutatd Osszetételét az ott leirt metddusnak megfelelGen az Alapkezeld évente fellilvizsgalja.
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Az Alapkezel6 a téle elvarhatd gondossaggal, a torvényi, valamint a Kezelési Szabdlyzatban foglaltak szerint
fekteti be az Alap rendelkezésére all6 forrasokat. Az Alap befektetési politikdja csak az MNB engedélyével és a
kozzétételt kovetd 30 nap elteltével valtoztathatd meg.

13. Azon eszko6zkategoridk megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal arra vonatkozoan, hogy a
befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa

A befektetési politika megvaldsitasa érdekében az Alap sajat t6kéje az alabbi eszk6zokbe keril befektetésre:

Latra szdl6- és lekotott bankbetétek

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
e  Magyarorszagon kibocsatott magyar allampapirok
e Nem forintban denominalt dllampapirok (harmadik orszag, nemzetkdzi pénziigyi intézmény, nemzetkozi
koézjogi szervezet, EGT-allam vagy annak dnkormanyzata vagy OECD tagdllama 3altal kibocsatott vagy
garantalt értékpapirok)
e Hitelintézet vagy gazdalkodo szervezet altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
e Jelzaloglevelek és eszkdzfedezet( hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Részvények
e T&zsdére bevezetett részvények

e Tagsagi jogokat megtestesité OTC értékpapirok

e Egy éven belll forgalomba hozott részvények, feltéve, hogy a forgalomba hozatali feltételek
kotelezettségvallalast tartalmaznak arra, hogy a kibocsatd kezdeményezi az értékpapirok Budapesti
Ertékt6zsdére és/vagy mas OECD allam tdzsdéjére torténd bevezetését, és a bevezetés a forgalomba
hozataltél szamitott egy éven belll megtorténik.

Kollektiv befektetési értékpapirok

befektetési jegyek, ETF-ek, egyéb kollektiv befektetési értékpapirok, ezen beliil:
e T&zsdére bevezetett kollektiv befektetési értékpapirok
e T&zsdére be nem vezetett kollektiv befektetési értékpapirok

Szarmaztatott ligyletek
Az Alapkezel6 az Alap nevében a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6lé
78/2014. (111.14.) Korm. rendelet 22. § értelmében szarmaztatott Ugyletet kothet, a 22. §-ban, valamint a Kezelési
Szabdlyzat 14. pontjaban megallapitott befektetési korlatok figyelembevételével ezen belll az aldbbiak
alkalmazhatdk:

e  Hataridds Ugyletek

e Opcids ugyletek

e  Swap lgyletek

e  CFD (contract for difference)

o  Certifikatok

e  Warrantok

14. Az egyes portfoliéelemek maximadlis, illetve minimalis vagy tervezett aranya (az Alap Osszesitett eszkozértékének
szazalékaban)

Minimum | Tervezett | Maximum
(%) (%) (%)
Latra szol6- és lekotott bankbetétek 0 10 40
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 6sszesen 0 0 30
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Magyarorszagon kibocsatott magyar allampapirok 0 0 10

Nem forintban denominalt allampapirok 0 0 3

Hitelintézet vagy gazdalkodo szervezet altal kibocsatott,

o ks . 0 0 30
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
Jelzaloglevelek és eszkozfedezetl hitelviszonyt 0 0 30
megtestesitd értékpapirok
Részvények 0 90 100
T6zsdére bevezetett részvények 0 90 100
Tagsagi jogokat megtestesité OTC értékpapirok 0 0 10

Egy éven belil forgalomba hozott részvények, feltéve, hogy
a forgalomba hozatali feltételek kotelezettségvallalast
tartalmaznak arra, hogy a kibocsaté kezdeményezi az
értékpapirok Budapesti ErtéktSzsdére és/vagy mas OECD 0 0 10
allam t6zsdéjére torténs bevezetését, és a bevezetés a
forgalomba hozataltdl szamitott egy éven belll
megtorténik.

Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0 80
Szarmaztatott ligyletek -200 0 200
HataridGs Ugyletek -200 0 200
Opciods lgyletek -200 0 200
Swap ugyletek -200 0 200
CFD (contract for difference) -200 0 200
Certifikdtok -200 0 200
Warrantok -200 0 200

Az eszkozok aranya a fenti tdblazatban kozolt értékek kozott lehet, figyelembe véve a jogszabdlyi korlatokat, illetve a Kezelési
szabdlyzatban meghatdrozott egyéb befektetési hatarértékeket.

A szarmaztatott eszkdzok alkalmazdsa nem jarhat a Kormanyrendeletben, vagy a Kezelési Szabalyzatdban megallapitott
befektetési szabalyok és korlatok megsértésével.

Az Alap eszkozeinek maximum 20%-at fektetheti be olyan tarsasagok értékpapirjaiba, amelyek nem rendelkeznek az Alapkezel6
altal elfogadott kiils6 mindsitd intézet ESG mindsitésével.

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszkdz vagy hitelfelvételi
jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhato, ideértve a tokeattétel alkalmazasara, korlatozasara, a
garanciak és eszkozok ujboli felhasznalasara vonatkozé megallapodasokat és az alkalmazhaté tokeattétel legnagyobb
mértékét, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak megfelel
informacidkat

Befektetési korlatok az Alap eszkozeihez viszonyitva

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014. (111.14.) Korm. rendelet 18.-
20. §-ai alapjan:
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(1) Az Alap eszkozeinek 10 szazalékat fektetheti be ugyanazon kibocsaté altal kibocsatott atruhazhato
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe.

(2) Az (1) bekezdésben meghatarozott korlattal szemben 15 szdzalékos korlat alkalmazhaté olyan atruhazhato
értékpapirok tekintetében, amelyeket szabdlyozott piacon vagy multilateralis kereskedési rendszeren
forgalmaznak, feltéve, hogy az utolsé naptari negyedévben mért napi atlagos forgalma meghaladja a szazmillié
forintot.

(3) Az (1) bekezdésben meghatarozott korlattal szemben 25 szazalékos korlat alkalmazhaté Magyarorszagon
székhellyel rendelkez6 jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevelek esetében, tovabba olyan kétvények
esetében, amelyek kibocsatdja egy tagallamban székhellyel rendelkez6 és jogszabdlynal fogva a
kétvénytulajdonosok érdekeinek védelmére létrehozott kilonleges dllami fellgyelet hatdlya alatt allo
hitelintézet, feltéve, hogy ez utdbbinak a kdtvények kibocsatasabdl befolyt 6sszegeket jogszabalynal fogva olyan
eszkdzokbe kell befektetni, amelyek a kotvények futamideje alatt mindvégig alkalmasak a kétvényekhez rendelt
kovetelések kielégitésére, és amelyeket a kibocsatd felszamolasa esetén elsé helyen a t6ke visszatéritésére és a
felhalmozott kamat kifizetésére kell felhasznalni. Amennyiben az Alap eszkdzeinek tobb mint 10 szazalékat
fekteti az e bekezdés hatdlya ald tartozd, egy kibocsaté daltal kibocsatott értékpapirokba, ezeknek a
befektetéseknek az 6sszértéke nem haladhatja meg az Alap eszkdzeinek 80 szazalékat.

(4) Az (1) bekezdésben meghatarozott korlattal szemben 35 szazalékos korlat alkalmazhaté abban az esetben, ha
az atruhazhato értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzok kibocsatdja vagy garanciavallaldja egy EGT-allam, annak
helyi hatdsaga, harmadik orszag, vagy olyan nemzetkozi kézjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja.

(5) Az Alap eszkozeinek 40 szazalékat nem haladhatja meg azon kibocsatdk atruhazhatd értékpapirjainak és
pénzpiaci eszkdzeinek 0sszértéke, amelyekben az Alap altal torténé befektetések értéke egyenként meghaladja
az Alap eszkozeinek 10 szazalékat. Ez nem vonatkozik a prudencialis felligyelet hatalya alatt allé hitelintézetekben
elhelyezett betétekre, illetve a prudenciadlis felligyelet hatdlya alatt alld hitelintézetekkel lebonyolitott OTC
szarmaztatott tigyletekre. A (3) és (4) bekezdésben szabalyozott értékpapirokat és pénzpiaci eszk6zoket, valamint
a kollektiv befektetési értékpapirokat a 40 szazalékos korlat alkalmazdsa szempontjabdl nem kell figyelembe
venni.

(6) az (1)-(5) pontokban szerepl6 korlattdl eltéréen az Alap eszkdzeinek akar 100 szazalékat fektetheti EGT-allam
vagy a Gazdasagi Egyuttm(ikodési és Fejlesztési Szervezet (a tovabbiakban: OECD) tagallama altal kibocsatott
vagy garantalt allampapirokba és nemzetkdzi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantdlt hitelviszonyt
megtestesit6 értékpapirokba, ha eszkozeinek legfeljebb 35 szdzalékat fekteti egy adott sorozatba tartozo
értékpapirba.

(7) Amennyiben az Alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény éltal
kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkozokbe torténd befektetésekbdl, az adott
intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott ligyletekbdl eredé
Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat, erre a kezelési szabalyzatban
kifejezetten fel kell hivni a befektetdk figyelmét meghatarozva az ebbdl fakadd specidlis kockazatokat is.

Befektetési korlatok a megengedett eszk6zok oldalardl

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014. (111.14.) Korm. rendelet 25.
§-a alapjan:

(1) Az Alap egyetlen kibocsatdban sem szerezhet mindGsitett befolydst, illetve nyilvdanosan miikodé
részvénytarsasagban nem szerezhet nyilvanos vételi ajanlattételi kotelezettséget megalapozd befolyast.

(2) A fentieken tulmenden az Alap:

a) egy kibocsaté szavazasra nem jogositd részvényeinek legfeljebb 10 szazalékat,

b) egy kibocsato hitelviszonyt megtestesité értékpapirjainak legfeljebb 20 szazalékat
szerezheti meg.

(3) A (2) bekezdés b) pontjaiban meghatarozott korlat figyelmen kiviil hagyhaté a megszerzés idépontjaban,
amennyiben a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok brutté értékét vagy a forgalomba hozandé értékpapirok
nettod értékét ebben az id6pontban nem lehet meghatarozni.

(4) Nem kell figyelembe venni az (1) és (2) bekezdésben szerepl6 korlatokat:
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a) az EGT-allam vagy annak 6nkormanyzata altal forgalomba hozott vagy garantalt atruhazhaté értékpapirok és

pénzpiaci eszk6zok esetében,

b) a harmadik orszag altal forgalomba hozott vagy garantdlt dtruhdzhaté értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok

esetében,

c) nemzetkozi pénziigyi intézmény, valamint az olyan nemzetkézi kozjogi szervezetek altal kibocsatott
atruhdazhatd értékpapirok esetében, amelyeknek egy vagy tobb tagdllam a tagja.

Az Alapra vonatkozd egyéb befektetési korlatozasok

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014. (111.14.) Korm. rendelet 26.

§-a alapjan:

(1) Az Alapkezel6 az Alap sajat t6kéjét nem fektetheti be az Alap altal kibocsatott Befektetési jegybe.

(2) Az Alapkezel6 az Alap részére nem vasarolhat

a) sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;

b) az Alapkezelé kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott értékpapirt, a nyilvdnos arjegyzéssel rendelkezé

értékpapirok kivételével, ideértve a t6zsdére bevezetendé értékpapirokat.

(3) Az Alap nem vasarolhat az Alapkezel6 tulajdonaban Iév6 pénziigyi eszk6zoket, és nem értékesithet pénziigyi

eszkozt az AlapkezelG részére.

(4) Az Alapnak az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasaival kotott, valamint az Alapkezel6 altal kezelt egyéb kollektiv
befektetési formak, valamint portféliok egymas kozotti Ggyletei esetén az Ggylet kotésekor érvényben lévé piaci

arat dokumentalni kell.

Ertékpapirok kélcsonadasa

Az Alap nem adhat kdlcson értékpapirokat.

Ertékpapir kdlcsonvétele
Az Alap nem vehet kdlcsdnbe értékpapirokat.

T6keattétel

Az Alap teljes nettd kockazati kitettségének maximalis mértéke a befektetési politika szerint maximum az Alap

vagyonanak kétszerese lehet.

A Kbftv. 6. melléklet XI. pontjanak megfelel6 informacidkat ideértve Alap dltal alkalmazott t6kedattétel teljes
Osszegét, valamint a t6kedttétel mértékében bekdvetkezd valtozasokat az Alap éves és féléves jelentése

tartalmazza.

16. A portfélio devizalis kitettsége

Az Alap jellemz6en USD (USA dollar), EUR (eurd) és egyéb fejlett piaci devizakitettséget jelents befektetéseket
eszko6zol, és kisebb részben HUF (magyar forint) alapu eszkozoket is tart, elsGsorban a likviditas és forgalmazas
kezelés céljabdl, de ettdl eltérd devizanemben is vallalhat vételi és eladasi pozicidkat.

Az Alap devizakitettségét az aldbbi tablazat tartalmazza a netté eszkdzérték aranyaban:

MXN, CLP, BRL, COP, ARS, INR, UAH, THB, MYR, IDR, KRW, TWD, CNY, PHP)

Deviza Minimum | Tervezett | Maximum

HUF -200% 10% 200%

Fejlett piaci devizak (EUR, USD, CAD, GBP, CHF, JPY, SEK, NOK, DKK, AUD,

NZD) -200% 90% 200%
Saam e o L 7 D L B 7

Fejlédd piaci devizak (PLN, CZK, RON, RSD, HRK, TRY, ILS, RUB, ZAR, ISK, -200% 0% 200%

Az Alap devizakitettsége alatt az alapban egy adott devizaban denominalt 6sszes eszkdzt és az adott devizara

nyitott hataridds lGgyletek 6sszegét értjlk; a portfolid értékének ardnyaban.
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17. Ha a téke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van aldtamasztva, akkor a mégottes tervezett
tranzakciok leirasa

Nem alkalmazhaté.

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6lé 78/2014. (I11.14.) Korm.
rendelet 27. és15. §.-aban meghatarozottak szerint jogosult hitelfelvételre.

Az Alap eszkodzeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 hdnapnal révidebb futamidére. Az Alap jogosult a
hitelfelvételhez biztositékot nydjtani. Az Alap koétvényt, mds hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem
bocsathat ki. E rendelet alkalmazdsa sordan nem mindsil hitelfelvételnek az Alapot terheld fizetési kotelezettségre
vonatkozd, a forgalmazd dltal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités lehetdsége.

19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantald allamok, dnkormanyzatok vagy nemzetkozi szervezetek, amelyeknek az
értékpapirjaiba az alap eszk6zeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti

Az Alap portfélidjaban 35 szazalékos sulyt EGT-allam vagy OECD tagallama dltal kibocsatott vagy garantdlt
allampapirok és nemzetkdzi pénzigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, érhetnek el.

20. A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatol valo eltérésének maximalis nagysaga

Az Alap nem reprodukalja egyes indexek dsszetételét.

21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fektet6 befektetési alap eszk6zeinek legalabb
20 szazalékat meghaladé mértékben kivan befektetni

Nem alkalmazhaté.

22. A cél-AEKBV, illetve annak részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése, letelepedésére vonatkozé informaciok

Nem alkalmazhaté.

23. Az adott targykérre vonatkozé egyéb informacidk, igy pl. a mogottes alapok letelepedésére vonatkozé informaciok,
amennyiben az ABA alapok alapja

Nem alkalmazhaté.

24. Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos informaciok

Szarmaztatott Ggyletnek tekintjiik az a hatarid6s-, opcids- és swap lgyleteket, a CFD-k (contract for difference),
cerfitikatok és warrantok alkalmazasat. Nem minGsiilnek hataridés Ggyletnek azok az ligyletek, amelyek a t6zsdei
prompt Ggyleteknél, illetve 2 t6zsdenapnal nem hosszabb teljesitési id6t tartalmaznak, valamint a jegyzések és
az aukciokon kotott tgyletek.

24.1. Szarmaztatott ligyletek alkalmazdsa esetén arra vonatkozé informacio, hogy a szarmaztatott ligyletek
alkalmazasara fedezeti célbol vagy a befektetési célok megvaldsitasa érdekében van lehetdség

Az Alap fedezeti célu és a portfélidé hatékony kialakitasat elGsegité szarmaztatott ligyleteket kothet.

24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott ligyletek lehetséges kore

Az AlapkezelS az Alap nevében a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szo6lé
78/2014. (111.14.) szama kormanyrendelet 22-23. § értelmében szarmaztatott tgyletet kothet, a 22-23. §-ban,
valamint a Kezelési Szabdlyzat 14. pontjaban megallapitott befektetési korlatok figyelembevételével, ezen beliil
az aldbbiak alkalmazhatok:

e  HataridGs Ggyletek

e Opcids Ugyletek

e Swap lgyletek

e  CFD (contract for difference)

e  Certifikatok

e  Warrantok
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24.3. Azon jogszabalyhely megjel6lése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetGséggel élt

Nem alkalmazhaté.

24.4. A szarmaztatott ligylettel kapcsolatos befektetési korlatok

A szarmaztatott Ugyletek kotésének a feltételei tekintetében a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairdl sz6lé 78/2014. (111.14.) sz. kormanyrendelet 22-23.§ és a Kezelési Szabdlyzat 14.
pontjaban foglaltak tekintendd iranyaddnak.

24.5. Az egyes eszkozokben meglévé pozicidk nettdsitasi szabalyai

Az Alapnak az egyes eszkdzokben meglévé nettositott kockazati kitettségét az adott eszkoz aktualis értékének,
tovdbba az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott Ugyletekben meglévé kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy, hogy az ellentétes irdnyu lGgyletekben [év8 kitettségeket egymassal
szemben nettodsitani kell.

Az Alapban |év6, ugyanazon devizaban denominalt vagy ugyanazon devizara fedezett diszkontkincstarjegyek,
kovetelések, kotelezettségek és szarmaztatott lgyletek még nem realizalt eredményei egymassal nettdsithatok.

Az Alap netté pozicidjat devizanemenként is meg kell allapitani. A nettd nyitott deviza pozicid a kovetkezé elemek

egyuttes dsszege:

* anem szarmaztatott lgyletekbdl eredé pozicid;

* anettd hatdridGs pozicid (a hataridGs devizaligyletek alapjan fennalld kovetelések és fizetési kotelezettségek
kozotti kilonbség, ideértve a tézsdei hataridds devizaligyletek és a deviza swap Ugyletek t6kedsszegét is);

* a felmerult, de még nem esedékes jovébeni bevételek/kiaddsok és a szarmaztatott tgyletek még nem
realizalt eredményei;

e az ugyanazon devizara kotott opcios lGgyletek nettd delta kockazata (A nettd delta kockazat a pozitiv és a
negativ deltakockazatok abszolut értékének kiilonbsége. Valamely opcios ligylet delta kockazata az alapul
szolgdld deviza piaci értékének és az opciod delta tényezdjének szorzata);

* egyéb, devizaban denominalt szarmaztatott ligyletek piaci értéke.

Az értékpapir-poziciok nettdsitasa soran az alabbiak szerint kell eljarni:

Azonnali ligyletek
A megkotott, de még nem teljesitett eladdsi és vételi tranzakcidok - kezelési szabalyzat szerinti - piaci aron
szamitott értékével az értékpapir poziciot nettdsitani kell.

Hataridés ligyletek

Ennek soran a hatérid@s eladasi tranzakcio értékpapir mennyiségével (névérték, darabszam) csékkenteni, a
hataridGs vételi pozici6 mennyiségével noévelni kell az azonnali pozicid mennyiségét és az igy kialakult nettd
pozicidt aktualis piaci aron értékelni. A piaci ar meghatdrozasanal itt és minden tovabbi esetben is az alap kezelési
szabdlyzataban foglaltakat kell alkalmazni.

Opcios ligyletek
Az eladasi, illetve vételi opcid kotési volumenének piaci dron szamitott nagysdgdnak és az opcid delta
tényez6jének szorzatat lehet a nettdsitdsnal figyelembe venni.

Swap ligyletek
Sztenderd fix és valtozd kamatozasi kamat swap ligyleteknél a mogottes eszkoz piaci értékét vagy a fix lab
névértékét-, mig deviza swapok esetén a devizalab(ak) névlieges értékét lehet a nettdsitasnal figyelembe venni.

Contract for Differences (CFD) ligyletek

A részvények vagy a kotvények kotési volumenének piaci aron szamitott nagysagat lehet a nettdsitasnal
figyelembe venni.
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Certifikat (strukturalt kétvény)
A részvények vagy a kotvények kotési volumenének piaci dron szamitott nagysagat lehet a nettésitasnal
figyelembe venni.

Warrantok (értékpapirositott opcid)
A részvények vagy a kotvények kotési volumenének piaci aron szamitott nagysaga és a delta tényez6 szorzata,
amit a nettdsitasnal figyelembe lehet venni.

24.6. Az indexekben, egyéb 6sszetett eszk6z6kben meglévé pozicidk kezelése

Nem alkalmazhaté.

24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa

T6zsdei, illetve tézsdén kivili szdrmaztatott Ugyletek értékeléséhez a www.bet.hu, www.akk.hu, tovabba
Bloomberg altal kbzzétett arak keriilnek felhasznalasra.

24.8. Amennyiben azon szarmaztatott ligylet jellemzGi, amelybe a befektetési alap befektet, kiilonbdznek a
jogszabaly altal a szarmaztatott ugyletekre vonatkozéan meghatdrozott altalanos jellemz6ktél, az erre
vonatkozo figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott ligylet jellemzGit és kockazatat

Nem alkalmazhaté.

24.9. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Nem alkalmazhaté.

25. Ingatlanalapra vonatkozé specialis rendelkezések

Nem alkalmazhaté.

IV. A kockazatok

26. A kockazati tényez6k, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 16.§ (5) bekezdésben

elgirt feltételeknek

Mivel az Alap mlkodése t6kepiaci kockdzattal jar, az Alapba tortén6 befektetési dontés soran e kockdzatok
atgondoldsa, felmérése sziikséges, tekintettel arra, hogy a Befektetési jegy megvasarlasaval a Befektet6
befektetési kockazatot vallal.

Az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetésbél adddd kockazatokat, illetve az abbdl adddo esetleges karokat
kizarélag a Befektet6k viselik.

Ezért az Alapkezel6 felhivja a Tisztelt BefektetSk figyelmét arra, hogy hosszu tdvon a pénz- és t6kepiacon
érvényesil az az elv, mely szerint a magasabb hozam eléréséhez a Befektet6nek magasabb kockazatot kell
vallalnia.

Kérjik ezért az alabbi kockazati tényezék fokozott figyelembevételét!

Altalanos gazdasagi kockazat

A nemzetkozi pénz- és tGkepiacok egyre erGs6d6 integraltsdga miatt egy-egy orszag, illetve régid
értékpapirpiacaira mas orszagok és régiok t6kepiaci folyamatai is hatdst gyakorolnak olyan mozgasokat
indukalva, melyek az adott orszag makrogazdasagi adottsagaibdl kiindulva elsé latasra indokolatlannak tlinnek.
Ezek a rovid- és kdzéptdvu ingadozdsok negativan is befolyasolhatjak az Alap eszkdzeinek arfolyamat.

Részvénypiaci kockazat

Az Alap befektetései kozott meghatdrozott aranyt képviselhetnek a részvények. A részvénybefektetéssel
kiemelked6en magas nyereséget lehet elérni, altalaban azonban a legkoriltekintébb elemzésekkel sem lehet
biztonsaggal megjdsolni a részvénydarfolyamok jovébeni alakuldsat. A részvények arfolyama makrogazdasagi,
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vallalati, vagy t6kepiaci kedvezdtlen események hatdsdra jelentésen is csokkenhet, s6t egy adott vallalat csédje
esetén a vallalat részvénye teljesen elveszitheti értékét. igy az Alap befektetdit kozvetetten veszteség érheti.

Politikai kockazat

A befektetési célorszagok altalanos politikai helyzete a jév6ben jelentGsen valtozhat, tovabba az egyes orszagok
kormanyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. profit repatridlas korlatozasa stb.), amelyek kedvezétleniil
befolyasolhatjak az adott orszagban kordabban végrehajtott befektetéseket.

Kamatlab kockazat

A magyar allampapirpiac hozamszintjét, ezdltal a vallalatok finanszirozasanak koltségét, valamint a beruhdzasi
aktivitast dontéen befolydsoljak az orszag makrogazdasagi folyamatai, ezen belil is kilondsen az inflacié
alakuldsa. Az inflacié emelkedésével egyitt jaré hozamszint-emelkedés kedvezétlenil hat a fix kamatozasu
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok arfolyamara és a beruhdzasok visszafogasan keresztil ront(hat)ja a
vallalatok profitabilitasat. Szintén befolyasolja attételesen a fenti tényez6ket az orszag fizetési mérleg pozicidja,
valamint az allamhdztartds egyenlege (kilsé és belsé egyensuly). Mindezekbdl kifolydlag az Alap
kamatlabkockazatnak van kitéve.

Nemzetkozi tékepiaci kockazat

Magyarorszag nyitott, vilagviszonylatban kis gazdasag. Emiatt a belsé makrogazdasagi folyamatok mellett a
kilfoldi tékepiaci trendek is befolydsoljak a magyar kotvény- és részvénypiac hozamait. A kiilfoldi befektetSk
magyar kotvények, illetve részvények iranti kereslete a befektet6k altal elvart hozamfelar mellett fligg a kilfoldi
t6kepiacok kamatszintjétdl is. Ezaltal a kulfoldi kamatok is befolydsoljak a Befektetési jegyek arfolyamat.
Hasonldképpen a nemzetkdzi részvénypiaci hangulat alapvetéen meghatdrozza a hazai részvények arfolyam-
alakulasat is.

Devizakockazat

Az Alap eszkozeit killonb6z6 orszagok és ott miikodé vallalatok egymastdl eltéré devizanemekben kibocsatott
értékpapirjaiba is fektetheti. Ennek kovetkeztében az Alap eszkdzeinek az egyes devizdkban kifejezett értéke
forintra az adott deviza és a forint kozotti arfolyam-ingadozasatol fliiggéen valtozhat. Ezaltal a Befektetési
jegyeket megvasarld Befektet6knek bizonyos esetekben az Alap portfélidjat alkotd egyedi papirok és azok
devizanemei forinttal szemben meghatarozott arfolyama ingadozasanak kockazataval kell szembenéznitiik.

Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevd pénzintézetek, illetve
értékpapir kibocsatok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az Alap portfélidjaban szerepld
ezen eszkozok értékének drasztikus csokkenéséhez, akdr teljes megsziinéséhez vezethet. Az Alapkezel§
bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kizdrdlag gondos mérlegelés, a pénzintézet,
illetve értékpapirt kibocsaté allam, intézmény atfogd és részletekbe mend kockazati elemzését kdvetben fekteti
az Alap t6kéjét. A leggondosabb kivalasztas ellenére sem zarhato ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények,
allamok fizetésképtelenné valdsa az Alap futamideje alatt, ami széls6séges esetben a Befektetési jegyek
értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Szarmaztatott termékekbdl eredd kockazat

Az Alap szarmaztatott befektetési alap, befektetései kozott —szigoru szabalyok betartasdval — szarmaztatott
eszkdzok is szerepelnek. A szdrmaztatott termékek specialis kockazatokat rejtenek magukban. Ezen termékek
likviditasa rovid idén belil er6sen visszaeshet, valamint jelentds t6keattétellel mikodnek. Ezért el6fordulhat,
hogy az Alap a nyereséget nem tudja realizdlni, illetve likviditasi veszteséget kénytelen elkonyvelni. A
szarmaztatott ligyleteknél tovabbi kockazatot rejt magaban az elszamoldar valtozésa. Rovidtavon eléfordulhat,
hogy egy termék t6zsdei elszamoldara eltér a piaci viszonyok (az alaptermék ara és az dllampapirok hozama) altal
indokolt szinttdl. Tézsdén kiviili szdrmaztatott Ugyletek esetében az lgyletnek nem része az elszamoléhazi
garancia, ezért ekkor az Alapnak az tgyfél nemteljesitésébél ered6 kockazatot is fel kell vallalnia.
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Inflacids kockazat

A fogyasztoi arindex emelkedése mindig rejt magaban némi bizonytalansagot, igy el6fordulhat, hogy az inflacié
— bizonyos multbeli id6szakot tekintve — meghaladja az allampapirpiac hozamat. Tekintettel arra, hogy a
Befektetési jegyek nominalis hozama alapvetéen az allampapir- és részvénypiaci hozamoktdl fligg, az Alap
nominalis teljesitménye ezaltal egyes id6szakokban az inflacié alatt maradhat. Ez pedig a negativ redalhozam
kockazatat hordozza magaban.

Vallalati kockazat

A vallalati kotvények és részvények esetében a kibocsatdk eredményességérél kozzétett informacidok sokszor
nem elég részletesek az értékpapirok megitéléséhez.

Befektetési kockazat

Az Alapkezel6 az Alap portfdlidjat a torvényi szabalyozas betartasaval és az Alap befektetési politikajat kovetve
sajat belatasa szerint allitja 6ssze. Annak ellenére, hogy az Alapkezel6 minden befektetést részletes elemzést
kovetéen hajt végre, nincs garancia arra, hogy az Alap nem szenved el arfolyamveszteséget. A Befektetési jegy
tulajdonosoknak tudomasul kell vennilk, hogy valamennyi befektetés kockazattal jar és az Alapkezel6nek nem
all médjaban garantdlni az alap teljesitményét, vagy jov6beni hozamat.

Szabalyozdi kockazat

A pénz- és t6kepiacok szabalyozasi kornyezetét az tigyben illetékes hatdsagok hatarozzak meg. Bar a szabalyozé
célja jellemz8en a hosszu tavon stabil és kiszamithatd tékepiaci kornyezet, nem kizart, hogy ezek a szabalyok
olyan hirtelen és olyan mértékben valtoznak, melyek a kordbban kialakitott, és optimalisnak tartott portfélié
atstrukturdldsra kényszeritik. Ebben az esetben annak is megn6 a kockazata, hogy a portfélié atalakitdsa a
megvaltozott szabalyok mellett csak jelentds veszteségek ardn lehetséges. llyen szabdlyozasi valtozas lehet
példaul a rovidre torténé eladasok tiltdsa, a hataridés piacok kereskedési feltételeinek vdltozasa, egy
devizadrfolyam-rendszer megvaltozasa, stb.

Eszkozok likviditasanak kockazata

Az Alapkezel§ a befektetési dontések meghozatala el6tt mérlegeli az eszkdzok likviditasat. A portfélidban 1évé
eszkdzok likviditasa valtozhat. Ez esetben elképzelhetd, hogy ha jelent6sen romlik egy eszkoz likviditasa, akkor
azt a nyilvantartasi értéke alatt tudja csak az Alapkezeld értékesiteni, ami kedvezétleniil befolyasolja az érintett
Alap netto eszkozértékét, igy a Befektetési jegyek arfolyamat.

A piac miikodési zavaraibdl eredd kockazat

Az Alapkezel6 az Alap portfélidjat a relevans t6kepiaci infrastruktira (az adott tézsdei és t6zsdén kiviil piaci
szegmens mUikodése, az elszamoldhdazak miikodése) figyelembevételével és a miikodési kockazatok felmérésével
alakitja ki. Emellett mégis megtorténhet, hogy bizonyos tékepiaci szegmensek miikédési feltételei dramaian
romlanak. llyen példaul egy t6zsdei szamitdgépes kereskedési rendszer zavara, egy t6zsdén kivili piacnal az
arjegyzési tevékenység hirtelen felfliggesztése, stb.

A befektetési jegyek forgalmazasa felfliggesztésének kockazata

A Kbftv. 113-116. §-a alapjan a Befektetési jegy folyamatos forgalmazasat az Alapkezels szlineteltetheti, illetve
felfuggesztheti az alabbi esetekben:

113. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethet, amennyiben
a befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa a befektetési alapkezeld, a letétkezeld, illetve a forgalmazé
mUkodési korében felmeriilé okokbdl nem végezhetd. A szlinetelésrdl rendkivili kozzététel utjan kell tajékoztatni
a befektetGket és haladéktalanul a Fellgyeletet.

(2) Ha a befektetési alapkezel$ a forgalomban lévé befektetési jegy mennyiségére felsd korlatot allapitott meg
(forgalmazasi maximum), annak elérésekor a befektetési jegyek forgalomba hozatalara addig nem kerdl sor, amig
a befektetési jegyek mennyisége a forgalmazasi maximum ala nem csokken.

114. § (1) A befektetési alapkezel6 a folyamatos forgalmazast - a vételt és a visszavaltast egyarant - kizardlag a
befektetSk érdekében, akkor fliggesztheti fel, ha

a) a befektetési alap adott sorozata szerinti nettd eszkozértéke nem allapithaté meg, igy kilondsen, ha a
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befektetési alap sajat tékéje tébb mint 10 szazalékdra vonatkozéan az adott eszkdzok forgalmat felfliggesztik,
vagy egyéb ok miatt nem all rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informacio;

b) a befektetési alapkezeld, a letétkezelS vagy a forgalmazd - a 113. § (1) bekezdésben meghatarozott eset
kivételével - nem képes a tevékenységét ellatni;

c) a befektetési alap nettd eszkdzértéke negativva valt.

(2) A befektetési alapkezel6 a befektetési jegyek visszavaltasat a befektet6k érdekében kizardlag akkor
flggesztheti fel, ha a leadott visszavaltasi megbizdsok alapjan a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét
kivanjak visszavaltani, amely miatt a befektetési alap likviditasa - figyelembe véve a befektetési alap eszkdzeinek
értékesitésére rendelkezésre all6 id6t - veszélybe kerdl.

(3) A befektetési alapkezel6 az (1) és (2) bekezdésekben meghatarozott felfliggesztésrél rendkiviili kozzététel
utjan haladéktalanul tajékoztatja a befektet6ket, a Fellgyeletet, tovabba valamennyi olyan EGT-adllam
hataskorrel rendelkezd felligyeleti hatdsagat, ahol a befektetési jegyet forgalmazzak.

115. § (1) A Feliigyelet a befektet6k érdekében felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat,
amennyiben:

a) a befektetési alapkezel6 nem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének, vagy

b) a befektetési alap miikodésének torvényben elbirt feltételei nem biztositottak.

(2) A Felugyelet a befektetési alapkezel6 intézkedésének hidanyaban felfliggesztheti a befektetési jegyek
folyamatos forgalmazasat a 114. § (1) bekezdésében meghatarozott esetekben, valamint a befektetési jegyek
visszavaltasat a 114. § (2) bekezdésében meghatarozott esetben.

116. § (1) A felfliggesztés idGtartama legfeljebb 30 nap, azzal, hogy az eszkozeit legalabb 20 szazalékban mas
befektetési alapba fektets befektetési alap esetében a felfliggesztés id6tartama a mogottes befektetési alap
felfliggesztési szabdlyaihoz igazodik. A Felligyelet indokolt esetben a befektetési alapkezel6 kérelmére a
felfliggesztést tovabbi 1 évvel meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazasat a forgalmazas felfliggesztését kivaltd ok megsziinését kovetben, vagy
amennyiben azt a Felligyelet hatarozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A befektetési alap nettd eszkozértékét a felfliggesztés ideje alatt is meg kell allapitani és kozzé kell tenni.

Nettd eszkozérték szamitasabol eredd kockazat

Az Alapkezel6 célja az volt az eszkdzok értékelési szabdlyainak kialakitasakor, hogy a nettd eszkdzérték a lehet6
legpontosabban tiikrézze a portfélio pillanatnyi értékét. Egyes kevésbé likvid értékpapiroknal azonban
el6fordulhat, hogy azok utolsd piaci ara, amely az értékelés alapjat képezi, nem friss, ezért nem tiikrézi helyesen
az adott eszkoz piaci értékét. Ekkor — miutan a nettd eszkdzérték enyhe feliil- vagy alulértékeltséget mutathat —
a nettd eszkozértéken vald forgalmazas miatt a befektet6k altal realizalt hozam minimalisan eltérhet az Alap
portfdélidjat alkotd piaci eszkozok tényleges értékének valtozasatol.

Az Alap esetleges hatarozott futamidejiivé alakitasanak kockazata

Az Alap hatdrozatlan idére jott létre. Az Alapkezeld a Felligyelet engedélyével az Alapot hatarozott futamidejlivé
alakithatja. Mivel az Alap a hatarozott futamidd végén végelszamoldssal megsziinik, ezért a befektet6k esetleg
az altaluk szandékolt id6 lejarta elStt kénytelenek Befektetési jegyeiket visszavaltani.

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alap megszlinik abban az esetben, ha az Alap nettd eszkozértéke negativva valt; ha az Alap netté eszkozértéke
3 hénapon keresztil, atlagosan nem éri el a huszmillié forintot; ha az Alapkezel6 befektetési alapkezelési
tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Felligyelet visszavonta; ha a Fellgyelet kotelezte az Alapkezel6t az
Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap kezelését egyetlen befektetési alapkezel6 sem veszi at; ha a
Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa vagy a Befektetési jegyek visszavaltdasa felfliggesztésének
megszlinését kovetéen a folyamatos forgalmazas feltételei tovdbbra sem biztositottak; illetve amennyiben az
Alapkezel§ lzletpolitikai megfontolasbdl igy dont.

A letétkezel6 kockazata

Az Alap portfélidjaban szereplé befektetési eszkdzoket a Letétkezel6 elkilonitett szamlan tartja nyilvan. A
Letétkezel6 a meghatdrozott térvényi szabalyoknak és t6kekovetelményeknek megfelel.
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Addszabalyok valtozasanak kockazata

A Befektetési jegyekre vonatkozo szabdlyok a Kezelési Szabdlyzat irdsanak id6pontjaban alapvet6en kedvezGek
a maganszemélyekre nézve. Ezek és a befektetési alapok addzasdra vonatkozd kedvezd el8irasok a jov6ben
esetleg kedvezétlen iranyban is valtozhatnak.

Adopolitikai kockazat

A befektetési célorszagokban esetlegesen bekdvetkezd addpolitikai valtozdsok (pl. adéemelés, esetleges add
bevezetés, ahol jelenleg nincs) kedvez§tleniil befolydsolhatjdk az Alap teljesitményét.
Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezel6 4dltal az Alap nevében kotott Ggyletekben kdzrem(kods partnerek
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap nettd
eszkozértékét és a Befektetési jegyek arfolyamat.

A tranzakcids ar ismeretének hianyaban t6rténd megbizas kockazata

A Befektetési jegyre adott vételi és visszavaltasi megbizas megadasanak id6pontjaban a Befektet6k nem ismerik
a Befektetési jegyek pontos arfolyamat, amelyen a megbizas teljesiini fog. A teljestléskori arfolyam csak a
megbizast kovetben, az adott alap kezelési szabdlyzataban meghatarozott késedelemmel valik ismertté. Bar az
Alapkezel6 az Alap nettd eszkozértékének meghatarozasara szolgdld értékelési elvek és madszerek rogzitésével
torekedett arra, hogy a Befektetési jegyek teljesiiléskori arfolyama az Alap befektetéseinek megbizasnapi arait
tiikrézze, a pontos arfolyam ismeretének hidnya kockazatot jelent.

Az Alapkezel6 miikodésével kapcsolatos kockazatok

Az Alapkezel6 szakmai felelGssége
Az Alapkezel6 az Alap részére végzett alapkezelési tevékenységébdl szarmazd, esetleges szakmai felelGsséggel
kapcsolatos kockazatok fedezésére az ABAK-iranyelvnek megfelel6en szavatold és pétldlagos t6két képez, igy
képes fedezni a szakmai gondatlansaghol adodo potencidlis felel6sséggel kapcsolatos kockazatokat. Az
Alapkezel6 mikddésével kapcsolatos altaldnos kockazatok kezelésére kiilon eljarasrendet alakitott ki. Az
Alapkezel6 a kezelt alapokkal kapcsolatosan kiilonos hangsulyt fektet az alabbi kockazatokra:
e  Targyi, technikai feltételekbdl ered6 kockazat
Az Alapkezel6 rendelkezik a mikodéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e
korilményekben menet kdzben bekdvetkezd esetleges valtozdsokbdl eredd kockazatok kihathatnak a
kezelt alapok eredményességére is.

o Személyi feltételekbdl ered6 kockazat
Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitdsara, portfdlidkezelésre, illetve a back office tevékenység
szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfeleld gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilon
jogszabalyban elGirt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel$ tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozd
torvényi elGirasok, és az ezek alapjan készilt bels6 szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fliggetlendl
fenndllnak a munkavallaldkkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Arupiaci kockazat

Az arupiacok az arfolyam alakulds szempontjabdl magas kockazatunak szamitanak, azonban az arupiaci eszk6zok
irant mutatkozo fizikai kereslet, illetve a fizikai kindlat korlatoltsdga kovetkeztében az arupiaci eszk6zok piaci
értékének alakuldsa stabilabb lehet a szintén magasabb kockazatinak szamitd részvényekénél. Az arupiaci
befektetések arfolyam alakuldsa a vildggazdasagi konjunktura flggvénye. Az arupiaci eszk6zok befektetésen
keresztll torténd elérhetGsége az elmult évtizedekben |ényegesen bévilt a hataridés ligyletek alkalmazasaval,
amelyek a legkllonfélébb arupiaci eszk6zok teljesitményébdl valé kozvetett részesedést teszik lehet6vé. A
hataridés ligyletek mindazondltal az azonnali (spot) ligyleteknél magasabb kockazatviselést igényelnek.

SFDR szerinti fenntarthatdsagi kockazat

Fenntarthatdsagi kockazat: olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy koriilmény, melynek
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bekovetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencidlis, |ényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés
értékére.

Az Alapkezel6 az SFDR rendelet 2. cikk 22. pontjaban meghatarozott fenntarthatdsagi kockazatokat azonositja és
a fenntarthatdsagi szempontokat célkit(izéseként meghatdrozé vagy azokat elé6mozditd pénziigyi termékei
esetében mérlegeli.Az Alapkezel§ az Alap kezelése soran a befektetések klimavaltozdsra, CO. kibocsatasra,
megujulé erbéforrasokra gyakorolt hatdsait, a tudatos vallalatirdnyitdsi megoldasokat és a tdrsadalmi
felel6sségvallalds el6mozditdsat tamogatd befektetéseket preferdlja. Emiatt az Alap teljesitménye eltérhet, az
olyan, hasonld eszkdzkategdriakba fekteté befektetési alapokéhoz képest, amelyek nem veszik figyelembe a
fenntarthatdsagi szempontokat. Ugyanakkor az Alap altal alkalmazott megkdzelités, az alacsonyabb
fenntarthatdsagi kockazatu befektetések preferalasa, egy fenntarthatdsagi kockazati esemény bekovetkezése
esetén akar jelentésen csokkentheti az esemény altal okozott veszteségeket.

A portfdlié elemek értékelésére, valamint kockazati szempontu besoroldsra vonatkozé eljarast az Alapkezel§
Fenntarthatdsagi szabalyzatdban rogziti.

A kockazatkezelés részeként a fenntarthatdsagi kockazatok a tobbi befektetési kockazattal egylitt mérlegelésre
kerilnek a varhaté hozamok mértékével és azok fenntarthatdsagaval Gsszevetve. A felsorolt kockdazatok
mérésére az Alapkezel6 szeléskorben elismert fliggetlen adatkozl§, illetve minGsit6 intézetek (MSCI és S&P
Global) adatait hasznalja. Az Alapkezel altal felhasznalt ESG min&sitést szolgdltatd figgetlen intézmények korét
a Fenntarthatosagi szabalyzat 2. szamu melléklete tartalmazza
(MBHA_Fenntarthatosagi_Szabalyzat_20230501_honlap.pdf (mbhalapkezelo.hu).

26.1. Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetGkkel kotott visszavaltasi
megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet
X. pontjanak megfelel6 informacidkat

Az Alap likviditasi kockazatanak kezelése soran az Alapkezel6 a kockazatkezelési szabalyzataban foglaltak szerint
jarel.

A befektetSk befektetési jegyeiket a befektetési jegyek folyamatos forgalmazas soran a forgalmazoénak adott
visszavaltasi megbizas alapjan - jelen szabdlyzat IX. 42. pontjaban foglalt szabalyok szerint - valthatjak vissza. Az
Alapkezel6 a befektetGkkel visszavaltasi megallapodast nem kot.

Az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfeleld informacidkat.

V. Az eszkozok értékelése

27. A nettd eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas netté eszk6zérték szamitas
esetén kovetendd eljaras

A nett6 eszkdzérték megallapitasa (Ertékelés)

Az Alap nettd eszkozérték szamitdsat az Alapkezel§ Adminisztrativ terilete végzi, amely a befektetés-kezelési
funkcidtdl és az alapok teljesitményétdl fliggd javadalmazasi politikatol fliggetleniil mikodds terilet. A kalkulalt
nettd eszkozértéket a LetétkezelS ellendrzi.

A nettd eszkozértéket az Alapkezel§ Adminisztrativ teriilete minden forgalmazas elszdmoldsi napra (E
érvényességi nap) vonatkozdan, a rendelkezésre allé arfolyamok és az eszk6zok e szabalyzatban meghatarozott
értékelési szabalyai alkalmazdsaval, csokkentve mindezt a meghatarozott koltségekkel,
kotelezettségekkelminden banki munkanapon meghatarozza.

Az eszkozérték megallapitdsanak napja az a banki nap, melyen a nettd eszkozérték kiszamitdsa torténik. Az
eszkozérték megallapitasanak napja az E érvényességi napot kdvetd banki nap, azaz E+1 banki nap.
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Az E napi nett6 eszkdzértéket (E nap a nettd eszkdzérték, illetve az arfolyam érvényességének napja) és az E napi
egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket az AlapkezelS E+1 banki napon allapitja meg az E+1 banki napon
16 6raig rendelkezésére all6 kovetkez6 adatok figyelembe vételével:

a) Az Alap portfélidjaban lévé eszkdzok, kovetelések és kotelezettségek E napi zaré alloménya,

b) Az E napig megkotott tizletek

c) Az Alapot terhel elhatarolt dijak és kéltségek E napig idSaranyosan

d) Az E napon beéllitott kovetelések, kotelezettségek,

e) A folyészamlak E napi zar6 egyenlege,

f)  Aforgalmazasi szamlak E napi zard egyenlege,

g) E napon forgalomban levé befektetési jegyek darabszama (a KELER-ben E napon nyilvantartott befektetési

jegyek mennyisége).

Az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét az Alapkezel6 az Alap nettd eszkozértékének és a
kibocsatott Befektetési jegyek szamanak hanyadosaként hatdrozza meg hat tizedesjegy pontossagra.

Amennyiben a nettd eszkdzérték nem dllapithatd meg, ugy az Alapkezel6 haladéktalanul tajékoztatja a

Felligyeletet.

A nettd eszkozérték kozzététele

Az Alapkezel6 a nettd eszkozértéket legkésGbb annak érvényességi napjat kdvet6 masodik banki napon
kozzéteszi a honlapjan (www.mbhalapkezelo.hu), tovabba a Befektetési Alapkezel6k és VagyonkezelSk
Magyarorszagi Szovetségének (BAMOSZ) oldalan (www.bamosz.hu).

Hibas nettd eszk6zérték szamitasa esetén kovetendé eljaras

= Az Alap nettd eszkdzértéke szamitasdban bekdvetkezett hiba esetén a hibas nettd eszkozértéket, a hiba
feltarasat kovetd legkodzelebbi nettd eszkozérték megallapitaskor, a hiba bekdvetkezésének id6pontjara
visszamendleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja az Alap nettd
eszkozértékének egy ezrelékét. A javitas sordan a megallapitott hiba bekovetkezésének id6épontjaban
érvényes mértékének megfeleléen kell mddositani a nettd eszkézértéket minden olyan napra
vonatkozdan, amelyet a feltdrt hiba a késGbbiek sordn érintett. Nem min&sil hibdnak az olyan hibds piaci
arfolyam és adatkozlés, amely nem az Alapkezel6 vagy a Letétkezel6 érdekkorében meriilt fel, feltéve, hogy
az Alapkezel6 és a Letétkezel6 a t6le elvarhatd gondossaggal jart el a nettd eszkdzérték megallapitasa

soran.

Ha befektetési jegy forgalmazdasara hibds nettd eszkdzértéken kerilt sor, a hibds és a helyes nettd eszkozérték
szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kiilonbséget a befektetével 30 napon beliil el kell szamolni, kivéve, ha

a hibas nettd eszkozérték-szamitas miatti, egy befektetési jegyre jutd forgalmazasi ar kiilonbség
mértéke nem éri el a helyes nettd eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar
egy ezrelékét,

a hibds és a helyes nettd eszkozértéken szamitott forgalmazdsi ar kilonbségébdl szarmazo
elszamolasi kotelezettség 0sszegszerlien nem haladja meg befekteténként az egyezer forintot,
vagy

az Alapkezel6 a nettéd eszkdzérték-szamitasdban feltdrt hiba esetén, annak javitasa
eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazasi draban keletkez6 kilonbségbh6l adodd
elszamolasi kotelezettség kapcsdn a befektetdt terhel$ visszatéritési kotelezettségtdl eltekint
azzal, hogy ez esetben a befektetési alapot ért vagyoncsokkenést az Alapkezel§ poétolja a
befektetési alap szamara.

A javitott nettd eszkozértéket az Alapkezel6 a www.mbhalapkezelo.hu és a www.bamosz.hu oldalakon

kozzéteszi.
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28. A portfolio elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszkdozok értékelése soran hasznalt
arképzési modszernek a leirasa, beleértve a nehezen értékelhet6 eszkdzék értékelése soran a 38. §-nak
megfelel6en alkalmazott modszereket

Az Alapkezeld altal kezelt alapok esetében - a Térvény 38. §-ban meghatdrozott feladatokat- az értékelést az
Alapkezel végzi.

A portfdlié elemeinek értékelése soran az értékels torekszik az altala elérhetd legfrissebb és prudens arfolyam
hasznalatara. Amennyiben E napra nem all rendelkezésre zardar/ar, akkor az értékeld &ltal ismert legfrissebb, de
E napnal nem késGbbi ar alapjan torténik az értékelés.

Amennyiben az értékelést végzd megitélése szerint a lenti szabalyok szerint meghatarozott értékelési ar nem
megfelel6en tukrozi az adott eszkdz elfogadhatdan kozelitd értékét, vagy az eszkdzt nehezen értékelhetének
mindsiti, akkor az értékelést végz6 jogosult a Torvény 38. §-ban meghatarozott szabalyok szerint egyéb értékelési
modszertan alapjan, a lenti szabalyoktdl eltér6en megallapitani az értékelési arat.

Az értékelési ar megdllapitasanak feltételei az aldbbiak:

ezen eszkdzok értékének meghatarozasat kiemelten kell kezelni, a LetétkezelGvel egyeztetni kell a meghatarozas
mddszerét

a — kamatok nélkil figyelembe vett — bekerilési vagy névértéket huzamosabb ideig alkalmazé gyakorlat nem
alkalmazhaté

az eszkozértékelést havonta felll kell vizsgalni a kockazatkezelési teriilet vezet6jének az értékelési bizottsag
jovahagyasa mellett

a rendszeres fellilvizsgalat soran figyelembe kell venni az adott eszkéz kapcsan minden rendelkezésre allo
informacidt, sziikséges felmérni az értékesithetetlenség és a nemfizetés kockazatat is

amennyiben ilyen kockazat felmeril, azt az értékmegallapitas soran a bekovetkezés becsilt valdszinliségével
aranyosan be kell épiteni, igy folyamatosan csokkentve a nyilvantartasi értéket

amennyiben az adott eszkdz nem értékesithetd, tovabba vélhetéen a jov6ben sem lesz az, illetve a kibocsatd
fizetésképtelenné valik, fel kell mérni az eszkoz részleges vagy teljes leirasanak lehet6ségét

amennyiben az eszkdz kapcsan Uj relevans informacié valik nyilvanossa, illetve keriil az Alapkezel6 birtokaba, ugy
az értékelést ismételten el kell végezni

28.1 Latra szolo és lekotott bankbetétek

e Lekotott bankbetétek

A lekotott betétek értéke az E napig (beleértve ezt a napot is) felhalmozott kamatot tartalmazza. Az Alap
alapdevizanemétdl eltérd szamlakon taldlhatd devizak értékét az Alap alapdevizajaban kell meghatarozni az E
napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett
arfolyamon.

e Szdmlapénz és latra sz6ld betétek

A latra sz6l6 betétek értéke az E napig (beleértve ezt a napot is) felhalmozott kamatot tartalmazza. Az Alap
alapdevizanemétdl eltérd szamlakon taldlhatd devizak értékét az Alap alapdevizajaban kell meghatéarozni az E
napra érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z6 utolsd érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett
arfolyamon.
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28.2 Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok
28.2.1 Allampapirok

e  Magyarorszagon kibocsatott magyar allampapirok

Az Alap eszkozeit a piaci drazas alkalmazasaval kell értékelni.

Az els6dleges forgalmazdéi rendszerben szereplé allamkotvények és diszkontkincstarjegyek értékét az
Allamadéssag Kezel6 Kozpont (AKK) altal nyilvanossagra hozott legjobb vételi és legjobb eladasi arfolyam
szamtani atlagaként meghatdarozott kozéparfolyam alapjan kell szamitani.

A szdmitashoz az E napon az AKK altal délutan kdzzétett adatokat, azok hidnyaban a délel6tt kézzétett adatokat
kell alkalmazni. Amennyiben ezek egyike sem elérhetd, az azt megel6z6 utolsé kdzzétett adatokat kell alkalmazni.

Amennyiben az elsédleges forgalmazék még nem jegyeztek arat az adott allampapirra, az E napra vonatkozd
arfolyamot a bekeriilési netté arfolyamon, kétvények esetében az idGaranyos — az E napig — felhalmozott
kamattal novelve kell értékelni.

Az elsGdleges forgalmazdi rendszerben nem szerepl6 és 92 napnal hosszabb hatralévé futamideji allampapirok
esetén, amelyekre az AKK nem tesz kdzzé a magyar allamkoétvénypiaci hozamokkal 6sszhangban |évé piaci arakat,

- 30 napnal nem régebbi Bloomberg arjegyz6i (Bloomberg Generic, BGN) kézéparfolyam alkalmazando,

- amennyiben ilyen arfolyam nem elérhetd, linearis amortizacids értékelés hasznalandd. Ekkor az
allampapir legutolsé beértékelt netté ara minden egyes nappal a lejaratkori arfolyamhoz linearisan és
aranyosan kozelitve naponta atértékelddik. Adasvételt kovetd elsé értékeléskor, amennyiben a fenti
forrasokbdl nem all rendelkezésre piaci arinformacid, utolsé beértékelt nettd arként az utolsé adasvétel
nettd ara haszndlando.

Amennyiben az E napon az allamkotvény vagy diszkontkincstarjegy hétralévs futamideje egyenld vagy kevesebb,
mint 92 nap, tgy az AKK 3 hénapos E napra érvényes referenciahozama alapjan kell kiszdmitani az értékpapir
arfolyamat.

Az allamkotvények értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni a kibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta az E
napig (ezt a napot is beleértve) felhalmozott kamatot is. Az Alap alapdevizajatdl eltér6é devizaban denominalt
értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell meghatarozni az E napra érvényes, vagy ennek hianyaban az
azt megel6z6 utolsé érvényes, Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett arfolyamon.

e Nem forintban denominalt dllampapirok

Az Alap eszkozeit a piaci arazas alkalmazasaval kell értékelni.

Amennyiben ezen allampapirokra az AKK kozzétesz arfolyamot, akkor a Magyarorszagon kibocsatott magyar
allampapirokra vonatkozé értékelési eljarast kell alkalmazni,

Amennyiben nincs az AKK altal kézzétett arfolyam a nem forintban denominalt allampapirokra, akkor az alabbi
értékelés kovetendé:

Nyilvanos értékpapirforgalomban szereplé allampapirok piaci értékélésénél 30 napnal nem régebbi Bloomberg
arjegyzbi (Bloomberg Generic, BGN) kozéparfolyam alkalmazandd: Amennyiben ilyen arfolyam nem elérhetg,
linearis amortizacios értékelés haszndlandd. Ekkor az allampapir legutolsé beértékelt netté ara minden egyes
nappal a lejaratkori arfolyamhoz linearisan és ardnyosan kdzelitve naponta atértékel6dik. Adasvételt kdvetd elsé
értékeléskor, amennyiben a fenti forrasokbdl nem all rendelkezésre piaci drinformacid, utolsé beértékelt nettd
arként az utolsé adasvétel nettd dra haszndlandd.

Az allamkétvények értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni a kibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta az E
napig (ezt a napot is beleértve) felhalmozott kamatot is.

Az Alap alapdevizajatol eltéré devizdban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizadjaban kell
meghatarozni az E napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.
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28.2.2 Hitelintézet vagy gazdalkodé szervezet altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok

e Budapesti ErtéktSzsdére bevezetett, hitelintézet vagy gazddlkodd szervezet altal kibocsétott,
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

- A BET-en jegyzett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat az E napra a tézsde altal kozzétett
zaréarfolyamon kell értékelni, amennyiben az nem régebbi 30 napnal. Amennyiben az E napra nem all
rendelkezésre ilyen t6zsdei zaréarfolyam, akkor 30 napnal nem régebbi Bloomberg arjegyz6i (Bloomberg
Generic, BGN) kdzéparfolyam alkalmazandd.

- Tozsdei bevezetés alatt allo, és t6zsdére bevezetett, de még t6zsdei kotési arfolyammal nem rendelkez6
hitelintézet vagy gazdalkodd szervezet altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesits értékpapirok esetén, ha
nem rendelkezik Bloomberg arjegyz&i (Bloomberg Generic, BGN) kézéparfolyammal sem, legfeljebb 30
napig a beszerzési érték alkalmazandé.

- Amennyiben a fenti arfolyamok egyike sem elérhetd, linearis amortizacids értékelés hasznalandd. Ekkor a
hitelviszonyt megtestesité értékpapir legutolsé beértékelt nettd ara minden egyes nappal a lejaratkori
arfolyamhoz linedrisan és aranyosan kozelitve naponta atértékel6dik. Adasvételt kdvet6 elsé értékeléskor,
amennyiben a fenti forrasokbdl nem all rendelkezésre piaci drinformacid, utolsé beértékelt nettd arként az
utolsé addasvétel nettd ara haszndlando.

A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni a kibocsatas, vagy
kamatfizetés 6ta az E napig (ezt a napot is beleértve) felhalmozott kamatot is.

Az Alap alapdevizajatol eltéré devizdban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni az E napra érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z8 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.

e Budapesti ErtéktSzsdére be nem vezetett, hitelintézet vagy gazdalkodo szervezet altal
kibocsatott, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

- Amennyiben hitelintézet vagy gazdalkodd szervezet altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok a BET-re nem keriilnek bevezetésre, 30 napnél nem régebbi Bloomberg arjegyzéi (Bloomberg
Generic, BGN) kozéparfolyam alkalmazandé.

- Uj kibocsatas esetén, amennyiben egy adott hitelviszonyt megtestesité értékpapir nem rendelkezik
Bloomberg arjegyzG6i (Bloomberg Generic, BGN) kdzéparfolyammal, legfeljebb 30 napig beszerzési érték
alkalmazandoé.

- Amennyiben a fenti arfolyamok egyike sem elérhet6, linearis amortizacids értékelés haszndlandd. Ekkor a
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir legutolsd beértékelt nettd ara minden egyes nappal a lejaratkori
arfolyamhoz linearisan és aranyosan kozelitve naponta atértékel6dik. Addsételt kovetd elsé értékeléskor,
amennyiben a fenti forrasokbdl nem all rendelkezésre piaci arinformacio, utolsé beértékelt nettd arként
az utolsé adasvétel nettd ara haszndlandd.

A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni a kibocsatas, vagy
kamatfizetés 6ta az E napig (ezt a napot is beleértve) felhalmozott kamatot is.

Az Alap alapdevizajatol eltéré devizdban denominadlt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni az E napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.

28.2.3 Jelzaloglevelek és eszk6zfedezetli hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

e Budapesti ErtéktSzsdére bevezetett jelzdloglevelek és eszkdzfedezet(i hitelviszonyt megtestesits
értékpapirok

- BET-en jegyzett jelzalogleveleket és eszkozfedezetii hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat az E napra
a t6zsde altal kozzétett zardarfolyamon kell értékelni, amennyiben az nem régebbi 30 napnal.
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Amennyiben az E napra nem all rendelkezésre ilyen tSzsdei zaréarfolyam, akkor 30 napnél nem régebbi
Bloomberg arjegyzGi (Bloomberg Generic, BGN) kézéparfolyam alkalmazanda.

- Tdzsdei bevezetés alatt allo, és t6zsdére bevezetett, de még t6zsdei kotési arfolyammal nem rendelkezé
jelzaloglevelek és eszkozfedezetl hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetén, ha nem rendelkeznek
Bloomberg arjegyzGi (Bloomberg Generic, BGN) kdzéparfolyammal sem, legfeljebb 30 napig a beszerzési
érték alkalmazandé.

- Amennyiben a fenti arfolyamok egyike sem elérhet6, linedris amortizacids értékelés hasznalandd. Ekkor a
jelzaloglevél vagy eszkdzfedezet( hitelviszonyt megtestesité értékpapir legutolsd beértékelt nettd ara
minden egyes nappal a lejaratkori arfolyamhoz linedrisan és ardnyosan kozelitve naponta atértékelédik.
Adasvételt kovetS elsG értékeléskor, amennyiben a fenti forrdsokbdl nem all rendelkezésre piaci
arinformdcid, utolsé beértékelt nettd drként az utolsé addsvétel nettd ara haszndlandé.

A jelzaloglevelek és eszkozfedezetl hitelviszonyt megtestesité értékpapirok értékének meghatdrozasakor
figyelembe kell venni a kibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta az E napig (ezt a napot is beleértve) felhalmozott
kamatot is.

Az Alap alapdevizajatol eltéré devizdban denominadlt értékpapirok értékét az Alap alapdevizdjaban kell
meghatarozni az E napra érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.

e  Budapesti ErtéktGzsdére be nem vezetett jelzdloglevelek és eszkdzfedezet( hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok

- Amennyiben jelzaloglevelek vagy eszkozfedezet(i hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok a BET-re nem
kerilnek bevezetésre, 30 napnal nem régebbi Bloomberg arjegyz6i (Bloomberg Generic, BGN)
kozéparfolyam alkalmazandé.

- Uj kibocsatas esetén, amennyiben egy adott jelzaloglevél vagy eszkdzfedezet( hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir nem rendelkezik Bloomberg arjegyz6i (Bloomberg Generic, BGN) kozéparfolyammal, legfeljebb
30 napig beszerzési érték alkalmazandé.

- Amennyiben a fenti arfolyamok egyike sem elérhet6, linedris amortizacids értékelés hasznalando. Ekkor a
jelzaloglevél vagy eszkozfedezetl hitelviszonyt megtestesité értékpapir legutolsé beértékelt nettd ara
minden egyes nappal a lejaratkori arfolyamhoz linearisan és aranyosan kozelitve naponta atértékel6dik.
Adasvételt kovet6 elsG értékeléskor, amennyiben a fenti forrdsokbdl nem all rendelkezésre piaci
arinformacio, utolso beértékelt nettod arként az utolsé adasvétel nettd ara hasznalando.

A jelzdloglevelek vagy eszkdzfedezetl hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok értékének meghatdrozasakor
figyelembe kell venni a kibocsatds, vagy kamatfizetés 6ta az E napig (ezt a napot is beleértve) felhalmozott
kamatot is.

Az Alap alapdevizajatol eltér6é devizaban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni az E napra érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z3 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.

28.3 Részvények

- T6zsdén jegyzett vagy forgalmazott részvények esetében az E napra a Bloomberg altal kdzolt tSzsdei
zaroar alapjan torténik az értékelés. Amennyiben e napra tézsdei zaréarfolyam nem elérhetd, akkor az ezt
megel6z6, 30 napnal nem régebbi, utolsd a Bloomberg altal kozolt tézsdei zardarat kell alapul venni. Ha
30 napnal nem régebbi a Bloomberg altal kdzolt tézsdei zardar nem elérhetd, akkor részvény beszerzési
értéken keril értékelésre.

- TG6zsdére bevezetett, de még t6zsdei kotési arfolyammal nem rendelkez6 részvény beszerzési értéken
kerl értékelésre.

- Tagsagi jogokat megtestesit6 OTC értékpapirok maximum 30 napig beszerzési értéken kerilnek
értékelésre.
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Az Alap alapdevizdjatél eltéré devizdban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizdjaban kell
meghatarozni az E napra érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.

28.4 Kollektiv befektetési értékpapirok

o TGzsdére bevezetett kollektiv befektetési értékpapirok

T6zsdére bevezetett kollektiv befektetési értékpapirokat az E napra a tézsde altal kbzzétett zardarfolyamon kell
értékelni, amennyiben az 30 napnal nem régebbi. Amennyiben ilyen t6zsdei ar nem all rendelkezésre, a kollektiv
befektetési eszkozok értékét professzionalis adatszolgaltatd (Bloomberg, a BAMOSZ, vagy a kibocsaté kozzétételi
helye) dltal kozolt utolso hivatalos egy jegyre jutd nettd eszkozérték alapjan kell meghatérozni.

Az Alap alapdevizajatol eltéré devizdban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni az E napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z8 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti

Bank altal kozzétett arfolyamon.

e TGzsdére be nem vezetett kollektiv befektetési értékpapirok

A kollektiv befektetési eszk6zok értékét professzionalis adatszolgaltaté (Bloomberg, a BAMOSZ, vagy a kibocsatd
kozzétételi helye) altal kozolt utolsé hivatalos egy jegyre jutd nettd eszkozérték alapjan kell meghatarozni.

Az Alap alapdevizajatol eltéré devizdban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni az E napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.

29. A szarmaztatott ligyletek értékelése

e  HataridGs lgyletek

- AtGzsdei hataridés ligyletek (futures) értékeléséhez az lizletkdtés helye szerinti E napra vonatkozd t6zsdei
zardarat, ennek hianydban az azt megel6z6 Uzletkotés helye szerinti utolsé t6zsdei zardarat kell
alkalmazni.

- Aforward vételi megallapodas E napra sz6l6 értéke a mogéttes instrumentum (alaptermék) - a hataridds
ugylet teljesitéséig varhatd pénzaramlasok jelenértékével csdkkentett - piaci értékének és a forward
megallapodasban szereplé vételi arfolyam jelenértékének a kiilénbségével egyezik meg.

- A forward eladasi megallapodas E napra szolé értéke a forward megallapodasban szerepld eladasi
arfolyam jelenértékének és a mogottes instrumentum (alaptermék) - a hataridés tgylet teljesitéséig
varhaté pénzaramlasok jelenértékével csokkentett - piaci értékének a kilénbségével egyezik meg.

A jelenérték szamitas soran a varhaté pénzaramlasok hatralévé futamidejéhez legkozelebb esé két -
professzionalis adatszolgéltatd (Bloomberg, AKK) &ltal kézzétett kamatswap gorbébél szamolt - bankkézi kamat
napokkal sulyozott dtlaganak megfelel6 diszkontratat kell alkalmazni.

A hataridSs kamatlabigyletek értékét az tigylettel ekvivalens, az E nap és az tigylet lejarati napja kdzotti, elméleti
hitel és elméleti betét tgylet jelenértékeként kell meghatarozni.

Amennyiben a hatdridés lgylet eredménye eltér az Alap alapdevizajatdél, az eredményt az Alap alapdevizajaban
kell meghatarozni az E napra érvényes, vagy ennek hidnydban az azt megel6z8 utolsé érvényes, a Magyar
Nemzeti Bank altal kdzzétett arfolyamon.
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e  Opcids lgyletek

A t6zsdei opcidk értékelése E napra professzionalis adatszolgaltatd (Bloomberg) altal kdzzétett tézsdei zardar
alapjan torténik. Amennyiben e napra t6zsdei zaréarfolyam nem elérhetd, akkor az ezt megel6z6, 30 napnal nem
régebbi, utolsé a professzionalis adatszolgéltaté (Bloomberg) altal k6zolt t6zsdei zardarat kell alapul venni. Ha
30 napndl nem régebbi a professziondlis adatszolgaltaté (Bloomberg) altal kozolt t6zsdei zaréar nem elérhetd,
akkor a Bloombergen taldlhatd aldabbi opcié arazasi modellek kozil az Alapkezel6 altal kivdlasztott, a
Letétkezel6vel egyeztetett mddszerrel kell az opcidk értékét meghatarozni:

Eurdpai opcio esetén:
- alegutolso elérhets arjegyzés alapjan szamitott implikalt volatilitas (implied volatility) felhasznalasaval
a Black-Scholes modell alapjan szamitott érték;

Amerikai opcié esetén:
- vételi opcié: az alaptermék az E napi prompt arfolyama minusz a k&tési ar, amennyiben az eredmény
pozitiv, kiilénben nulla;
- eladasi opcié: a kétési ar minusz az alaptermék az E napi prompt arfolyama, ha az eredmény pozitiv,
egyébként nulla.

A nem t6zsdei tipusu opcids ligyletek értékét az opcid kiirdja, mint arjegyzé altal naponta szamitott és kdzzétett
vételi és eladasi arfolyamok kozil a vételi arfolyamon kell meghatarozni. Amennyiben nem all rendelkezésre az
E napra érvényes arjegyzés, a legutolsd ismert vételi drfolyam alkalmazandé.

Az Alap alapdevizajatol eltérd devizaban denominadlt opcid értékét az Alap alapdevizajaban kell meghatdrozni az
E napra érvényes, vagy ennek hidnydban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett
arfolyamon.

e  Swap lgyletek

A Csereligyletek (swap ugyletek) értéke megegyezik az azt alkotod elemi tgyletek értékének dsszegével. Az elemi
ligyletek E napra sz6l6 jelenértékének kiszamitasahoz az lgylet hatralévé futamidejéhez legkdzelebb esé -
professzionalis adatszolgéltaté (Bloomberg, AKK) altal kozzétett kamatswap gorbébél szamolt - két bankkozi
kamat napokkal sulyozott atlaganak megfelel$ diszkontratat kell alkalmazni.

Az Alap alapdevizajatdl eltéré devizdban denominalt csereligylet értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni az E napra érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.

e CFD (Contract for difference)

A CFD (contract for difference) tigyleteket a kotési ar és az alaptermék E napi - a szerz6désben rogzitett médon
szamitott partner 3ltal jegyzett- elszdmold aranak kilonbozeteként kell értékelni.

Az Alap alapdevizéjatél eltérd devizaban denominélt CFD értékét az Alap alapdevizdjaban kell meghatarozni az E
napra érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z6 utolsd érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett
arfolyamon.

e  Certifikat, (strukturalt kotvény)

A Certifikdt (strukturalt kotvény) esetében a Bloomberg adatszolgaltaté altal E napra kodzzétett tSzsdei
zardarfolyamat kell hasznalni az értékeléshez. Amennyiben ilyen arfolyam nem elérhet6, az azt megel6z6
Bloomberg adatszolgaltatd altal kozzétett utolsd t6zsdei zardarfolyamon kell értékelni, amennyiben az nem
régebbi 30 napnal.

Amennyiben Bloomberg adatszolgaltatd altal kozzétett 30 napndl nem régebbi t6zsdei zardarfolyam nem
elérhetd, a certifikat kiirdja, mint arjegyz6 altal jegyzett utolsd elérhetd zardarfolyamon kell értékelni.

Az Alap alapdevizajatdl eltéré devizdban denominalt csereligylet értékét az Alap alapdevizdjdban kell
meghatarozni az E napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.
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e  Warrant (értékpapirositott opcid)

A warrantok esetében a Bloomberg adatszolgaltaté altal E napra koézzétett tézsdei zardarfolyamat kell hasznalni
az értékeléshez.

Amennyiben ilyen arfolyam nem elérhet6, az azt megel8z6 Bloomberg adatszolgaltatd altal kozzétett utolséd
t6zsdei zardarfolyamon kell értékelni, amennyiben az nem régebbi 30 napnal.

Amennyiben Bloomberg adatszolgdltatd altal kdzzétett 30 napndl nem régebbi t6zsdei zardarfolyam nem
elérhetd, a warrant kiiréja, mint arjegyzd altal jegyzett utolsé elérhetd zardarfolyamon kell értékelni.

Az Alap alapdevizajatdl eltéré devizdban denominalt csereligylet értékét az Alap alapdevizdjaban kell
meghatarozni az E napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z8 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.

30. Az adott targykoérre vonatkozo egyéb informaciok

Nem alkalmazhaté.

VI. A hozammal kapcsolatos informacidk

31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Hozamfizetés
Az Alap t6kendvekményébdl az Alapkezel6 hozamot nem fizet, hanem a t6kendvekményt Ujra befektetéssel
hasznositva, megtartja az Alap portfdlidjaban. Ezért a t6kendvekmény Gjra befektetése az egy befektetési jegyre
jutd netto eszkozértéket tovabb noveli. A Befektetd a befektetési jegy nettd eszkozértékének ndvekedésébdl ugy
juthat nyereséghez (hozamhoz), ha befektetési jegyét visszavaltja.
Az Alap hozama a:
— portfélidban 1évé eszkdzok - a Kezelési szabdlyzat 28-29. pontjdban meghatdrozott értékelésébdl
szarmazé arfolyamvaltozasbal,
—  betétként elhelyezett, illetve szamlan kezelt pénzeszk6z6k kamataibdl szarmazik, az Alapot terhel6 - a
Kezelési szabdlyzat 36-37. pontjdban meghatarozott - koltségek levonasa utan.

Az Alap t6kenévekménye az adott napon szamitott netto eszkozérték (megallapitasa a Kezelési szabalyzat 27-30.
pontjaban leirtak alapjan) és az Alapra kibocsatott forgalomban Iév6 Befektetési jegyek 6ssznévértékének pozitiv
kiilonbozete.

32. Hozamfizetési napok

Nem alkalmazhaté.

33. Az adott targykoérre vonatkozo egyéb informaciok

Nem alkalmazhaté.

VII. A befektetési alap tokéjének megodvasara, illetve a hozamra vonatkozé
igéret és teljesitésének biztositasa

34. A téke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret

Nem alkalmazhaté.

34.1. A t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret teljesiilését biztositdo bankgarancia vagy kezesi
biztositas (t6ke-, illetve hozamgarancia)

Nem alkalmazhaté.
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34.2. A téke megovasara, illetve a hozamra vonatkoz6 igéretet alatamaszté befektetési politika (tGke-, illetve
hozamvédelem)

Nem alkalmazhaté.

35. Az adott targykoérre vonatkozo egyéb informaciok

Nem alkalmazhaté.

VIIl. Dijak és koltségek

36. A befektetési alapot terhel6 dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik modja

Az Alapot terhel6 koltségek, dijak (konyvvizsgaloi dij, KELER dijak, bank koltségek, Felligyeleti dijak, forgalmazasi
dijak, befektetési alapok kiilonaddja, stb.) valtozhatnak.

A nettd eszkozértékre vetitett alapkezelGi, forgalmazoi és letétkezelSi dij a maximumként meghatarozott
mértéken bellll valtoztathatd.

Az Alapkezel6 nem terhelhet az Alapra olyan kéltségeket, amelyeket felréhaté magatartasaval okozott, illetve
olyan korilmények esetén, amelyekre nézve a torvény tiltja, hogy a koltségeket az Alapkezel6 az Alapra terhelje.
Ha az Alapkezel6 az Alap t6kéjét az altala kezelt alapokba fekteti be, az Alapra vételi és visszavaltasi jutalék nem
terhelhet6.

36.1. A befektetési alap altal az alapkezeld tarsasag részére fizetendd dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak
leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Alapkezelési dij
Az Alapkezel6 szamara fizetend6 dijak:

- éves alapkezelési dij, maximalis mértéke 3% évente

- sikerdij mértéke maximum a kiiszobhozam felett elért hozam 20%-a

- megszlinéskori alapkezelési dij*
*Az Alap megszlinése, illetve felszdmoldsa esetén az ezzel kapcsolatos dijak és koltségek megsziinéskori
alapkezelési dijként felszdmithatdak a megszlinéskori nettd eszkézérték maximum 1%-a erejéig.

Az éves alapkezelési dij a nettd eszkdzértékben naponta kerdl elhatarolasra.

Kiszamitasanak moddja: Az Alapkezelési dij napi mértéke az Alapnak a dijszamitast megel6z6 napi nettd
eszkozértékének maximum 3%-a, osztva az év naptari napjainak szdmaval. Az igy kapott 6sszeget csokkentjik a
dijkedvezmények 6sszegével. Ebben az esetben az Alapkezel6 az Alap alapkezelési dijat csokkenti a mogottes
Sajat befektetési alap allomany tekintetében, - maximum 100% mértékben -, a mogottes sajat befektetési
alapban teljesitett alapkezelési dijmérték figyelembevételével. Abban az esetben, ha az Alap és az Alap
befektetései kozott szerepld Alapkezel6 altal kezelt sajat befektetési alap mindegyike sikerdijas, és mindkét alap
év elejétdl szamitott sikerdija pozitiv, az Alapkezel$ az Alap napi sikerdij valtozasanak szamitasanal figyelembe
veszi, a mogottes Sajat befektetési alap allomany ardnyaban, a mogottes sajat alapban felmerilt — év elejétél
dijkedvezményként még nem érvényesitett - napi sikerdij valtozast.

Az alapkezelési dij pénziigyi teljesitése havonta esedékes.

A feltlintetett alapkezelési dij ténylegesen alkalmazott mértéke a lehetséges maximumtdl lefelé eltérhet.

Az Alapkezel6 az alapkezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha az Alap atlagos sajat t6kéje legaldbb harom
honapon keresztll nem érte el az indulaskor érvényes torvényi minimum Otven szazalékat, mindaddig, ameddig
az utolsé harom hoénapra szamitott atlagos Sajat t6ke ismételten el nem éri az induldskor érvényes torvényi
minimum Otven szazalékat. A mentes id6szakban felmeril6 alapkezelési dij utdlag sem terhelhet6 az Alapra.

A sikerdij szamitds elvei és menete

Referenciamutatd: 90% BINFLS Index + 10% ZMAX Index
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Az Indexek Bloomberg kdédjai:

BINFLS Index: BINFLS Index (azaz Bloomberg Inflation Sensitive Equity Price Return Index), amely forintban
kifejezett értéke kerdl figyelembevételre

ZMAX Index: MAX ZMAX Index

Az Alapkezel6 az Alap altal ténylegesen kovetett befektetési politikanak és a sikerdij kiszamitasahoz hasznalt
referenciamutatd Osszetételének 6sszhangjat évente legalabb egyszer, oktdber 31-ig, konzisztencia mutatdkon
keresztll vizsgalja meg, az Alap ajanlott befektetési id6tdvjara szamitott korrelacién, a hozam, szoras, és az
atlagos szintetikus kockazat/hozam mutatdn keresztil igazolja a fennallé konzisztenciat, vagy amennyiben
szlikséges, igazitja az Alap referenciamutatojat. Ezzel biztositja, hogy a referenciamutatd teljes mértékben
tikrozze az Alap altal kovetett befektetési politikat és az Alap kockdzati profiljat. Ha ez alapjan a
referenciamutatd mértékén valtoztatni kell, akkor azt a Kezelési Szabalyzat mddositdsanak engedélyezését
kovet6en, az Alapkezel6 a kovetkez6 naptari év els6 napjatdl alkalmazza a sikerdij szamitasa soran. Ha az Alap
referenciamutatdja valtozik, az Alapkezel6 a Kezelési Szabalyzat valtozasakor a rendkivili tajékoztatas elGirasai
szerint, elGzetesen értesiti a befektetbket.

Korabbi évek 6sszesitett alulteljesitése

Az Alapkezel6 csak akkor jogosult sikerdijra, hogyha a korabbi évek esetleges alulteljesitését ledolgozta. A korabbi
évek alulteljesitését a targyév soran, az utolso sikerdij elszamolastdl eltelt idére, de legfeljebb 5 teljes naptari
évre szamolja (referencia idG6szak). Ebben az idGszakban az érintett naptari év(ek) alulteljesitésébdl levonja az
az(oka)t kovetd év(ek) fellilteljesitését.

Abban az esetben az utolsé sikerdij fizetés 6ta 5 naptari év eltelt és az aktualis év végén sem torténik sikerdij
fizetés, az Alapkezel§ a kévetkez6 évre vonatkozo korabbi évek Gsszesitett alulteljesitését a targyévet megel6z6
négy teljes naptari év hozamteljesitménye figyelembevételével szamolja gy, hogy ebben az id&szakban az
érintett naptari év(ek) alulteljesitésébdl levonja az az(oka)t kovet6 év(ek) felllteljesitését.

A jelen Kezelési Szabalyzat hatalybalépésekor a korabbi évek Osszesitett alulteljesitése mértéke 0% és a korabbi
évek alultejlesitésének vizsgalatakor alkalmazott referencia id6szak kezdete jelen Kezelési Szabdlyzat hatalyba
Iépésének napja: 2024.02.01. (Az utolsé sikerdij fizetésre 2023.12.31-én kertil sor)

A sikerdij szamitasanak mddszere a kovetkez6:

Amennyiben az Alap utolsé aktualis naptari éven beliili teljesitménye meghaladja a referenciamutatd aktualis
naptari éven bellli teljesitményét és a szamitott tobblethozam teljes egészében fedezi az el6z6 évek Gsszesitett
alulteljesitését is, akkor az Alapkezels sikerdijra jogosult. Tort évek esetén a referencia mutatd id6aranyos értéke
az a korlat, amelyet az Alap elért hozamanak meg kell haladnia.

A sikerdij mértéke 20%.

Ev kdzben a fenti feltétel vizsgalata alapjan az Alapkezel folyamatosan, azaz minden nap elhatarolja az Alapbdl
fizetendd sikerdijat, mig a fenti feltételtél elmaradé teljesitmény esetén az esetlegesen mar elhatarolt sikerdij
allomanybdl felold az Alap javara.

A megszolgalt sikerdij elszamoldsara évente egyszer, a naptari év végén kerilhet sor. Tort év esetén a sikerdij
modell alapjan alkalmazhaté elsé elszamolasi id6pont a hatalyba Iépés évét kovetd év december 31. napja lehet.

Az Alap aktudlis éven beliil (YTD year to date) negativ hozamteljesitmény mellett is elhatdrolhat, illetve a naptari
év végén elszdmolhat sikerdijat, ha az Alap aktudlis naptari éven belili teljesitménye meghaladja a
referenciamutato aktualis naptari éven beliili teljesitményét és a szamitott tébblethozam teljes egészében fedezi
az elGz6 évek Osszesitett alulteljesitését is,

Az Alapkezel6 az Alap altal elért hozamot és a referenciamutaté hozamat napi lancolt hozamszamitassal
szamolja, az el6z4 évek Gsszesitett alulteljesitését év elején meghatarozott fix értékként veszi figyelembe.
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Az Alapkezel6t illetd sikerdij

P(it)  B(it)

az i-dik évben: r(it) = 0,2x {P(io) ~ B0y Re(l)}x v(it), ha

P(lt) B(lt)
P(io) B(io) ~Re (l)

P(lt) B(it)
P(lo) B(io)

—Re(i) >0
ésr(it) =0, ha

P(it)  B(it)
P(io) B(io)

ahol R(i) = Re(i) +
és Re(i+1) = MIN {R(i); 0}
i=1,2,3,4,5ési=1 a sikerdijfizetést kovetd els6 év
A képletekben szerepl6 jelolések a kdvetkezbk:
P(0): a sikerdij elszdamolasa utan szamitott egy jegyre jutd nettd eszkdzérték az utolsé naptari évvégén
B(0): a referenciamutatd értéke az utolso naptari év végén
P(t): a sikerdij elhatarolasa elStt szamitott egy jegyre jutd nettd eszkézérték a t. forgalmazasi napon
v(t): a sikerdij elhataroldsa el6tt szamitott nettd eszkozérték a t. forgalmazasi napon

B(t): a referenciamutaté értéke a t. forgalmazasi napon

r(t): a t. forgalmazasi napon elhatarolt teljes sikerdij allomany (Amennyiben r(t) > r(t-1), akkor az adott napon
sikerdij képz6dik, arra tartalékot kell képezni; amennyiben r(t) < r(t-1), agy sikerdijat kell feloldani, feltéve hogy
r(t) >0)

t: annak a forgalmazasi napnak a sorszama, amelyre a szamitast végzik

R(i): az Alap i-edik évben 6sszesitett alulteljesitése
Re(i): az Alap i-edik év eleji el6z6 évek Gsszesitett alulteljesitése athozata

i: az évek szama, de maximum 5 év, i=1 a sikerdijfizetést kdvet6 év
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Szemléltetd példa a sikerdijszamitas bemutatasahoz
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Az alap elért hozama (5%) meghaladja a referenciamutatét (3%), ezért az Alapkezeld
1év dec. 318 0%+ % 3% 2% 2% 0.4% sikerdijra jogosult, amelynek mértéke 20%, alapja azév elejétdl szamitott
.év dec. 31-én R . P PN «
N i i N ? 7 feliilteljesités: (5%-3%)*20%=0,4%. A kbvetkezd sikerdij szamitasi periédus ettél a
naptdl indul.
Nincs sikerdij, mert az alap teljesitménye (2%) nem éri el a referenciamutatét (4%).
2.év dec. 31-én 0% 2% 4% -2% -2% - A sikerdij szadmitasi vizsgalati periddus kezdete marad az el6z6 év vége (utolsd
sikerdij kifizetés datuma).
Az adott naptéri évben az alap teljesitménye (4%) meghaladja a referenciamutatét
3.6v dec, 31-6 2% % 3% 1% 1% (3%), de afeliilteljesités nem kompenzélja megfelel6en az el6z6 évek veszteségét(
-€v dec. 3k-en e i ° ° e ) 2%) ezért az Alapkezeld sikerdijra nem jogosult. A sikerdij megfigyelésiidészak
kezdete tovdbbra is az 1. év vége (az utolsd sikerdij kifizetés ddtuma)
Az adott évben az alap teljesitménye (6%) meghaladta a referenciamutatot (2%) és
ez afelllteljesités kompenzalta a korabbi évek alulteljesitését (-1%) is, ezért az
4.év dec. 31-én -1% 6% 2% 4% 3% 0,6% |Alapkezeld sikerdijra jogosult. A sikerdij mértéke 20% alapja az év elejétdl elért
hozam korrigélva az el6z6 évekrél Gsszesitett veszteséggel: (6%-2%-1%)*0,2=0,6%.
A kovetkez6 sikerdij szamitasi periddus ettél a naptdl indul.
Az adott évben az alap teljesitménye (3%) alatta marad a referenciamutaténak (9%)
5.év dec. 31-én 0% 3% 9% -6% -6% - ezért az Alapkezel6 sikerdijra nem jogosult. Az aktualis évi alulteljesités beépil a
kovetkezd évek vizsgalataiba (maximum 5 évig)
Az adott évben az alap teljesitménye (4%) meghaladja a referenciamutatét (2%), de
6.év dec. 31-én -6% 4% 2% 2% -4% - az el6z6 év alulteljesitését figyelembe véve az Alapkezeld sikerdijra nem jogosult.
Az aktudlis évi felulteljesités beépll a kovetkezd évek vizsgalataiba
Az adott évben az alap teljesitménye (5%) meghaladja a referenciamutatét (2%), de az
, ) utolsé sikerdij fiztés 6ta az el6z6 évek alulteljesitését figyelembe véve az Alapkezel6
7.év dec. 31-én -4% 5% 2% 3% -1% - " o . e 2ol lral acied - . £ 4
sikerdijra nem jogosult. Az aktualis évi felulteljesités beépil a kovetkez6 évek
vizsgalataiba
Az adott évben az alap teljesitménye (3%) alulteljesiti a referenciamutatot (5%),ezért az
8.év dec. 31-én -1% 3% 5% -2% -3% - Alapkezeld sikerdijra nem jogosult. Az aktualis év alulteljesitése beépll a kovetkezd évek
vizsgélataiba.
Az adott évben az alap teljesitménye azonos a referenciamutatééval (2%),ezért az
Alapkezeld sikerdijra nem jogosult. Az utolsé sikerdijfizetés 6ta 5 teljes naptari év telt el,
9.év dec. 31-én -3% 2% 2% 0% -3% - igy az Alapkezel6 a kovetkezd 10. évre vonatkozo kordbbi évek alulteljesitése mutatét az a
referenciaidGszaknak megfelelGen 6.év elejétdl szamitott alulteljesités alapjan hatarozza
meg.
Az adott évben az alap teljesitménye (5%) meghaladja a referenciamutatdt (2%) és a
sikerdijszamitas vizsgalati id6szakdnak kezdetétdl (a 6. év elsé napja) szamitott a
10.év dec. 31-én -2% 5% 2% 3% 1% 0,2% |ledolgozandd alulteljesités mértékét (-2%). Az Alapkezel6 igy sikerdijra jogosult. A siker

mértéke 20%, a sikerdij alapja: (5%-2%+)-2%= 1% a szamitott sikerdij 1%*0,2= 0,2%. A
kovetkez§ sikerdijszamitasi periddus ettél a naptdl indul.

Felhivjuk a BefektetdSk figyelmét, hogy az Alap negativ hozama esetében is felszamithatd sikerdij, ezt az esetet az
aladbbi példa mutatja be)
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Az alap elért hozama (-3%) meghaladja a referenciamutatét (-4%), ezért az

* -3,0% | 1,0% 1,0% 0,2% |Alapkezeld sikerdijra jogosult, amelynek mértéke 20%, alapja az év elejétdl
szamitott felllteljesités: (1,0%)*20%=0,2%. A kovetkez§ sikerdij szamitasi periddus
Nincs sikerdij, mert az alap teljesitménye (-2%) nem éri el a referenciamutatot (-
2.év dec. 31-én 0,0% -2,0% -0,5% -1,5% -1,5% - 0,5%). A sikerdij szamitasi vizsgalati periddus kezdete marad az el6z6 év vége
(utolso sikerdij kifizetés datuma).
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1.év dec. 31-én

Az adott naptéri évben az alap teljesitménye (-2%) meghaladja a referenciamutatot
(-4%), és ez a fellilteljesités kompenzalja az el6z6 évek veszteségét(-1,5%) ezért az
3.év dec. 31-én -1,5% -2,0% -4,0% 2,0% 0,5% 0,1% |Alapkezeld sikerdijra jogosult. A sikerdij mértéke 20%, alapja az utolsd sikerdij
fizetést6l szamitott felUlteljesités: (2,0%-1,5%)*20%=0,1%. A kovetkez§ sikerdij
szamitdsi periddus ettdl a naptdl indul.

s

* A kezelési szabalyzat hatalybalépésekor az el6z6 évek alulteljesitését vizsgalo referencia id6szak induld datuma
a kezelési szabalyzat hatalyba lépésének napja: 2024.02.01.

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezel6 részére
fizetendd dijak, kéltségek 6sszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Letétkezelési dij
Az Alap letétkezelési dijat fizet.
A letétkezelési dij magaban foglalja:
a) Aletétkezel6t megillets éves letétkezelési dijat, melynek maximalis mértéke: 0,20%. A feltiintetett éves
letétkezelési dij ténylegesen alkalmazott mértéke a lehetséges maximumtol lefelé eltérhet.

b) a letétkezel6 altal a letétkezelGi szerz6désben meghatarozott alletétkezel6nél, mint kozrem(ikodd
harmadik felek altal a sajat kondiciéjuk szerint a Letétkezel6 felé az Alappal kapcsolatban felszamitott
koltségeket.

Az a) pontban nevesitett éves letétkezelési dij a nettd eszkozértékben naponta keriil elhatarolasra.
Kiszamitasanak maddja: az Alapnak az aktualis naptari évben az adott nettd eszkozérték szamitasat megel6z6
napig bezardlag korabban mar kiszamitott nettd eszkozértékek szamtani atlaganak a maximum mértéken beliil
meghatarozott szazaléka évente.

Az a) pontban nevesitett Letétkezelési dij pénziigyi teljesitése havonta esedékes.

A b) pontban nevesitett, az alletétkezel6k altal a Letétkezel§ felé felszamitott koltségeket az Alap a Letétkezel6
altal benyujtott szamla ellenében fizeti meg.

36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek, harmadik
személyek részére fizetendd dijak, koéltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiik modja

Forgalmazdi dij
Az Alap éves Forgalmazdi dijat fizet.

Az éves Forgalmazoi dij maximalis mértéke: 3,00%.

Az éves Forgalmazoi dij a nettd eszkozértékben naponta keril elhatarolasra.

Kiszamitasanak maddja: A Forgalmazdéi dij napi mértéke az Alapnak a dijszamitast megel6z6 napi nettd
eszkozértékének maximum 3%-a, osztva az év naptdri napjainak szdmaval. A Forgalmazdi dij pénziigyi teljesitése
a forgalmazoi szerz6désben meghatarozottak szerint esedékes.
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Koényveldi dij
Az Alap KonyvelGjének fizetend6 dijak és koltségek id6aranyosan napi szinten kerililnek elhatdrolasra és
levonasra, az Alap szamara végzett szolgdltatdsokat nyujtd féllel kotott mindenkor hatdlyos megallapodas
értelmében. A KényvelGi dij az Alap értékelésnapi portfolidértékének maximum 0,5%-anak az adott év napjaival
osztott része.

Koényvvizsgaldi dij

Az Alap Konyvvizsgaldjanak fizetendd dijak és koltségek id6aranyosan napi szinten keriilnek elhatdrolasra és
levondsra, melynek 0sszege évenként Ujrakotott szerz6désben kerlil meghatdrozdsa. A Konyvvizsgdldi dij az Alap
értékelésnapi portfélidértékének maximum 0,5%-anak az adott év napjaival osztott része.

Felugyeleti dij
Az éves Feliigyeleti dij alapja a hatalyos szabdlyozasok alapjan az Alap érvényes nettd eszkdzértékei szamtani

atlaganak a Kbftv. altal elGirt %-a évente, a mindenkori hatdlyos MNB rendelet szerinti %-os érték (2022.03.31-
én ez 0,035% évente). A Felligyeleti dij naponta keriil elhatarolasra, pénziigyi teljesitése negyedévente esedékes.

A MNB felé fizetend6 dijak jogszabalyi rendelkezés esetén a jelenlegi mértéket meghaladéan modosulhatnak,
amely mddosulas az Alapot terhel6 koltségek novekedését eredményezheti.

Feliigyeleti eljarasi dij

A 32/2023 (VII.19) MNB rendelet 19/A.8. (4) bek. b.) és c.) pontja szerint a kezelési szabalyzat engedélyezésével,
illetve mddositdsaval kapcsolatos igazgatdsi szolgdltatasi dij, mely az Alapot terheli.

Az Alap Kezelési Szabdlyzatdnak jovahagydsara irdnyuld eljarasért befektetési alaponként 350 000 forint, a
kezelési szabalyzata mddositasanak engedélyezésére irdnyuld eljarasért befektetési alaponként 80 000 forint az
igazgatasi szolgaltatasi dij.

Befektetési alapok kiilénaddja

Az adod alapja az Alap befektetési jegyeinek a negyedév naptari napjain nyilvantartott nettd eszkozértékén
Osszesitett érték és a negyedév naptari napjai hanyadosaként szamitott értéke. Az adé mértéke a mindenkori
hatalyos, az dllamhaztartds egyensulyat javitd kiilonadoérdl és jaradékrdl szo6ld 2006. évi LIX. torvény szerinti %-
os érték (2022.03.31-én ez az addalap 0,05 szazaléka).

37. A befektetési alapot és a befektetdket terhel6 egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez utdbbiak legmagasabb Osszege),
kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

Az Alapot terhel6 egyéb lehetséges koltségek:

* aBefektetési jegyek keletkeztetésével kapcsolatos koltségek;

e a Befektetési jegyek keletkeztetésével kapcsolatos koltségek, (a KELER mindenkor érvényes dijszabdsa
szerint);

e az Alap lgyletei soran felmerilt dijak, koltségek, jutalékok és banki koltségek (értékpapir forgalmazo dija,
banki tranzakcids koéltségek, elszamoldhazi dijak, kereskedési adattarak koltségei, stb.);

* a befektetési jegy tulajdonosok informaciokkal valé ellatasaval 6sszefliggé koltségek, a féléves és éves
tajékoztatod kozzétételével kapcsolatos koltségek;

* hitelkeret és a felvett hitelek koltségei;

* asajtéban az Alaprdl megjelend, az Alapkezeld altal kdzzétett hivatalos kdozlemények koltségei, az Alappal
kapcsolatos reklamkoltségek;

e az Alap pénzforgalmi szamlajahoz kapcsolddd koltségek, kiadasok (pl. szamlavezetési dij, konyvelési dij,
stb.);

e konyvvizsgaldi készkiadasi dij;

e LEI-kdd igénylés/hosszabbitds dija (a KELER mindenkor érvényes dijszabésa szerint);

* jogi koltségek, valamint a joger6s birdsagi/hatdsagi hatdrozat alapjan az Alapot terhel§ fizetési
kotelezettségek, az eljarasi koltségekkel és az eljarassal kapcsolatban felmerilé minden egyéb kiadassal és
koltséggel egyiitt, tovabba egyéb, az Alappal szembeni vagy az Alap altali esetleges igényérvényesités
koltségei.
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A fent meghatdrozott, az Alapot terhel6 egyéb lehetséges koltségek Osszege az Alap mindenkori brutté
eszkdzértékének évente maximum 1.50%-at kitevé 0sszeget nem haladhatjak meg.

A Befektetdket terhel6 egyéb koltségek, dijak

A befektetési jegyek vételéhez és visszavaltashoz kapcsolddo felszamithato jutalékok maximalis mértékét a 44.2.
pont szabalyozza.

Az Alap altal kibocsatott Befektetési jegyek letéti Srzésével az ehhez kapcsolddd szamlavezetéssel, a befektetés
megsziintetésekor az arfolyamérték készpénzben torténd felvételével vagy atutalasaval, valamint egyéb igénybe
vett szolgaltatasokkal kapcsolatban a BefektetSket tovabbi koltségek is terhelhetik. Ezen koltségek szintjét és
strukturdjat a Forgalmazd, illetve a Befektet6k altal a szdmlavezetésre valasztott befektetési szolgdltatasi
tevékenységet nyujté tarsasag mindenkor hatdlyos kondicids listdja tartalmazza. A Forgalmazd mindenkor
hatalyos Uzletszabalyzatat és Kondicids listajat a Befektet&k a forgalmazasi helyeken és a Forgalmazo székhelyén
kaphatjak meg, illetve megismerhetik a Forgalmazd honlapjan is.

38. Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba fekteti, a
befektetési célként szerepl6 egyéb kollektiv befektetési formdakat terhels alapkezelési dijak legmagasabb
mértéke

Az Alap nem fektet olyan kollektiv befektetési formdaba, amelynek fix alapkezel6i dija magasabb, mint évi 3%. Az
Alap nem fektet tovabba olyan kollektiv befektetési formaba, amelynek teljesitményardnyos alapkezel6i dija
magasabb, mint évi 25%.

39. A részalapok kézotti valtas feltételei és koltségei
Nem alkalmazhaté.

40. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nem alkalmazhaté.

IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

41. A befektetési jegyek vétele

Az Alap befektetési jegyei nyilvanos forgalomba hozatal és folyamatos forgalmazds utjan visszavalthato,
dematerializalt értékpapirként keriilnek Magyarorszagon kibocsatasra.

A Befektetési egyek Magyarorszagon keriilnek forgalomba hozatalra és folyamatos forgalmazasra, a
Forgalmazodval kotott szerz6dés keretében meghatarozott forgalmazasi helyeken (1. sz. melléklet).

Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazoén keresztiil - minden banki napon, a pénztari érak alatt —
folyamatosan értékesiti. A Forgalmazé minden banki napon koteles a Befektet6tél befektetési jegy vételi
megbizast felvenni. A befektetési jegyekre vonatkozd vételi tranzakciok megvaldsitdsa a Forgalmazd altal
meghatarozott hatdlyos kondicids listaban meghatarozottak szerint torténik.

A befektetési jegy eladasa a Forgalmazé feladata. Az értékesitésért kizardlag a Forgalmazo felel.

A Befektetési jegyek vételére sz6l6 megbizast a Befektet6tSl a Forgalmazd akkor veszi at, ha a teljesitéshez
szlikséges fedezet a megbizas napjan rendelkezésre all a Forgalmazoénal.

A Befektetési jegyek vételekor a befektetési jegyek ellenértéke kizardlag pénzben szolgaltathatd.

A Befektetési jegyek vételére adott megbizdstdl, annak elfogadasat kévetden, sem a Befekteté sem a Forgalmazé
nem allhat el.

41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

A Forgalmazé a vételi megbizdsokat a megbizasok felvételének napjat (megbizasi nap Thanki nap) koveté
harmadik banki napon, mint forgalmazas-teljesitési napon (T+3 banki nap), a T+1 banki napra kozzétett egy
jegyre jutd nettd eszkozértéken szamolja el. A forgalmazas-elszamoldsi napra kdzzétett egy jegyre jutd nettd
eszkozérték a Befektetési jegy vételi arfolyama.

A Befektetési jegyekre adott vételi megbizdsokat a forgalmazasi helyek nyitvatartasi idejében lehet megadni.
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41.2. A vételi megbizasokra vonatkozoé forgalmazas-elszamolasi nap

A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamoldsi nap a megbizas felvételét kovetd banki nap (T+1 banki
nap). Amennyiben a forgalmazas-elszamoldsi nap az eladas, illetve a visszavaltas felflggesztésének vagy
szlinetelésének napjara esik, a forgalmazas-elszamoldsi nap az azt kdvet6 elsé olyan forgalmazasi nap, amikor a
megbizas iranyanak megfelel6 forgalmazas felfliggesztése vagy sziineteltetése megsz(int.

41.3. A vételi megbizasokra vonatkozoé forgalmazas-teljesitési nap

A vételi megbizdsok a megbizast (T banki nap) kéveté harmadik forgalmazasi napon (T+3 banki nap) keriilnek
teljesitésre. Amennyiben a forgalmazds-elszamolasi vagy forgalmazds-teljesitési nap az eladas, illetve a
visszavaltas felfliggesztésének vagy sziinetelésének napjara esik, a forgalmazas-teljesitési nap a forgalmazas-
elszamoldsi napot kdvetd masodik olyan forgalmazasi nap, amikor a megbizas irdnydnak megfelel6 forgalmazas
felflggesztése vagy sziineteltetése megszint.

42. A befektetési jegyek visszavaltasa

Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazoén keresztiil - minden banki napon, a pénztari érak alatt —
folyamatosan visszavaltja. A Forgalmazdé minden banki napon koteles a Befektet6t8l befektetési jegy visszavaltasi
megbizast felvenni. A befektetési jegyekre vonatkozo visszavaltasi tranzakciok megvaldsitasa a Forgalmazo altal
meghatarozott hatdlyos kondicids listaban meghatarozottak szerint torténik.

A befektetési jegy visszavaltasa a Forgalmazé feladata. Az értékesitésért kizardlag a Forgalmazo felel.

A Befektetési jegyek visszavaltdsara sz6l6 megbizast a Befektet6tSl a Forgalmazé akkor veszi at, ha a teljesitéshez
szlikséges fedezet a megbizas napjan rendelkezésre all a Forgalmazoénal.

A Befektetési jegyek visszavaltasakor a befektetési jegyek ellenértéke kizardlag pénzben szolgaltathatd.

A Befektetési jegyek visszavaltasara adott megbizdstdl, annak elfogadasat kévetGen, sem a Befektet6 sem a
Forgalmazoé nem allhat el.

42.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

A Forgalmazo a visszavaltasi megbizasokat a megbizasok felvételének napjat (megbizasi nap T banki nap) koveté
harmadik banki napon, mint forgalmazas-teljesitési napon (T+3 banki nap), a T+1 banki napra kozzétett egy
jegyre jutd nettd eszkdzértéken szamolja el. A forgalmazdas-elszamoldsi napra kozzétett egy jegyre jutd nettd
eszkdzérték a Befektetési jegy visszavaltasi arfolyama.

A Befektetési jegyekre adott visszavaltdsi megbizasokat a forgalmazasi helyek nyitvatartasi idejében lehet
megadni.

42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap

A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap a megbizas felvételét kovets nap (T+1 banki
nap). Amennyiben a forgalmazds-elszamolasi nap az eladds, illetve a visszavaltas felfliggesztésének vagy
szlinetelésének napjara esik, a forgalmazas-elszamolasi nap az azt kdvets elsé olyan forgalmazasi nap, amikor a
megbizas iranydanak megfelel6 forgalmazas felfliggesztése vagy szlineteltetése megszlint.

42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap

A visszavaltasi megbizdsok a megbizast (T banki nap) kovet6 harmadik forgalmazasi napon (T+3 banki nap)
kerilnek teljesitésre. Amennyiben a forgalmazas-elszamolasi vagy forgalmazas-teljesitési nap az eladas, illetve a
visszavaltas felfliggesztésének vagy sziinetelésének napjara esik, a forgalmazas-teljesitési nap a forgalmazas-
elszamolasi napot kdveté masodik olyan forgalmazasi nap, amikor a megbizas iranyanak megfelelS forgalmazas
felflUggesztése vagy sziineteltetése megsziint.

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

43.1. A forgalmazasi maximum mértéke

A kibocsatasra keriilg befektetési jegyek darabszamat az Alapkezel6 nem korlatozza.
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43.2. A forgalmazasi maximum elérését kovetd eljaras, az értékesités Gjrainditasanak pontos feltételei

Nem alkalmazandé.

44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa

A Forgalmazo a vételi, illetve visszavaltasi megbizdsokat a megbizas felvételének napjat kovetd banki napra (T+1
banki nap), mint forgalmazas-elszamolasi napra vonatkozéan kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkozértéken
szamolja el.

44.1. A fenti arak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga

Az Alapkezel6 minden banki napon meghatarozza az adott forgalmazasi napra érvényes egy jegyre jutd nettd
eszkozértéket.

Adott forgalmazasi napra érvényes egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket az Alapkezel6 a 27-30.
pontban részletezettek szerint megdllapitott Osszesitett nettd eszkozérték és a kibocsatott befektetési jegyek
szamanak hanyadosaként hatdrozza meg hat tizedes jegyre kerekitve.

44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi jutalékok
maximalis mértéke és annak megjelolése, hogy ez — részben vagy egészben - a befektetési alapot vagy a
forgalmazét vagy a befektetési alapkezel6t illeti meg

Forgalmazasi jutalék vételkor

Forgalmazasi jutalék a befektetési jegyek vételekor - a volumentél flggetlenll — a megvasarlasra kerilé
befektetési jegyek vételi aranak maximum 3,00%-a. A forgalmazasi jutalék aktudlis mértékérél a Forgalmazé ad
tajékoztatast.

Forgalmazasi jutalék visszavaltaskor
Forgalmazasi jutalék a befektetési jegyek visszavaltasakor -a volumentdl fliggetleniil - maximum 3,00%.

A Forgalmazdé altal felszamitott jutalék aktudlis mértékét a Forgalmazé a mindenkor hatdlyos
Uzletszabalyzataban el8irt médon és helyen teszi kbzzé.

A Forgalmazasi jutalék a Forgalmazét illeti meg.

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve forgalmazzak

Az Alap nem keriil t6zsdei bevezetésre.

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket
forgalmazzak

Magyarorszag

47. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

A forgalmazas felfiiggesztése
A.) A Befektetési Alapkezel6 kizardlag a befektetSk érdekében az alabbi rendkiviili esetekben, a BefektetSk és
a Felugyelet rendkiviili kozzététellel torténé haladéktalan tajékoztatasa mellett legfeljebb 30 (harminc)
napra felflggesztheti:
a.) a befektetési jegyek vételét és visszavaltasat., ha
e az Alap netto6 eszkdzértéke nem allapithaté meg, igy kiilondsen, ha az Alap sajat tékéje tobb mint tiz
szazalékara vonatkozodan az adott értékpapirok forgalmat felfiiggesztik, vagy egyéb ok miatt nem all
rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informacio;
e az Alapkezeld, a Letétkezel6 vagy a Forgalmazo - a szlinetelés esetét ide nem értve — avagy a kdzponti
értéktar nem képes a feladatat ellatni;
e az Alap nettd eszkozértéke negativva valt.

b.) a befektetési jegyek visszavaltasat, ha a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan a befektetési jegyek olyan
mennyiségét kivanjak visszavaltani, amely miatt a Befektetési Alap likviditasa veszélybe keriil
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B.) AFeligyelet legfeljebb 30 napra felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat a befektetdk
érdekeinek védelmében, ha:
* az Alapkezel6 nem tesz eleget tajékoztatasi kdtelezettségének, vagy
*  aBefektetési Alap miikodésének torvényi feltételei nem biztositottak.
* ad47. A) pontban foglalt esetekben az Alapkezel6nek a forgalmazas felfliggesztése irdnti intézkedése
elmaradt

A befektetési jegyek forgalmazasat a felfliggesztésre okot add kérilmény megsziinését kovetben, vagy
amennyiben a Fellgyelet elrendeli, haladéktalanul folytatni kell. A felfiggesztés id6tartama alatt is meg kell
allapitani és kozzé kell tenni a Befektetési Alap netté eszkdzértékét.

Az Alap mas alappal térténd egyesiilése esetén a Felligyelet a befektet6k érdekeinek védelme érdekében az
Alapkezel6 kérelmére engedélyezheti az egyesilés lebonyolitdsanak idejére a befektetési jegyek
forgalmazasanak felfiiggesztését.

C.) A Kbftv 128. §. rendelkezései szerint, ha az Alap eszkézeinek 5%-at meghalado része illikviddé valt, az
Alapkezel§ a Befektet6k kozotti egyenl§ elbdnas elvének biztositdsa és a folyamatos forgalmazas
fenntartdsa érdekében donthet az illikviddé valt eszkoznek az Alap portféliéjan, illetve az azokat
megtestesit6 befektetési jegyeknek a befektetési jegyek allomanyan belili elkiilonitésérdl.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasat az Alapkezel§ elkilonitésrél szoldo dontés kézhezvételével
egyidejlileg az elkiilonités végrehajtasdig — a BefektetGk és a Felligyelet tdjékoztatasa mellett — felfliggeszti.

A forgalmazas sziinetelése

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa legfeljebb 3 munkanapra szlineteltethet6, amennyiben a
befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa az Alapkezeld, illetve a letétkezeld, forgalmazo, kdzponti
értéktar miikodési korében felmeriilt okbdl nem végezhetd. A sziinetelésrél az Alapkezel6 rendkivili kbzzététel
utjan tajékoztatja a befektetéket és haladéktalanul a Felligyeletet.

X. A befektetési alapra vonatkozé tovabbi informacio

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye - az ilyen informacio szerepelhet a kezelési szabalyzatban vagy
ahhoz csatolhaté

Evek 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Hozam: - - - - - - - 3,22%* | -1,23% | 12,93%
Kiszébhozam: - - - - - - - 1,32%* | 3,25% | 9,05%

* Tort év, nem évesitett hozam.
Az Alap 2021-ben indult.
Az Alap 2024.01.30-t6l benchmarkot alkalmaz.

40



m Eves hozam
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-1% - 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
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-6% -

-11% -

49. Amennyiben az adott alap esetében mdd van a befektetési jegyek bevonasara, ennek feltételei

Nem alkalmazhato.

50. A befektetési alap megsziinését kivalté kériilmények, a megsziinés hatasa a befektetdk jogaira

Az Alappal szembeni megsz(inési eljards meginditasarol az Alapkezel6 vagy a Felligyelet hataroz a Kbftv. 75.§-
ban meghatarozott dltalanos szabdlyok alapjan.
Kotelez6 meginditani a megsz(inési eljarast, ha:
e az Alap nettd eszkdzértéke harom hdnapon keresztil atlagosan nem éri el a hdszmillié forintot,
e az Alap netté eszkdzértéke negativva valt,
e az Alapkezel6 befektetési alapok kezelésére jogositd tevékenységi engedélyét a Felligyelet visszavonta,
* a Fellgyelet kotelezte az AlapkezelSt az Alap kezelésének ataddsdra, azonban az Alap kezelését egyetlen
alapkezel6 sem veszi at,
* a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa vagy a befektetési jegyek visszavaltdsa felfliggesztésének
megsz(inését kovetben a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.

Kalén hatarozat nélkial megindul a megsz(inési eljaras a Kbftv. 75. § (3) bekezdése eseteiben, melyek kozil az
Alap vonatkozasaban a b) alpont szerinti eset lehet relevans: ,b) amennyiben a befektet6k az 6sszes befektetési
jegy visszavaltasara iranyuld visszavaltasi megbizast adtak le.”

A megsz(inési eljaras alatt a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel kell figgeszteni, az Alap nettd
eszkozértékét havonta egyszer kell megallapitani és kozzétenni, azzal, hogy meg kell jeldlni, hogy az Alap
megsz(inés alatt all. Egyebekben az Alap a megsz(inési eljaras lefolytatasa alatt az altaldanos szabalyok szerint
mUikodik.

Az Alap tulajdondban all6 teljes vagyon értékesitésébdl szarmazd ellenérték befolyasat és a a kotelezettségek
teljesitését kovet6 6t munkanapon beliil az Alapkezel6 megsziinési jelentést készit, az a Felligyeletnek benydijtja,
egyidejlileg pedig a befektet6k felé kozzéteszi.

Az Alap eszkoze értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozasai és kotelezettségei levonasat kévetden

rendelkezésre all6 (pozitiv 0sszegli) t6ke a BefektetGket befektetési jegyeik névértékének az 6sszes befektetési
jegy névértékéhez viszonyitott aranyaban illeti meg.
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A Letétkezel6 a kifizetéseket a megsz(inési jelentés Felligyelethez torténé benyujtasat kovet6 6t munkanapon
belul kezdi meg. A kifizetés megkezdésének id6pontjardl az Alapkezel6 rendkiviili kozleményben tajékoztatja a
befektetéket.

51. Minden olyan tovabbi informacio, amely alapjan a befektet6k kell6 tdjékozottsaggal tudnak hatarozni a
felkinalt befektetési lehet&ségrol

o Az Alap altal kéthetd olyan Uigyletek leirdsa, amelyek kapcsolédnak AZ EUROPAI PARLAMENT ES A
TANACS (EU) 2015/2365 RENDELETE-hez

Az ABA kezelGje az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-
finanszirozasi Ggyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatdsagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet médositasardl
14. cikk (1) bekezdésnek megfelelGen kijelenti, hogy a rendeletben szerepld ligyleteket és pénziigyi eszkbzoket
nem alkalmazza.

. Fenntarthatdsagi informaciok

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénziigyi szolgéltatasi
agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kézzétételekrél szabalyozza a fenntarthatdsagi kozzétételeket.

A Rendelet 2. cikk 1. pont 17-es és 22-es alpontjai az aldbbi meghatarozasokat adja:

17.,fenntarthato befektetés”: valamely kérnyezeti célkitlizéshez hozzdjdrulé gazdasdgi tevékenységbe torténd
befektetés, amelyet példdul az energiafelhaszndldsra, a megujulé energia felhaszndldsdra, a
nyersanyagfelhaszndldsra, a vizfelhaszndldsra, a féldhaszndlatra, a  hulladéktermelésre, az
liveghdzhatdsugdz-kibocsatdsra, vagy a bioldgiai sokféleségre és a kérforgdsos gazdasdgra gyakorolt hatdsra
vonatkozd alapvets eréforrds-hatékonysdgi mutatokkal mérnek, vagy valamely tdrsadalmi célkitlizéshez
hozzdjarulo gazdasdgi tevékenységbe térténd befektetés, kiilénésen az egyenl6tlenség elleni kiizdelemhez
hozzdjdaruld befektetések, a tdrsadalmi kohézidt, a tdrsadalmi integrdciot és a munkaiigyi kapcsolatokat
erdsit6 befektetések, illetve a humdn tékébe vagy a gazdasdgilag vagy szocidlisan hdtranyos helyzetii
kdézosségekbe torténd befektetések, amennyiben e befektetések nem jarnak e célkitiizések egyikére nézve sem
jelentds kdros hatdssal, tovdbbd ha a befektetést befogadd vdllalkozdsok helyes vdllalatirdnyitdsi
gyakorlatokat kévetnek, kiilénés tekintettel a szilard irdnyitdsi strukturdk, a munkavdllaléi kapcsolatok, az
érintett személyzet javadalmazdsa és az adéjogszabdlyok betartdsa tekintetében.

22. fenntarthatdsdgi kockdzat”: olyan kérnyezeti, tdrsadalmi vagy irdnyitdsi esemény vagy kériilmény,
melynek bekévetkezése, illetve fenndlldsa tényleges vagy potencidlis, lényeges negativ hatdst gyakorolhat a
befektetés értékére

Az Alapkezeld figyelembe veszi befektetési dontéseinek a fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt f6bb karos
hatadsait, a portfdlid kialakitasakor, illetve a befektetési dontések meghozatalakor relevansnak tekinti a
fenntarthatdsagi kockazatokat.

Az Alapkezel6nek célja a fenntarthatdsagi kockazatoknak a folyamataiba vald integralasa.

Az integralas soran az aldbbi szempontokat vette figyelembe az Alapkezeld, illetve az alabbi folyamatokat érinti
az integralas:
a) flggetlen, széles korben elfogadott mingsit6 tarsasag értékelése alapjan a portfolidban lévé eszkozok
ESG mindGsitését figyelembe veszi a Fenntarthatdsagi szabdlyzatban részletezett médon;
b) a fenntarthatdsdg szempontjabdl karos fébb hatdsok és mutatdok azonositasara és rangsorolasara
irdnyuld politikakra vonatkozé informacidkat;
c¢) a fenntarthatésag szempontjabdl kdros f6bb hatasok és az ezekkel kapcsolatban hozott — vagy adott
esetben tervezett — intézkedések leirasat;
d) a2007/36/EK iranyelv 3g. cikke szerinti szerepvallalasi politikdk révid osszefoglaldja;
e) a felel6sségteljes Uizleti magatartasi kddexeknek és az atvilagitasra és a jelentéstételre vonatkozd,
nemzetkozileg elismert standardoknak valé megfelelése, és adott esetben a Paérizsi Megallapodas
célkitlizéseihez val6 igazodasuk mértékét;
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f)  a javadalmazasi politikdba kell foglalni és informaciot kell nyujtani arrél, hogy hogyan biztositja az
Alapkezel6 e politikdk Osszhangjat a fenntarthatésagi kockazatok integrdldsaval, és ezen informacidkat
honlapjaikon kozzé kell tennilk;

g) afenntarthatdsagi kockazatok befektetési dontéseibe vald integralasanak maddjat a Kezelési szabalyzat
3. szamu mellékletében és a Fenntarthatdsagi szabalyzatban részletezett médon;

h) a fenntarthatdsagi kockazatoknak a pénziigyi termékek hozamara gyakorolt valdszinl hatasok
értékelésének eredményeit;

i)  az Alapkezel6 honlapjan is kdzzéteszi és folyamatosan elérhet6vé teszi a fenti informacidk relevans
részeit.

A fentiekkel 6sszhangban a jelen Alapnak nem célkit(izése a fenntarthato befektetés, ugyanakkor kérnyezeti és
tarsadalmi szempontokat illetve ezek kombinacidjat mozditja el6.

Az Alapkezel8 az Alap kezelése sordn a relevans fenntarthatosagi kockazatokat az aldbbiak szerint integralja sajat
eljarasaiba.

A kockazatkezelés részeként a fenntarthatdsagi kockazatok a tébbi befektetési kockazattal egyltt mérlegelésre
kerilnek a varhaté hozamok mértékével és azok fenntarthatdsagaval 6sszevetve.

A fenntarthatdsagi kockazatok mellett a kiemelt fontossagu, a fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt f6bb karos
hatasok (Principal Adverse Impact — PAI) is figyelembe vételre kerllnek, az Alapkezel6nek a befektetések
fenntarthatdsagi tényezbkre gyakorolt kdros hatasairdl sz616 nyilatkozataban rogzitettek szerint.
https://www.mbhalapkezelo.hu/sw/static/file/MBHA nyilatkozat fenntarthatosag 20230501 honlap.pdf

Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéseinek meghozatala soran a kovetkez6 fenntarthatdsagi tényezdékre
gyakorolt karos hatasokra vonatkozé mutatokat hatarozott meg: az Alap portfolidjanak karbonlabnyomat (PAI
2), az UHG-intenzitasat (PAI 3), a fosszilis tiizel6anyagok dgazatdban m(ikédé vallalkozasoknak vald kitettségét
(PAI4) tovabba a tarsadalmi tényez6k tekintetében a vitatott fegyverekkel (gyalogsagi aknaknak, kazettas
I6szereknek, vegyi fegyvereknek és bioldgiai fegyvereknek) vald kitettségét (PAI 14), melyet az Bloomberg
Inflation Sensitive Equity Price Return Indexhez viszonyit. Az Alap célja az, hogy az Alap befektetései soran a
kivalasztott fenntarthatdsagi tényez6kre gyakorolt kdros hatas mutatok alacsonyabbak legyenek, mint a
Bloomberg Inflation Sensitive Equity Price Return Indexben szerepl6 értékek. A felsorolt indikatorok az Alap, mint
pénzilgyi termék altal a fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt kdros hatdasok mérését segitik.

Az Alapkezel6 a fenntarthatdsagi szempontok alapjan karos tevékenységet folytatd kibocsatok szlirésére iparagi
kizarasi listat alkalmaz, amely soran az Alapkezel8 befektetési korlatot allit fel. Az Alap befektetési 0sszetételének
meghatdrozasa sordn kizarasra keriilnek azok a vallalatok, amelyek arbevétele akar minimdlis mértékben a
kizarasi listan szereplé barmely iparagban keletkezik, valamint teljes mértékben kizarasra keriilnek azok a
stratégiai hidnyossagokkal rendelkezé kiemelt kockazatot jelentS szuverén orszagok, amelyek a kizarasi listan
szerepelnek.

A kizdrandd ipardgakba tartozd kibocsatok gydjtése a Bloomberg Terminal BICS funkcidjanak (Bloomberg
Industry Classification Standard) segitségével torténik, azon kibocsatdk, amelyek e besorolds alapjan a kizarandé
iparagban tevékenykednek, felkeriilnek a kizarasi listara.

A Kkizarasi listakat és a kizarasi listak alkalmazasara vonatkozd eljardst az Alapkezel6 a Fenntarthatdsagi
szabdlyzatdban — és annak 1. szamu mellékletében - hatarozza meg.

Fenntarthatdsagi kozzétételek

Az Alapkezel6 SFDR 7. cikk (1) bekezdés b) pontja szerint nyilatkozik arrél, hogy az SFDR 11. cikk (2) bekezdése
szerint kozzéteendd informacidkban szerepelnek a fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt f6bb karos hatasokra
vonatkozé informaciok.

Az Alap havi jelentésében bemutatjuk az Alap eszkdzeinek Osszesitett ESG besorolasat, az Alap eszkozeinek ESG
besorolds szerinti megoszldsat valamint azt, hogy az Alap eszkdzei milyen aranyban rendelkeznek ESG
minGsitéssel, tovabba az iparagi kizarasi listaban szerepl6 iparag kitettséget, nevesitve az Alapban lévé B és CCC
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ESG besoroldsu eszkdzoket.

Az Alap a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemz6k megvaldsuldasdnak mértékérél az Alap éves jelentésének 4. sz.
mellékletében tajékoztatja az ligyfeleket, amely elérheté az Alapkezel6 honlapjan Féléves és éves jelentések
letoltése (mbhalapkezelo.hu) helyen.

Az Alapkezel a fenntarthatdsaggal kapcsolatos tajékoztatasrol, dokumentumokrdl a honlapjan jelentet meg
részletes informacidkat: https://www.mbhalapkezelo.hu/alapkezelo/fenntarthatosag

Az Alapkezel6 a befektetések fenntarthatdsagi tényez6kre gyakorolt kdros hatasairdl szél6é nyilatkozatat
https://www.mbhalapkezelo.hu/sw/static/file/MBHA nvyilatkozat fenntarthatosag 20230501 honlap.pdf
elérhet8ségen teszi kdzzé.

Az Alapkezeld részletes Fenntarthatdsagi szabdlyzatat a
https://www.mbhalapkezelo.hu/sw/static/file/MBHA Fenntarthatosagi Szabalyzat 20230501 honlap.pdf
elérhet6ségen teszi kozzé.

A mddszertannal kapcsolatos kockazatok:

e Az elérhet6 adatok mennyiségének kockdzata: a gazdalkodd szervezetek mikddésének kdrnyezeti,
tarsadalmi és vallalatirdnyitasi szempontbdl valé megitélése az adott szervezet ez iranyu jelentésébdl és
tajékoztatasabol lehetséges. Az elérheté jelentések olykor hidnyosak, kulcsfontossagl adatokat nem
tartalmaznak, ami magaban hordozza annak kockazatat, hogy a gazdalkodd szervezet miikddésének
objektiv megitélése pontatlan lehet.

e ,Greenwashing” kockazat: egyes gazdalkodd szervezetek esetében felmerll annak kockazata, hogy
hibdsan vagy félrevezet6en kozdlnek adatokat a kornyezetre, valamint a tarsadalomra gyakorolt
hatasukrol, illetve vallalatiranyitasi folyamataikrol.

Az AlapkezelG a fenntarthatd befektetések el6mozditasat célzo keret létrehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088
rendelet médositasardl sz616 EUROPAI PARLAMENTI ES A TANACSI (EU) 2020/852 RENDELET (2020. junius 18.)
6. cikkében foglalt nyilatkozatot teszi k6zzé az Alap vonatkozasaban:

A jelentds karokozas elkerilését célzo elv kizardlag a pénziigyi termék alapjaul szolgald azon befektetésekre
vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre
vonatkozé unids kritériumokat.

Az e pénzlgyi termék tobbi részének alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a koérnyezeti
szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozd unids kritériumokat.”

Xl. Kozremiik6do szervezetekre vonatkozo alapinformaciok

52. A befektetési alapkezelGre vonatkozoé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)

Neve: MBH Befektetési Alapkezel6 Zartkoriien M{ikodé Részvénytarsasag
Cégforma: zartkorlien mikodo részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: Cg.01-10-041964

53. A letétkezelGre vonatkozo alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

Neve: MBH Bank Nyrt.
Cégforma: nyilvanosan m(kodé részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-040952

e  Gondoskodik az Alap pénzmozgdasainak megfelel6 nyomon kovetésérél és arrdl, hogy az Alap befektetési
jegyeinek jegyzése sordn a befektet6k altal vagy neviikben tortént befizetések beérkezzenek

o Kidllitja a Fellgyelet részére a nyilvantartasba vételhez szikséges, az Alap induld sajat t6kéje
lejegyzésére, befizetésére, illetve teljesitésére vonatkozé igazolast

e Ellatja az Alap fizetési szamlajanak vezetését (beleértve az ahhoz kapcsolddo alszamlakat is) és ezzel
Osszhangban az Alap fizetGeszkozeinek letétkezelését.

e Ellatja az Alap letétbe helyezett pénzligyi eszkdzeinek, illetve a pénzligyi eszk6zokbdl szarmazo jog
fenndllasat igazold dokumentumok letéti Grzését és letétkezelését, ennek soran a letétkezelési
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feladatok kiterjednek az Alap tulajdonaban Iévé mindazon pénziigyi eszkdzokre, amelyek fizikailag
leszallithatdk a Letétkezel6hoz.

e Ellatja az Alap tulajdonaban allé minden egyéb eszkdz tekintetében a naprakész nyilvantartas vezetését,
tovabba a rendelkezésre bocsatott tajékoztatas vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre all6 kiilsé
bizonyitékok alapjan az egyéb eszkozok tekintetében meggy6z6dik arrdl, hogy a széban forgd eszkdzok
az Alap tulajdonat képezik-e.

e Ellendrzi az Alap tulajdondban allo eszkdzok dokumentaltsagat, és naprakész nyilvantartast vezet
azokrdl az eszk6zokrél, amelyek megallapitasa szerint az Alap tulajdonat képezik. Ellendrzi, hogy az Alap
befektetési jegyeinek kibocsatdsa az Alap kezelési szabdlyzatanak, illetve a térvényes feltételeknek
megfelel-e.

e Végrehajtja az Alapkezel6 utasitasait. A Letétkezel6 megtagadja mindazon utasitas végrehajtasat, amely
ellentétes jogszabalyok, valamint az Alap Kezelési Szabdlyzatdnak rendelkezéseivel.

e Gondoskodik arrdl, hogy az Alap eszkozeit érint6 Ugyletek sordn az ellenértéket a szokdsos hataridén
beliil kézhez kapja,

e Biztositja, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és az Alap Kezelési Szabalyzataval 6sszhangban
haszndlja fel

e Elvégez minden olyan egyéb feladatot, melyet a Kbftv., az ABAK rendelet és a kollektiv befektetési
formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 78/2014. (Ill. 14.) Korm. rendelet a letétkezel§
szamara elGir.

A Letétkezel6 tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, fliggetlenil és az Alap és az Alap befektetGinek
érdekeit szem el6tt tartva jar el. A Letétkezel6 nem végezhet olyan tevékenységeket az Alap részére, amelyek az
Alap, annak befektetGi, az Alapkezel6 vagy sajat maga kozott 6sszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve, ha a
Letétkezel§ letétkezelSi tevékenységét egyéb esetlegesen Osszeférhetetlen tevékenységeit6l mikodési és
hierarchikus szempontbdl elvalasztja, és az esetleges dsszeférhetetlenségeket feltarja, kezeli, nyomon koveti és
az Alap befektet6i el6tt nyilvanossagra hozza. A Letétkezel§ feladatait az ABAK rendelet 83-99. cikkének
figyelembevételével latja el.

54. A kényvvizsgaldora vonatkozo alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

Az Alapkezel8 konyvvizsgdld céget bizott meg az ellendrzéssel.

Az Alap kdnyvvizsgaléja

TRUSTED Adviser Kénvvvizsgalo és Tanacsado Kft.
Cégjegyzékszam: 01-09-279282

Székhelye: 1082 Budapest, Baross utca 66-68. lll. em 11.
Kamarai bejegyzés szdma: 002588

A kdnywvizsgalo feladatai:

A konywvizsgald az Alap magyar elGirdsok szerint elkészitett, nem konszolidalt éves beszamoléjat a szamvitelrdl
sz06l6 2000. évi C. térvény, a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairdl sz6lé 215/2000. (XIl. 11) Korm. rendelet, a befektetési alapkezel&krél és kollektiv befektetési
formakrdl sz6l6 2014. évi XVI. térvény, illetve a vonatkozd egyéb jogszabalyok szerint megvizsgalja és a munka
eredményeként konyvvizsgaldi jelentéssel Iatja azt el. A kdnyvvizsgalé a kdnyvvizsgalat soran ellenérzi az éves
beszdmold és a Kormanyrendelet altal elGirt, kapcsolddo éves jelentés adatainak 6sszhangjat.

55. Az olyan tanacsaddra vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), amelynek dijazasa
a befektetési alap eszkozeibdl torténik

Az Alapkezel6 nem all szerz6déses kapcsolatban olyan tanacsadd céggel, kilsé befektetési tanacsadoval,
melynek dijazasa az Alap eszkozeibdl torténik.
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56. A forgalmazéra vonatkozo alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

MBH Bank Nyrt.
Cégforma: nyilvanosan m(ikodé részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-040952

MBH Befektetési Bank Zrt.
Cégforma: zartkorlien mikodo részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-04-1206

A Forgalmazo feladatai:

A Forgalmazé elldtja a befektetési jegyek kibocsatdsaval és folyamatos forgalmazdsdval kapcsolatos,
jogszabalyokban és a forgalmazdi szerz6désben elbirt feladatokat, igy tébbek kdzott

o a Befektet6 kérése alapjan az tigyfélforgalom szamara rendelkezésre allé helyiségeiben lgyfélfogadasi
id6ben a Befektet6nek atadja Az Alap Tajékoztatdjat és Kezelési szabalyzatat, az Alap Kiemelt
Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, a Befektetési jegyek forgalomba hozataldra vonatkozd
Hirdetményt, az Alap féléves és éves jelentéseit, az Alap havi portfélidjelentéseit, az Alapkezel§ altal
kozzétett tovabbi rendszeres és rendkivili tdjékoztatasokat, hirdetményeket, az Alapkezeld
Uzletszabalyzatanak mindenkor hatalyos példanyat,

o eleget tesz a Bszt. és mas jogszabdlyok szerinti el6zetes és tranzakciot kovetd tdjékoztatasi
kotelezettségének,

o eleget tesz a Bszt. és mads jogszabalyok szerinti el6zetes tajékozdédasi kotelezettségének, ideértve a
Forgalmazot a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozdsa megel6zésérél és megakadalyozdsardl sz6lo
torvény szerint terheld kotelezettségeket is,

e lebonyolitja a jegyzési eljarast,

e lebonyolitja a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat (eladas és visszavaltas)

e biztositja mindazon, Bszt. szerinti szolgaltatdsokat a befektet6k, mint a Forgalmazd ugyfeleinek
megbizasa alapjan, mely szolgdltatasok nyujtasa sziikséges a befektetési jegyek forgalomba hozataldhoz
kapcsoléddan és/vagy folyamatos forgalmazdsdhoz, ideértve a panaszkezeléssel kapcsolatos
kotelezettségek teljesitését is.

e Elvégez minden olyan egyéb feladatot, melyet a Kbftv., az ABAK rendelet és a kollektiv befektetési
formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szél6 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet a forgalmazé
szamara eldir.

57. Az ingatlanértékelGre vonatkozo alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

Nem alkalmazhaté.

58. A prime brdkerre vonatkozo informacio

Nem alkalmazhaté.

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges 6sszeférhetetlenségek bemutatasa

Az Alapkezel6 nem rendelkezik harmadik személyre kiszervezett tevékenységgel.

MBH Alapkezeld Zrt.
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I. szamu melléklet

. Az MBH Alapkezel6 Zrt. altal kezelt Alapok forgalmazasara nyitva allé forgalmazasi helyek

A) Az MBH Bank Nyrt. fiokhalézata

A fioklistat az MBH Bank Nyrt. I. szamu Befektetési szolgdltatasokra és kiegészité szolgaltatdsokra vonatkozd
Uzletszabdlyzatdnak 1. szdmu melléklete szabdlyozza. Az Uzletszabalyzat az aldbbi linken elérheté:
https://www.mbhbank.hu/hirdetmenyek/uzletszabalyzatok-altalanos-szerzodesi-feltetelek

B.) Az MBH Bank Nyrt. telefonos ligyfélszolgalata

MBH Telebank

Kozponti Ggyfélszolgalat telefonszam. +36 80 350 350

Kalfoldrdl hivhato tgyfélszolgalati telefonszam: +36-1-373-3399

Az MBH Telebank 24 éran 4t hivhaté.
Az MBH Telebank tovabbi elérhetbségeirdl kérjiik tdjékozddjon a www.mbhbank.hu oldalon.

C.) Elektronikus csatorna az Alap folyamatos forgalmazasahoz
Az MBH Bank Nyrt. NetBank rendszere.

1. Az MBH Alapkezeld Zrt. altal kezelt Alapok forgalmazasara nyitva allé forgalmazasi helyek az
MBH Befektetési Bank Zrt. alabbi elérhetdségein
Székhelye: 1117 Budapest, Magyar Tuddsok Koruatja 9. G. épllet.
A.) A befektetési jegyek forgalmazasara megallapitott nyitvatartasi id6: H-P: 9-16.00 6ra kozott, az MBH

Befektetési Bank Zrt.fliggd tigynoki fidkjaiban, amelyek listajat az MBH Befektetési Bank Zrt.Uzletszabélyzatanak
9.szamu melléklete tartalmazza (9sz-melleklet-ugynoklista-kirendeltsegekkel (mbhbefektetesibank.hu).

B.) Az MBH Befektetési Bank Zrt.internetes feliletei
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Il. szamu melléklet

Az Alapkezeld altal Iétrehozott, jelenleg elérhetd befektetési alapok

MBH Adaptiv Kétvény Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

MBH Adaptiv Kétvény Eurd Alapba Fektetdé Alap

MBH Adaptiv Kétvény Dollar Alapba Fektet6 Alap

MKB Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Aktiv Alfa Eurd Alapba Fektet6 Alap

MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektet6 Alap

MBH Ambicid Nyiltvégli Befektetési Alap

MBH Bazis Eurd Alapba Fektetd Alap

MBH Bazis Rovid Kotvény Alap

MBH Bazis Dollar Alapba Fektetd Alap

MKB Bonus Kdzép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

MBH Egyensuly Eurd Alapba Fektetd Alap

MBH Egyensuly Nyiltvég(i Befektetési Alap

MKB Egyensuly Dollar Alapba Fektetd Alap

MBH Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

MBH Bonitas Euro Kotvény Alap

MBH Globalis Biztositdi Részvény Alap

MBH Hazai Feltorekvé AbszolUt Hozamu Szarmaztatott Alap

MKB High-Risk Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap (zartkord)

MKB Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Allampapir Befektetési Alap

MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap

MBH PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Rotunda Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap

MBH Bonitas Dollar Kétvény Alap

MBH ESG Uj-Energia Abszolit Hozamu Szarmaztatott Alap

MKB Uj Vilag- J6v6 Technoldgidja Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

MBH Zz6ldilé Vallalatok Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Vallalati Stabil Abszolit Hozamu Kotvény EUR Befektetési Alap (zartkor()

MBH Vallalati Stabil Abszolut Hozamu Kotvény Befektetési Alap (zartkor()

MKB Ingatlan Befektetési Alap

Pannodnia CIG Hazai Részvény Indexkévetd Alap (zartkor()

Panndnia CIG Oraculum Alap (zartkord)

MBH MezGgazdasagi Befektetési és Fejlesztési MagantSkealap (zartkord)

MKB Magdant&kealap (névvaltozast megel6z6en EQUILOR II. Magént&kealap) (zartkor()

Budapest Allampapir Alap

Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja

Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Befektetési Kartya Alap

Budapest Bonitas Alap

MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap
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MBH Dollar Révid Kotvény Alap

MBH Eurd Rovid Koétvény Alap

MBH Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap

MBH Global Titans Részvény Alapok Alapja

Budapest Hagyomanyos Energia Alap

MBH High Yield Vallalati Kotvény Alap

Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap

Budapest Kotvény Alap

MBH NEXT Egészséges Eletmdd Alap

MBH ESG Globdlis Részvény Alap

MBH NEXT Generacio Alap

MBH NEXT Technolégia Alap

Budapest Prémium Dinamikus Alapok Alapja Részalap

Budapest Prémium Kiegyensulyozott Alapok Alapja Részalap

Budapest Prémium Konzervativ Alapok Alapja Részalap

Budapest Prémium Progressziv Alapok Alapja Részalap

MBH USA Részvény Alap

Budapest Paradigma Alap

BFM Balanced Alap

BFM Konzervativni Vegyes Alap

BFM Konzervativni Kotvény Alap

MBH EMEA Részvény Alap

MBH Fejlett Piaci Részvény Alap

MBH Feltorekvd Piaci DevizaKétvény Alap

MBH Feltorekvé Piaci Részvény Alap

BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap

MKB Utemez§ Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja

MBH Utemez8 2 Globdlis Részvény Alapok Alapja
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R szamu melléklet

Az (EU) 2019/2088 rendelet 8. cikkének (1), (2) és (2a) bekezdésében, valamint az (EU) 2020/852
rendelet 6. cikkének els6 bekezdésében emlitett, pénziigyi termékre vonatkozo szerz6déskotés
elotti kézzététel dokumentuma

Fenntarthaté
befektetés: olyan
gazdasagi
tevékenységbe torténd
befektetés, amely
hozzdjarul valamely
kdrnyezeti vagy
térsadalmi
célkitlizéshez, feltéve,
hogy a befektetés nem
karosit jelentds
mértékben egyetlen
kdrnyezeti vagy
tdrsadalmi célkitiizést
sem, és ha a befektetést
befogadd vallalkozasok
helyes a helyes
vallalatiranyitasi
gyakorlatot kdvetnek.

Az uniés taxonémia az
(EU) 2020/852
rendeletben
meghatarozott
osztalyozasi rendszer,
amely meghatarozza a
kornyezeti
szempontbol
fenntarthaté gazdasagi
tevékenységek
jegyzékét. Az emlitett
rendelet nem hatarozza
meg a tarsadalmi
szempontbdl
fenntarthato gazdasagi
tevékenységek listajat.
A kornyezeti
célkitlizéssel rendelkez6
befektetések vagy
megfelelnek a
taxonémianak vagy
nem.

Jogalany-azonosité:

D Igen

A kornyezeti célkitiizéssel

rendelkezé fenntarthaté

befektetések minimalis aranya:
%

[] az unids taxondmia szerint

kérnyezeti szempontbdl
fenntarthaténak minésilé
gazdasagi tevékenységekbe

az unios taxondmia szerint

O kérnyezeti szempontbdl

fenntarthaténak nem mindsilé
gazdasagi tevékenységekbe

A tarsadalmi célkit(izéssel

rendelkez6 fenntarthato

befektetések minimalis aranya:
%
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O

Termék elnevezése: MBH Zo6ldiil6 Vallalatok Részvény Alap (a tovabbiakban: Alap)
LEI kdd: 233000Z21AZ190D232L18

Rendelkezik ez a pénziigyi termék fenntarthatod befektetési célkitiizéssel?

E Nem

Kornyezeti/tarsadalmi (K/T)

jellemzdket mozdit el, és bar nem
rendelkezik fenntarthaté befektetési

célkitlizéssel, a befektetések
legalabb 20 %-a olyan fenntarthaté
befektetésekbe torténik

az unids taxondmia szerint
kornyezeti szempontbal
fenntarthaténak minésilé
gazdasagi tevékenységekbe,
amelyek kérnyezeti célkitlizéssel
rendelkeznek

az unids taxondmia szerint
kornyezeti szempontbal
fenntarthaténak nem mingsilé
gazdasagi tevékenységekbe,
amelyek kérnyezeti célkitlizéssel
rendelkeznek

amelyek tarsadalmi célkitlzéssel
rendelkeznek

Kornyezeti/tarsadalmi jellemzGket
mozdit el§, de nem eszko6zol
fenntarthato befektetéseket



A
fenntarthatésagi
mutatoék azt
mérik, hogy
mennyire sikerul
elérni a pénziigyi
termék altal
el6mozditott
kdrnyezeti vagy
tarsadalmi
jellemzéket.

Milyen kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzéket mozdit el6 a pénziigyi termék?

Az alap célja, hogy olyan cégek értékpapirjaiba fektessen, amelyek az altaluk alkalmazott technolégiaval,
termékeikkel hozzajarulnak az éghajlat-politikai és egyéb kornyezeti mutatok kozil az Giveghazhatasugaz-
kibocsatas csokkentéséhez. Ennek érdekében a portfolié az alabbi kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzGk
el6mozditdsat célozza meg:

A portfolié karbonldabnyomat (PAI 2).

A portfolidban Iévé befektetést befogadd vallalkozdsok UHG-intenzitasat (PAI 3).

A portfolionak a fosszilis tlizel6anyagok agazataban m(ikodé vallalkozasoknak vald kitettségét
(PAI 4).

A tarsadalmi tényez6k tekintetében a portfolié a vitatott fegyverekkel (gyalogsagi akndknak,
kazettas IGszereknek, vegyi fegyvereknek és biolégiai fegyvereknek) valé kitettségét (PAI 14).
Az Alap ezen felil limitalja az ESG min&sitéssel nem rendelkez6 vallalatok sulyat.

Milyen fenntarthatdsagi mutatdkat alkalmaznak annak mérésére, hogy mennyire sikeriil elérni a
pénziigyi termék altal el6mozditott egyes kérnyezeti és tarsadalmi jellemzéket?

Az Alap az alabbi fenntarthatosagi hatasok mutatok (PAI) esetében a Bloomberg Inflation Sensitive Equity
Price Return Index (azonositd: BINFLS Index) alkalmazza Ugy, hogy az indexet alkotd egyes PAI mutatéknal
alacsonyabban tartja a portfolidé PAI értékeit. A méréshez alkalmazott mddszertan az Alapkezeld
Fenntarthatdsagi szabdlyzatdban szerepel részletesen.

A portfolié sulyozott karbonldbnyomat (PAI 2) a kijelolt fenntarthatésagi referenciaindexet
alkoto (Bloomberg Inflation Sensitive Equity Price Return Index (azonositd: BINFLS Index)) PAI 2
mutatojaval (Greenhouse Gas Scope 1,2,3 Waterfall Per EVIC) mérjik.

A portfoli6 a befektetést befogadd vallalkozdsok UHG-intenzitasat (PAl 3) a GHG
Intensivity/FVTC- Greenhouse Gas Scope 1, 2 & 3 Waterfall Per Sales (EG056)) mutaté
alkalmazdasaval mérjik.

A portfolié fosszilis tiizel6anyagok dgazataban miikodd vallalkozasoknak vald kitettségét (PAI 4)
Exposure to Fosil Fuel Sectors, Fossil Fuel Operations Revenue Percent (BI350) mutatoval
mérjik.

Aportfoliéban a vitatott fegyverekkel (PAl 14) kapcsolatos vallalatok sulya a kijelolt
fenntarthatdsagi referenciaindex Bloomberg Inflation Sensitive Equity Price Return Index
(azonositd: BINFLS Index) azonos mutatojaval (ESG Book Involvment in Controversial Weapons)
mérjuk.
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A fébb karos hatdsok a
befektetési
dontéseknek a
fenntarthatosagi
tényezGkre gyakorolt
legjelent&sebb negativ
hatasai, amelyek a
kornyezeti, tarsadalmi
és munkavallaldi
kérdésekkel, az emberi
jogok tiszteletben
tartasaval, a korrupcio
elleni kiizdelemmel és a
vesztegetés elleni
kGizdelemmel
kapcsolatosak.

Melyek a pénzigyi termék altal részben megvaldsitani kivant fenntarthaté
befektetések célkitiizései, és hogyan jarul hozza a fenntarthatd befektetés ezekhez a
célkitlizésekhez?

Az Alap alapjaul szolgdlé befektetések az éghajlat-politikai és egyéb kornyezeti mutatdk kozil
az Uveghdzhatdsugaz-kibocsdtds csokkentéséhez jarul hozza azzal, hogy a portfolid a
meghatarozott indexnél alacsonyabban tartja a portfolié sulyozott karbonldbnyomat, a
befektetést befogadé vallalkozasok UHG-intenzitdsat és a fosszilis tiizel6anyagok dgazataban
mUikodé vallalkozasoknak valo kitettségét. Ezzel hozzajarul a Taxondmia Rendelet 9. cikkében
meghatdrozott kornyezeti célkitlizésekhez. Azonban, mivel az Alapnak nem célja az EU
Taxonomia Rendeletben definidlt kdrnyezeti szempontbdl fenntarthatd befektetések célzott
megvaldsitasa és ilyen célt szolgald mogottes eszkdzok dedikalt tartdsa, igy el6fordulhat, hogy
a mogottes kitettség alapjan nem valésul meg egydltalan az EU Taxondmia Rendelet fogalmi
rendszerének megfeleld kérnyezeti szempontbdl fenntarthatd befektetés.

A pénziigyi termék altal részben megvaldsitani kivant fenntarthaté befektetések
hogyan keriilik el a jelent6s kdrokozast a kornyezeti vagy tarsadalmi szempontbdl
fenntarthat6 befektetési célkitlizések tekintetében?

Az Alap a ,Milyen kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzéket mozdit el6 a pénzugyi termék”
fejezetben leirtakon tul a fenntarthatdsagi szempontok alapjan karos tevékenységet folytatd
kibocsatok szlirésére kizarasi listaval rendelkezik. Az Alapkezel6 teljes kizarast alkalmaz az
Osszes olyan vallalat esetében, amely akar kis mértékben bevételt szerez a kizarandd ipardgban
(dohanyipar, szerencsejaték, szénbanydszat, fegyverkereskedelem, faipar, alkohol, nuklearis
energia, fakitermelés, palmaolaj), valamint teljes mértékben kizarasra keriilnek azok a
szuverén orszagok, amelyek a kizardsi listan szerepelnek, az Alapkezel§ Fenntarthatdsagi
szabdlyzatdban foglaltak szerint (MBHA Fenntarthatosagi Szabalyzat 20230501 honlap.pdf
(mbhalapkezelo.hu))

Tovabbd a jelent8s karokozas elkeriilését hivatott biztositani az ESG mindsitéssel nem
rendelkezd vallalatokra vonatkozd maximum 20%-os limit.
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Hogyan vették figyelembe a fenntarthatosdgi tényezékre gyakorolt kdros hatdsokra
vonatkozé mutatdkat?

Az Alapkezel6 a 2022/1288 EU RTS Rendeletben meghatarozott f6bb karos hatdsokat
(Principle Adverse Impacts — PAl) indikdtorokat a nemzetkozileg elfogadott
adatszolgdltatok (MSCI, S&P Global) adataira, elemzésére tamaszkodva alkalmazza. Az
Alapkezel6 az RTS Rendelet 1. szamu mellékletében felsorolt valamennyi kdros
fenntarthatdsagi hatasokra vonatkozé ,Eghajlat politikai és egyéb kdrnyezeti mutatdkat”
(PAI 1- PAI 9), valamint ,, A tarsadalmi és munkavallaloi kérdések, emberi jogok tiszteletben
tartasara, a korrupcio elleni kiizdelemre és a vesztegetés elleni kiizdelemre vonatkozd
mutatokat” (PAI 10-PAI14) figyelembe vesz és mér annak érdekében, hogy a portfolié ne
sértse az RTS Rendelet |. szdmuU mellékletében meghatarozott fenntarthatdsagi
tényez8ket. Ezen felll méri a karos fenntarthatésagi hatasokra vonatkozé mutatdk kozil a
»Viz-, hulladék- és anyagkibocsatasok” kapcsan ,,A nem Ujrafeldolgozott hulladék aranyat”
(RTS I. melléklet 2. tablazat 13. pont) valamint a , A tarsadalmi és munkavallaloi kérdésekre,
emberi jogok tiszteletben tartasara, a korrupcié elleni kiizdelemre és a vesztegetés elleni
kiizdelemre vonatkozé mutatdk” kozdl a Munkahelyibaleset-megelGzési politikat nem
alkalmazé vallalkozasokba eszk6zolt befektetések aranyat.

Az Alapkezel a vallalati miikbdés kdrnyezetre és tarsadalomra gyakorolt tényleges hatasat
az ESG-kockdazat vallalati értékre mért scoring rendszerével méri, amely sulyozottan
tartalmazza valamennyi kornyezeti, tdrsadalmi és iranyitasi PAl indikatort, valamint
tovabbi ipardg specifikus szempontokat. Ezen mérések a piacon elismert min&sit6 cégek és
adatszolgaltatok modszertananak alapveté elemei, melyek atfogdé mérészama az ESG —
rating.

Hogyan igazodnak a fenntarthato befektetések az OECD multinaciondlis vdllalkozdsokra
vonatkozo irdnyelveihez és az lizleti vdllalkozdsok emberi jogi feleldsségére vonatkozd
ENSZ-iranyelvekhez?

A Taxondmia Rendelet 18. cikke szerinti minimalis biztositékok (az OECD multinacionalis
vallalkozasokra vonatkozé iranyelvei és az lzleti vallalkozasok emberi jogi felelGsségére
vonatkozdé ENSZ-irdnyelvek) a véllalati kotvények, betéteteket befogadd hitelintézetek és
az OTC derivativ partnerek esetén — amennyiben ezek az informaciok elérheték —
érvényesitésre kerilnek.

Az uniés taxondmia meghatdrozza a jelentGs karokozas elkeriilését célzo elvet, amely szerint a
taxondmidhoz igazodd befektetések nem sérthetik jelentGsen az uniés taxondmia célkitlizéseit, és egyedi
unids kritériumok tartoznak hozza.

A jelent6s kdarokozds elkeriilését célzé elv kizardlag a pénzigyi termék alapjaul szolgalé azon
befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kornyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdasagi
tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat. Az e pénzligyi termék tobbi részének alapjaul szolgald
befektetések nem veszik figyelembe a kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre
vonatkozé unids kritériumokat.

A t6bbi fenntarthato befektetés sem sértheti jelentdsen a kérnyezeti és tarsadalmi célkitlizéseket.
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A befektetési
stratégia a
befektetési dontések
alapja, azok
meghozatalat olyan
tényezG6k
figyelembevételhez
koti, minta
befektetési
célkitlizésekés a
kockazattdrés.

Figyelembe veszi a pénziigyi termék a fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt f6bb karos hatasokat?
Igen

O Nem

Az Alapkezel6 a 2022/1288 EU RTS rendeletben meghatarozott f6bb karos hatasokat (Principle Adverse
Impacts — PAI) indikatorokat a nemzetkozileg elfogadott adatszolgaltatok (MSCI, S&P Global) adataira,
elemzésére tdmaszkodva alkalmazza. Az Alapkezel6 az RTS I. szdmu mellékletében felsorolt valamennyi
karos fenntarthatdségi hatdsokra vonatkozé , Eghajlat politikai és egyéb kdrnyezeti mutatdkat” (PAI1- PAI9),
valamint ,A tarsadalmi és munkavallaléi kérdések, emberi jogok tiszteletben tartasdra, a korrupcid elleni
kiizdelemre és a vesztegetés elleni kiizdelemre vonatkozd mutatdkat” (PAI 10-PAI14) figyelembe vesz és
mér annak érdekében, hogy a portfolidé ne sértse az RTS rendelet I. szamu mellékletében meghatarozott
fenntarthatdsagi tényezGket. Ezen felll méri a karos fenntarthatésagi hatdsokra vonatkozd mutatdk kozil
a ,Viz-, hulladék- és anyagkibocsatasok” kapcsan ,, A nem Ujrafeldolgozott hulladék aranyat” (RTS Rendelet
I. melléklet 2. tablazat 13. pont) valamint a ,A tarsadalmi és munkavallaldi kérdésekre, emberi jogok
tiszteletben tartdsara, a korrupcié elleni kiizdelemre és a vesztegetés elleni kiizdelemre vonatkozd
mutaték” koézil a Munkahelyibaleset-megel&zési politikat nem alkalmazd vallalkozasokba eszkdzolt
befektetések aranyat. Az Alapkezel§ a vallalati m(ikodés kornyezetre és tarsadalomra gyakorolt tényleges
hatasat az ESG-kockazat vallalati értékre mért scoring rendszerével méri, amely sulyozottan tartalmazza
valamennyi kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi PAl indikatort, valamint tovabbi iparag specifikus
szempontokat. Ezen mérések a piacon elismert minGsit6 cégek és adatszolgaltatdk moddszertananak
alapvet6 elemei, melyek atfogd mér6észama az ESG —rating. Az Alapkezel6 SFDR 7. cikk (1) bekezdés b) pontja
szerint nyilatkozik arrél, hogy az SFDR 11. cikk (2) bekezdése szerint kozzéteendS informacidkban
szerepelnek a fenntarthatdsagi tényez6kre gyakorolt f6bb kdros hatdsokra vonatkozd informacidk. Az
Alapkezel6 az SFDR 7. cikk szerint kozzéteend6 - a fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt f6bb karos
hatasokra vonatkozé informacidkat - az Alap Eves beszamol6janak 4. mellékletében kézzéteszi. Az SFDR 10.
cikk szerinti kbzzététel az Alapkezeld honlapjan a www.mbhalapkezelo.hu oldalon érhet6 el.

Milyen befektetési stratégiat kovet a pénziigyi termék?

Az Alapkezel§ aktiv portfélié-kezeléssel valdsitja meg az Alap esetében kdvetni kivant befektetési stratégiat.
Az Alap els6sorban a globalis piacokon m{ikodd olyan cégek értékpapirjait keresi, amelyek stratégidjaban
hangsulyos szerepet kap az SFDR 8. cikke szerinti kdrnyezeti, a tarsadalmi felel6sségtudat érvényesitése. Az
Alap a klimavaltozassal kapcsolatosan az alacsonyabb karbonlabnyom, lveghazhatasi gazkibocsatas és
fosszilis tlizel6anyag felhaszndlds mutatdval rendelkez6, globalis piaci vallalatok 4altal kibocsatott
értékpapirokba fektet.

A befektetési stratégia mely kotelez6 elemei biztositjak, hogy a kivalasztott befektetések a pénziigyi
termék altal elémozditott egyes kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdk elérését szolgaljak?

e Az Alap a sulyozott karbonlabnyomat (PAI 2) az erre a fenntarthatdsagi tényez6re indexnél
alacsonyabban tartja,

e Az Alap a befektetést befogadd vallalkozasok UHG-intenzitasat (PAI 3) az erre a fenntarthatdsagi
tényezGre meghatarozott indexnél alacsonyabban tartja,

e Az Alap a fosszilis tlizel6anyagok agazataban m(ikodé vallalkozasoknak vald kitettségét (PAI 4) az
erre a fenntarthatdsagi tényez6re meghatarozott indexnél alacsonyabban tartja,

e Az Alap a vitatott fegyverekkel (PAI 14) kapcsolatos vallalatok sulyat az erre a fenntarthatdsagi
tényez6re meghatarozott indexnél alacsonyabban tartja

e Az Alap széles kizarasi listat alkalmaz.

e Az Alap 20%-ban limitdlja az ESG minGsitéssel nem rendelkezé vallalatok portfolidn beliili aranyat.

Milyen minimalis ratat hataroztak meg a mérlegelésre keril6é befektetések korének a befektetési
stratégia alkalmazasat megel6z6 csokkentésére?
Az Alap 20%-ban limitalja az ESG min&sitéssel nem rendelkezé vallalatok portfolion belili aranyat. A végsé
portfolié minimum 20%-ban olyan olyan vallalatok altal kibocsatott értékpapirokbdl all, amelyek kibocsatéi
rendelkeznek karbonkibocsatds csokkentésére iranyuld kezdeményezésekkel és van a klimavaltozasra

vonatkozé vallalati célkitlizésuk és politikajuk.
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A helyes
vallalatiranyitasi
gyakorlatok kozé
tartoznak a megfelel6
irdnyitasi strukturdba
munkavallaldi
kapcsolatok, a
személyzet
javadalmazasa és az
addzasi fegyelem.

Az eszkoézallokacio az
egyes eszkdzokbe
torténd befektetések
aranyat irja le.

A taxondmidhoz igazodd
tevékenységeket a
kovetkez6k aranyaban
kell kifejezni:

- a befektetést befogadd
vallalkozasok zéld
tevékenységeibdl
szarmazd bevétel
részesedését tiikrozé
arbevétel,

- a befektetést befogadd
vallalkozasok zold, pl. a
z6ld gazdasagra valo
atallas érdekében
eszkozolt befektetéseit
mutaté tékekiadasok
(CapEx).

- a befektetést befogadd
vallalkozasok zéld
operativ tevékenységeit
tikroz6 miikodési
koltségek (OpEx).

Milyen politikat alkalmaznak a befektetést befogadd vallalkozasok helyes vallalatiranyitasi
gyakorlatainak értékelésére?

Az AlapkezelS a befektetést befogadd vallalkozasok vallalatiranyitasi gyakorlatanak értékelésére a
nemzetkozileg elfogadott adatszolgéltatok (MSCI és S&P Global) ESG-kockazati mutatdit veszi
figyelembe. A mutatd 0-10 pontos skélan sulyozottan tartalmazza a kdrnyezeti (E), a tarsadalmi (G) és
a vallalatiranyitasi (G) mérését. A vallalatiranyitasi gyakorlat (G) mérésére 0-10 pontos skalan értékeli
a cégek tulajdonosi szerkezetét, a bizottsagok Osszetételét, a pénzligyi és szamviteli adatait, vallalati
politikakat és eljarasokat, a foldrajzi szegmenst, és az ellentmondasok értékelését. Amennyiben ilyen
mutato nem all rendelkezésre, Ugy a kibocsato sajat értékelésére, vagy az Alapkezel6 sajat modszere
szerinti értékelésre tdmaszkodik a Fenntarthatdsagi szabdlyzatban
(MBHA Fenntarthatosagi Szabalyzat 20230501 honlap.pdf (mbhalapkezelo.hu) részletesen
meghatarozottak szerint.

Milyen eszkézallokaciot terveznek ehhez a pénziigyi termékhez?
Kornyezeti/tarsadalmi (K/T) jellemz6ket mozdit el6, és bar nem rendelkezik fenntarthaté befektetési
célkitlizéssel, a befektetések legalabb 20 %-a olyan fenntarthaté befektetésekbe torténik, amelyek az
uniés taxonomia szerint kornyezeti szempontbdl fenntarthatonak nem mindsilé gazdasagi
tevékenységeknek tekintend6k és, amelyek kornyezeti célkitlizéssel rendelkeznek vagy amelyek
tdrsadalmi célkitlizéssel rendelkeznek.

1.A Fenntarthatd Taxonémiahoz
befektetések igazodo

Min.20%

1.B Egyéb K/T-

. jellemzéhoz
Befektetések .,
igazitott

2. Egyéb befektetések
befektetések

Az 1. K/T-jellemz6khoz igazitott befektések kategoria a pénziigyi terméknek a pénziigyi termék

altal elémozditott kornyezeti vagy tarsadalmi jellemz6k elérését szolgald befektetéseit
tartalmazza.

A 2. Egyéb befektetések kategdria a pénzligyi termék azon fennmarado befektetéseit tartalmazza,
amelyek nem igazodnak a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzékhodz, és nem minGsilnek
fenntarthato befektetésnek sem.

Az 1. K/T-jellemz6khoz igazitott befektetések kategoria a kovetkez6ket foglalja magaban:
1. Az 1A. Fenntarthato befektetések alkategoria a kornyezeti vagy tarsadalmi célkitlizésekkel
rendelkezd fenntarthato befektetéseket foglalja magaban.
2. Az 1B. Egyéb K/T jellemz6khoz igazitott befektetések alkategoria a kornyezeti vagy
tarsadalmi jellemz6khoz igazitott, fenntarthatd befektetésnek nem mindsilé termékeket
tartalmazza.
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Az unids taxondmidnak
valé megfelelés
érdekében a fosszilis
gazra vonatkozé
kritériumok magukban
foglaljak a kibocsatasok
korlatozasatés a
megujuld energiara
vagy alacsony szén-
dioxid kibocsatasu
lizemanyagokra vald
atallast 2035 végéig. Az
atomenergia esetlében
a kritériumok kozé
tartoznak az atfogd
biztonsagi és
hulladékkezelési
szabalyok. A tamogaté
tevékenységek
kozvetleniil tamogatjak
mas tevékenységek
kérnyezeti
célkit(izésekhez valo
jelent8s hozzajaruldsat.

Az atallasi
tevékenységek olyan
tevékenységek, amelyek
esetében még nem
allnak rendelkezésre
alacsony
karbonintenzitasu
alternativak, és amelyek
tobbek kozott a legjobb
teljesitménynek
megfeleld
Uveghazhatasugaz
kibocsatasi szinttel
rendelkeznek.

A szarmaztatott termékek alkalmazasa hogyan segiti a pénziigyi termék altal elé6mozditott kornyezeti
vagy tarsadalmi jellemzG6k elérését?

Az Alap meghatdrozott befektetési keretrendszere alapjan szdrmaztatott tgyletek alkalmazdsa mind
fedezeti, mind a befektetési célok megvaldsitasa érdekében megengedett. A szarmaztatott tgyletek az
egyéb befektetések kdzé sorolanddk, nem feltétlenll tdmogatjak a kérnyezeti és tarsadalmi jellemzék
el6mozditasat.

A kornyezeti célkitlizéssel rendelkez6 fenntarthaté befektetések milyen minimalis mértékben
igazodnak az unids taxonémiahoz?

0%-ban, az Alap nem rendelkezik unids taxonémiahoz igazodé minimalis célkitlizéssel. Ugyanakkor nem
kizart, hogy az Alap befektetései kozott szerepelnek olyan befektetések, amelyek az unids taxonémiadhoz
igazodnak. Az Alap az elGirt rendszeres id6szaki jelentéseiben bemutatja az uniés taxomdniahoz igazodé
befektetéseinek aranyat.

A pénziigyi termék fosszilis gazzal és/vagy atomenergiaval kapcsolatos olyan tevékenységekbe fektet
be, amelyek megfelelnek az uniés taxonémianak!?

Oigen:

O Fosszilis gazba [0 Atomenergidba

Nem

Az alabbi két diagram zo6ld szinnel mutatja be az uniés taxonémiahoz igazodé
befektetések minimalis szazalékos részaranyat. Mivel az allampapirok*
taxondmiahoz valdé igazoddsanak meghatdrozasara nem létezik megfelel6
modszertan, az els6 diagram a pénziigyi termék Osszes befektetéséhez
viszonyitva mutatja be a taxonémidhoz valé igazodast, beleértve az
allampapirokat is, mig a masodik diagram csak a pénziigyi termék
allampapiroktél eltér6 befektetéseihez viszonyitva mutatja be a
taxondmiahoz vald igazodast.

1. A befektetések taxonomidhoz valo igazodasa,
beleértve az dllampapirokat is*

2. A befektetések taxonémiahoz valé igazodisa,

az allampapirok kivételével*
Taxonomidhoz igazodd: 0% Taxondmidhoz igazodé 0%
fosszilis gaz fosszilis gaz

Taxonémidhoz igazodd:
atomenergia

Taxondmiahoz igazodo:
atomenergia

m Taxondmiahoz igazodd
(nem fosszilis gaz &

m Taxondmiahoz igazodd
100% (nem fosszilis gaz & 100%

atomenergia) atomenergia)
Nem taxononiahoz Nem taxononiahoz

igazodd igazodo -
& Ez a diagram az &sszes befektetés %-at abrazolja

* E diagramok alkalmazasaban az ,dllampapirok" minden dllampapir-
kitettséget magukban foglalnak.

Az atallasi és tamogato tevékenységekbe torténd befektetések minimalis részaranya?

0%. Az Alap esetében nem kerilt minimalis rata meghatdrozdsra atallasi és tdmogatd
tevékenységekbe torténd befektetésekre vonatkozdan.

1 A fosszilis gazzal és/vagy az atomenergidval kapcsolatos tevékenységek csak akkor felelnek meg az uniés taxonédmianak,
ha hozzajarulnak az éghajlatvaltozas korlatozasahoz (az éghajlatvaltozas mérséklése), és nem sértik jelentGsen az unids
taxondmia célkit(izéseit — lasd a bal oldali margon talalhaté magyarazé megjegyzést. Az unids taxondmianak megfeleld,
fosszilis gazzal és atomenergidval kapcsolatos gazdasagi tevékenységekre vonatkozé teljes kritériumrendeszt az (EU)
2022/1214 felhatalmazéason alapuld bizottsagi rendelet hatarozza meg.
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fua

olyan kdrnyezeti
célkitizéssel rendelkezé
fenntarthaté
befektetések, amelyek
nem veszik figyelembe
az unids taxonémia
szerinti, kdrnyezeti
szempontbdl
fenntarthaté gazdasagi
tevékenységekre
vonatkozé kritériumokat.

Fria)

Az uniés taxonémiahoz nem igazodo, kornyezeti célkitiizéssel rendelkez6 fenntarthaté befektetések
minimalis részaranya

Az Alap kornyezeti/tarsadalmi (K/T) jellemz6ket mozdit el, és bar nem rendelkezik fenntarthato
befektetési célkitlizéssel, a befektetések legaldabb 20 %-a olyan fenntarthatd befektetésekbe torténik,
amelyek az uniés taxondmia szerint kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaténak nem mindsiil§ gazdasagi
tevékenységekbe torténik, amelyek kérnyezeti célkitlizéssel rendelkeznek vagy amelyek tarsadalmi
célkitlzéssel rendelkeznek. Az Alapnak nincs kifejezetten az unids taxonémiahoz nem igazodé kornyezeti
célkitlzéssel rendelkez6 befektetésekre vonatkozd minimum célkitizése, igy ezen befektetések
minimum aranya az alapban 0%.

A tarsadalmi szempontbdl fenntarthaté befektetések minimalis részaranya?

Az Alap kornyezeti/tarsadalmi (K/T) jellemz6ket mozdit el6, és bar nem rendelkezik fenntarthato
befektetési célkitlizéssel, a befektetések legalabb 20 %-a olyan fenntarthaté befektetésekbe torténik,
amelyek az unids taxondmia szerint kérnyezeti szempontbdl fenntarthaténak nem minésilé gazdasagi
tevékenységekbe torténik, amelyek kornyezeti célkitlizéssel rendelkeznek vagy amelyek tarsadalmi
célkitlzéssel rendelkeznek. Az Alapnak nincs kifejezetten tarsadalmi szempontbdl fenntarthato
befektetésekre vonatkozo minimum célkitlizése, igy ezen befektetések minimum aranya az Alapban 0%.

Milyen befektetések tartoznak a ,2. Egyéb befektetések" kategéridba, mi ezeknek a céljuk és
érvényesiilnek-e minimalis kdrnyezeti vagy tarsadalmi biztositékok?

Az Alap egyéb befektetései - amelyek nem mozditanak el6 kornyezeti vagy tarsadalmi jellemz6ket és nem
minGsilnek fenntarthatd befektetésnek - a szamlapénz (mely természetszerlien nem rendelkezik ESG
besorolassal, és nem szamit a klasszikus értelemben befektetésnek), allampapirok, diszkontkincstarjegyek,
bankbetétek, szarmaztatott Ugyletek, illetve egyéb eszkozok, amelyek a likviditas biztositasahoz
szlikségesek, illetve esetlegesen olyan részvények, vagy kollektiv befektetési instrumentumok, melyekre
nem érhetS el adat a kornyezeti és/vagy tarsadalmi el6mozditas mértéke vagy ilyen célkit(izések
megallapitasahoz.
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A referenciamutatok
annak mérésére
szolgald indexek, hogy a
pénzigyi termék képes-
e elérni az altala
el6émozditott kdrnyezeti
vagy tarsadalmi
jellemzéket.

Kijel6ltek-e egy konkrét indexet referenciamutatoként annak megallapitasara, hogy ez a pénziigyi
termék igazodik-e az altala elémozditott kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz6kh6z?

Nem alkalmazandoé.

Hogyan valésitjak meg, hogy a referenciamutaté folyamatosan igazodjon a pénziigyi termék
dltal elémozditott minden egyes kérnyezeti és tdarsadalmi jellemz6héz?

Nem alkalmazandé.

Hogyan biztositjak, hogy a befektetési stratégia folyamatosan dssze legyen hangolva az
index modszertandval?

Nem alkalmazandé.

Miben tér el a kijel6lt referenciamutato az dltaldnos piaci indexekté6l?

Nem alkalmazandoé.

Hol talalhato meg a kijel6lt index szamitdsanak médszertana?

Nem alkalmazandoé.

Hol talalhato tovabbi termékspecifikus informacié az interneten?
Tovabbi termékspecifikus informacio a kévetkez6 weboldalon talalhaté:
www.mbhalapkezelo.hu

ezen belul:
www.mbhalapkezelo.hu/alapkezelo/fenntarthatosag
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