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MKB Eurdpai Részvény Befektetési Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 1 961 658 1623 877
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete ] 0
a.) kamatokbal, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
I1. Hosszi lejarati bankbetétek 0 0
B.) Forgdeszkizik 1 961 658 1622479
I. Kdvetelések 33 536 0
1. Kovetelések 33536 0
2. Kovetelések értékvesztése (- ) 0 0
3. Kulfoldi pénzértékre szold kovetelések

értékelési killsnbozete 0 0
4, Forintkévetelések értékelési killonbozete 0 0
1. Ertékpapirok 1506 322 1443 172
1. Ertékpapirok 1011 372 1148722
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 494 950 294 450
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egvéb 494 950 294 450
I11. Pénzeszkézok 421 800 179 307
1. Pénzeszkézok 421 800 179 307
2. Valuta, devizabetét értekelési kiillonbbzete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 1398
1. Aktiv idobeli elhatarolasok 0 1398
2. Aktiv id6beli elhataroldsok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési killonbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 1 961 658 1623 877
E.) Sajat toke 1954 533 1619353
I, Indulé toke 1 814 689 1 546 336
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 16 282 428 16 518 900
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 14 467 739 14 972 564
11. Tékevaltozis (t6kensvekmény) 139 844 73 017

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbgzete 476 762 473 578
2. Ertékelési killonbozet tartaléka 494 950 294 450
3. EI16z6 év(ek) eredménye -848 326 -831 868
4. Uzleti év eredménye 16 458 136 857
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezetiségek 392 366
1. Hosszil lejarata kotelezettségek 0 0
[1. Rovid lejarat] kotelezettségek 392 366
[11. Kiilfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értckelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatdrolasok 6733 4158

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megunevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
[ Pénziigyi miiveletek bevételei 192 314 330551
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 143 174 156 359
III. Epgyéb bevételek 0 0
IV. Miiksdési kiltségek 32682 37335
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 16 458 136 857

{-TIHIT-IV-V-VI)

A kiegészito melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2023. aprilis 26.
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Az Alap megnevezése: MKB Europai Részvény Befektetési Alap (a mérleg készitést kavetben, 2023.
janudr 6. napjatél MKB Globalis Biztositéi Részvény Alap)

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap
A befektetési jegy névértéke: 1 Fr/db

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeld tirsasag neve, székhelye:

MKB Alapkezel6 Zrt.
1068 Budapest, Bencziuru 11.
mkbalapkezelo@mkb.hu
www,mkbalapkezelo.hu
a 2014. évi XVI. tv, szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 269-0922

Kényvvizsgalé: Deloitte Kényvvizsgalé és Tanaesadé Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy 1t 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Téré Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302



MKB Eurépai Reszvény Befekietés) Alap
Kiepészité meliéklet 2022, december 31,

Szimviteli politika

Az Alap kettdés konyvvitelen alapuldé éves beszamoldt készit. Az Alap kdnyvviteli nyilvantartasat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg forduldnapja: 2022. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2023, januar 02,

A kényvviteli szolgiltatis kirébe tartozé feladatok iranyitisaért, vezetéséért felelds személy adatai:
Név: Toldi-Szabdné Olah Timea Regisztralasi szama: 203354 Lakeim: 2022 Tahitotfalu, Szentendrei it 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kitelezo. Az éves jelentést a Deloitte Kényvvizsgalo és
Tanacsadd Kft. auditalta.

A kényvvizsgalati dij mértéke 1.045.000 Ft + AFA, mely 6sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoldjat az MKB Alapkezelé Zrt. Hattérmiiveleti igazgatéja és Back-office vezetije
irja ala.

Hattérmiveleti igazgatd: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Csiksomlyo utca 30/B. B.ép fsz. 2.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Bealrix, 2316 Ttkél, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds osszegli hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilonbdzo ellendrzések soran, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatasok - eredmeényt, sajat tokét novel6-csokkentd - értékének egyiittes {eldjel
nélkiill) dsszege meghaladja az ellendrzott tizleti év mérleg foosszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
fodsszeg 2 szazaléka meghaladja az | millié forintot, akkor az 1 millio forintot.
Arfolyamhasznalat:
A devizakészlet, valamint a kiilfdldi pénzértékre szolo kovetelések és kotelezetiségek ériékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Meérleghez kapcsolédé szabilyok
Eszkizik (aktivak)

A) Befektetett eszkizok

Az Alap befektetett eszkdzikkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi céla értékpapirokat vésarol.

B) Forgoeszkézok
[. Kévetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kgvetelés kényv szerinti énéke és

Az Alap tézsdei iigyletei mégé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennck kdvetkeztében ovadéki
pénzletéttel kapesolatos kovetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoldban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz6l6 koveteléseket és kotelezettsépeket az év végi
értékelés sordn a forduldnapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilénbozet
Osszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.
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11 Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kovetkezo tételeket tartalmazza:
Kamatozo katvény esetén:

e az értékpapir névértéke

o - drfolyamar (nettd érték és névérték kiildnbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vételar.

Az értékpapirok vésarlasanal felmertild vételarban lévé kamatot pénziigyi miveletek bevételeit cskkento
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriild egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivélja az
értékpapir értékében, hanem koliségként keriilnek elszamolasra,

Az értékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értéket
a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozasa az aldbbiak szerint torténik:

s tdzsdén jegyzett ériékpapirok esetén a piaci ériek a tézsdei drfolyam,

o tdzsdeén kivilli elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

e  tdzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenériéke,

¢ tozsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap nettd eszkdzértékeének
egy befektetési jegyre jutd dsszeget tekinti az Alap piaci értéknek,

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti killonbozetet értékkilonbozetként szimolja el az Alap. Az
értékkiilonbozetet megbontjuk kamatokbdl, osztalékokbdl szarmazo, valamint egyeb értékkiilénbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.

I11. Pénzeszkizok

A pénzeszkozik kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folydszamlak,
s Deviza folyészamlik.

A devizakészlet nvekedése és csikkenése a napi arfolyamon térténik, a felhalmozott arfolyam kiilonbézet a
pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditdsaival szemben keriil elszdmolasra.

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv idébeli elhatarolisként az Alap a targyidoszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidoszakot érintd, de tdrgyidszakot kovetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyidoszakra vonatkozd részét szamolja el.

D) Szirmaztatott iigyletek értékelési kilanbbzete

A szirmaztatott iigyletek értékelési killdnbizetekent a hatdridds tgyletek fordulonapi ériékelésekor az ligylet
piaci értékének dsszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilnbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiillénbozet 6sszegét minden értékeléskor a hatdridés Ugylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értgkelési
kiilnbozetet az ligylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési killonbozet tartalékaval szemben.
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A t6zsdén kivill kotott hataridds és opcios iigyleteket a kormanyrendelet eldirasai szerint kell értékelni a
lejarati ido alatt €s azok piaci éntékét {az ligylet targyéat képez6 dru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
dra ¢és a hataridos kotési ar killonbozetét, illetve az opeid targyat képezo dru, pénziigyi instrumentumértékelés
napi piaci ara és az opcio delta tényeztjének szorzatat, illetve egyéb modon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott iigyletek értékelesi kiilonbdzetében kell elszimolni az értékelési kiilgnbszet tartalékival
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
L. Indulé téke
Indulé tdkeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1évé befektetési jegyek névértékét.

Az énékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tol havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
Jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.

A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezelotol havonta kapott nyilvantartas alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

II. Tékevaltozas (tokendvekmeény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Gsszeg (visszavasarldsi érték)
killonbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbdzete. Az értékkiilonbozet
konyvelése a Letétkezelotol havonta kapott nyilvantartds alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték s a konyvszerinti
eszkozérték kilonbozete, melyet minden ériékelés alkalmaval elszdmol az Alap a fékényvi
nyilvantartasban. Az értékelési kiilonbdzet tartaléka sor tartalmazza a szirmaztatott iigyletek
crickelési killonbozetét is. Ez az ériék megegyezik a forgdeszkézok kizétt szerepld értékpapirok
értékelési kiildnbozete sor és a szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbizete sor egyiittes dsszegével.

c) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatds targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli torvény eléirasainak megfeleloen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hosszi lejarath kételezettségek
A hosszi lejarati kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége sordn jellemzéen nem meriil fel hossai lejarath kitelezettség.

I1. Rovid lejarata kotelezettségek

A rovid lejarat kitelezettségek koztt az Alap a kivetkezo tételeket tartja nyitvan:
»  Kinem egyenlitett koltségszamlak dsszege,
o Ertékpapir vasarlasbol szarmazo kotelezettségek.

A kiilfoldi pénzértékre szold kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozstt leirtak az irAnyadéak.
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H) Passziv iddbeli elhatarolasok
Passziv idébeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyiddszakot érintd, nem szamlazott koltségeket.
Az eredménykimutatas tagolisa, tételeinek tartalma

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolésra az Alapnal a kdvetkezd tételek:
o Kamatbevételek (értékpapir, lekstott betét, folydszamla),

Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hataridos tigyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

Pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd tétel az értekpapirok beszerzési araban Iévo felmerillt felhalmozott
kamat §sszege.

I1. Pénziigyi miveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kivetkezd tételek:
o Ertékpapir értékesitésébil eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridds iigyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opcios dij.
Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszimolja.

s 8 @ ® @

IIL. Milkadési koltségek

Miikadési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezeléi dij,

Letétkezeldi dij,

Forgalmazéi dij.

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kéltségek,

Kényvvizsgalati dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilénaddja,

KELER dij.

® & & & & & 5 &

V. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hatéridds és opcids ligyleteket.

Az Alap csak hataridés elszdmolasi tigyleteket kot, igy a szerzodés szerinti hatéridé bekévetkezésekor, illetve
az iigylet lezarasakor csak a kdtési ar és a zaraskori piaci érték kozotti kilonbozetet szdmolja el az Alap:

o Nyereség esetén kivetelésként és pénziigyi milveletek bevételeként,
*  Veszteség esetén katelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditdsakeént.
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Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridos ligyleteit. A mérleg fordulonapi
piaci érték és az figylet kdnyv szerinti értéke kozotti killdnbozetet a szdrmaztatott figyletek értékelési
kiilonbozete soron kell elszimolni, a tokevaltozas kézitt szerepld értékelési kiilonbdzet tartalékaval szemben.

A szarmaztatott iigyletek piaci értékenek meghatirozasakor az Alap:
¢ hataridés tdzsdei iigyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tozsdei kereskedési napjara
vonatkozdan a Letétkezeld altal megdllapitott elszamoldarat, arfolyamot,
o tozsdén kiviili hataridés deviza iigyletek esetén az ertékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridés drfolyamot,
® opcios iigyletnel a legutolso napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambol szamitott kézéparfolyam.

A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott ligyletek iigylettipusonkénti szerzddés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhaté eredmenyét (értekelési kiillonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhatd, illetve tényleges pénziramlasat.

Ev végén az Alap jellemzéen nem rendelkezik nyitott hataridds iigylettel.

Kolcsonbe adott, illetve kdlesonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kételezettsége az Alapnak nincs.
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1, Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitclallomany 8sszetétele

Felvétel

idopontja _ Hitelezb

Hitel

Osszepe

Lejarat

ideje

Hatralékos

Osszeg

Kamat

(o)

Az Alap szamara az MKB Befektetési Alapkezel6 Zrt. (a tovabbiakban: , Alapkezel$™) 110.000.000 Ft-os

folydszamlahitel szerzodést katott a MKB Bank Nyrt-vel, BUBOR bazist kamatkondiciéval.

Az Alapnak 2022. december 31-én nincs hitelb6l szairmazo kotelezettsége.

2. Bevételek, rdforditdsok, kiltségek részletezése

a.} Bevételek részletezédse

adatok eFt-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
Arfolyamnyereség 38 065 156 633
Hataridos iigyletek bevétele 125491 101 454
Kapott oszialek 20796 42 070
Bankszamla kamata 2698 16 352
Egyéb pénziigyi bevétel 0 1
Pénzeszk nem real. arf. kiilonbozet 5264 14 041
Osszesen: 192 314 330 551

b.) Rdforditisok részletezése
cFt-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
Arfolyamveszteség 32 525 25763
Pénzeszknem real. arf.veszt. 4 098 10 862
Hatéridds tgyletek vesztesége 106 551 119 734
Osszesen: 143174 156 359

c.) Miikidési koliségek részletezése

| Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
{eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 24 954 28 530
Letétkezeld dija 2904 3664
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 291 257
Egyéb koltségek 4533 4 884
Feliigyeleti dij 504 644
Brokeri jut, 1502 1 363
KELER dijak 492 609
Kényvvizsgalati dij 1265 1327
MNB engedélyezés dija 50 25
Befektetési alapok kiilonadoja 720 916
Osszesen: 32 682 37335
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3. Idobeli elhardroldsok részletezése

Aktiv idébeli elhatdrolasok eFt
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
Decemberi kamat 0 229
Virhat6 osztalék 0 1587
Fizetendé forrasadé 0 -418
Osszesen: 0 1398
Passziv idébeli elhatirolisok eFt
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
Kényvvizsgalati dij 632 664
Alapkezelési dij 5732 3205
Letétkezelési dij 316 289
KELER dij 53 0
Osszesen: 6733 4158

4. ﬁ'rte’kpapt’mk beszerzési dra és piaci értéke

2021.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabsziam/ | Beszerzési ar | Fordulénapi | Felhalmozott |  Erték-
Névérték mérlegérték kamat kiilonbozet
ADIDAS AG 165 13 040 15 416 0 2376
ADYEN 44 33305 37529 0 4224
AHOLD DELHAIZE NV 1274 7305 14 167 0 6 862
AIR LIQUIDE SA 515 19 843 29136 0 9293
AIRBUS 752 18 685 31179 0 12 494
ALLIANZ 443 18 278 33944 0 15 666
ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV 917 21 583 17 991 0 -3592
ASML HOLDING NV 663 60 246 172 892 0 112 646
AXA 2582 19 456 24 948 0 5492
BANCO SANTANDER SA 24776 28 143 26 883 0 -1 260
BASF SE 1151 23 860 26239 0 2379
BAYER AG 914 20635 15 852 0 -4 783
BBVA 8000 17 162 15498 0 -1 664
BMW AG 320 8 157 10 449 0 2292
BNP PARIBAS SA | 836 34 256 41 171 0 6915
CRH PLC 888 8 592 15243 0 6 651
DAl GY 1245 28203 31 051 0 2 848
DANONE 482 8094 9709 0 1615
DEUTSCHE BOERSE 225 10 755 12213 0 1 458
DEUTSCHE POST AG 1123 10 907 23 429 0 12 522
DEUTSCHE TELEKOM AG 3579 18 151 21527 0 337
DTG GY 622 0 7411 0 7411
DTG GY KOZTES 1 0 0 0 0
ENEL SPA 8441 15 344 21946 0 6 602
ENI SPA 2312 10107 10 425 0 318
ESSILOR INTERNATIONAL SA 431 18 254 29778 0 11 524
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IBERDROLA SA 6578 11 956 25268 0 13 312
IFX GY 1950 25642 29 329 0 3687
INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL SA 1097 8414 11 549 0 3135
ING GROEP UJ 5421 21 620 24 488 0 2 868
INTESA SANPAQLO SPA 24 090 18 831 20214 0 1383
KER FP 83 16 408 21650 0 5242
KONINKLIUJKE PHILIPS NV 982 9016 11 873 0 2 857
L'OREAL SA 331 231 581 50926 0 27 345
LIN GY 828 55 668 93 493 0 37 825
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITT 388 37053 104 086 0 67 033
MUNICH RE 160 8439 15380 0 6941
PRX NA 405 14 069 10 989 0 -3 080
RI FP 215 12 687 16 779 0 4092
SAFRAN GROUP SA 380 10 383 15096 0 473
SANOFI 1144 26 265 37393 0 11128
SAP SE 1 465 51527 67519 0 15992
SCHNEIDER ELECTRIC SE 917 30 660 58 356 0 27 696
SIEMENS AG 1141 42 687 64 283 0 21 596
STLAIM 2500 14 532 15 393 0 861
TOTAL SA 4216 62 623 69 431 0 6 808
VINCI SA 566 9616 19 405 0 9 789
VIVENDI SA 896 5534 3931 1] -1603
VOLKSWAGEN AG 208 10245 13622 0 3377
VONOVIA SE 550 11 555 9 843 0 -1712
Kiilfoldi részvények isszesen: 1011372 1506 322 1] 494 950
Mindisszesen: 1011372 1506322 [ 494 950
2022.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszdm/ | Beszerzési ar | Fordulonapi | Felhalmozott Erték-
Névérték mérlegérték Kkamat kiilénbizet

ADIDAS AG 165 13 040 8418 0 -4 622
ADYEN 30 23 409 15471 0 -7938
AHOLD DELHAIZE NV 1274 7 305 13 686 0 6381
AIR LIQUIDE SA 689 30138 36512 0 6374
AIRBUS 659 16 994 29283 0 12 289
ALLIANZ 523 35336 42 055 0 6719
ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV 1 187 27 654 26734 0 -920
ASML HOLDING NV 520 57 485 104 856 o 47371
AXA 3522 29 056 36729 0 7673
BANCO SANTANDER SA 22276 24572 24 987 0 415
BASF SE 1 416 30857 26292 0 -4 565
BAYER AG 1154 23 469 22 321 0 -1 148
BBVA 8000 17 162 18 040 0 878
BMW AG 320 8157 10679 0 2522
BNP PARIBAS SA 1 606 30 064 34229 0 4165
CRHPLC 888 8592 13 154 0 4562
DANONE 482 8094 9497 0 1403
DEUTSCHE BOQERSE 225 10 755 14 535 0 3780
DEUTSCHE POST AG 1123 10 907 15 813 0 4 906
DEUTSCHE TELEKOM AG 4324 25470 32256 0 6786
ENEL SPA 8§ 441 15344 16 994 0 1 650
ENI SPA 2312 10107 12295 0 2188
ESSILOR INTERNATIONAL SA 431 18 254 29188 0 10934
IBERDROLA SA 7428 19940 32 496 0 12 556
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IFX GY 1 950 25 642 22 189 0 -3453
INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL SA 1 097 8414 10911 0 2497
ING GROEP (1) 6161 26110 28 082 0 1972
INTESA SANPAOLO SPA 31090 26 117 25 858 0 -259
KER FP 83 16 408 15 796 0 -612
L'OREAL SA 315 30038 42 060 0 12022
LINGY 608 49 078 74 332 0 25254
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITT 360 47115 97 967 0 50852
MBG GY 1105 26129 27 156 0 1027
MUNICH RE 160 8439 19 468 0 11029
NDA FH 5000 18 549 20073 0 1524
PRX NA 1355 4] 616 34 954 0 -6 662
RIFP 215 12 687 15 812 0 3125
RMS FP 50 24 857 28918 0 4061
SAFRAN GROUP SA 380 10 383 17 783 0 7400
SANOFI 1399 42 447 50 306 0 7859
SAP SE 1 465 51527 56 520 0 4993
SCHNEIDER ELECTRIC SE 717 26 38! 37514 0 11133
SIEMENS AG 1031 40 036 53497 0 13 461
STLA IM 2 500 14 532 13272 0 -1 260
TOTAL SA 3516 55 447 82 537 0 27090
VINCI SA 726 22 809 27108 0 4299
VOLKSWAGEN AG 208 10 245 9692 0 -553
VONOVIA SE 550 11 555 4 847 0 -6 708
Kiilféldi részvények Gsszesen: 1148 722 1443172 0 294 450
Minddsszesen: 1148722 1443172 ) 294 450
5. Korelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2021.12.31| 2022.12.31
{eFt) (eFt)

Feliigyeleti dij 157 152
Befektetési alapok kiilonaddja 222 214
Deviza utalds 13 0
Osszesen: 392 366
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6. Portfolig jelentés

Portiélié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-101 MKB Eurédpai Nyiltvégii Részvény
Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2021.12.31
Sajat toke: 1954 532913 HUF
Egy jegyre juté
NEE 1,077062
Darabszam: 1814 688 738
A tdrgynapi netto eszhizérték meghatdrozdsa: Netto eszkdzérték
%o-aban
1. KOTELEZETTSEGEK (“)sszeg]Erték (%)
I/1. Hiteldlfomidny (dsszes) 0 Hitelezd Futamidd (nap) 0,0%
I/2. Egyéb kotelezetiség (dsszes): 392 443 0,0%
Alapkezeldi dij miatt
Letétkezel6i dij miatt
Forgalmazoi dij miatt
KELER dij 0
Koényvvizsgaldi dij
Kaltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 392 443 0,0%
Egyéb - nem koltség alapi -
kételezetiség
I/3. Céltartalékok (dsszes): 0 0,0%
I/4. Passziv iddbeli elhatdroldsok
(Osszes): 6 732 666 0,3%
'KOTELEZETTSEGEK
(SSZESEN: 7125109 0,4%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folyoszdmia, készpénz
(dsszes): 421 799 786 21,6%
MEKB Nyrt-nél vezetett folyoszamla 404 235 069 20,7%
HUF 400 482 556 20,5%
USD 547 095 0,0%
EUR 3205418 0,2%
OTP Bank Nyrt.
EUR 17 564 717 0,9%
1172, Egyéb kivetelés (dsszes): 33536 104 1,7%
1173, Lekotiott bankbetétek (6ssz): (/] 0,0%
I1/3.1. Max. 3 ho lekotésii (Ossz): 0 0,0%
11'3.2. 3 hondl hosszabb lekototr
betér 0 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 1506 322 099 77,1%
11/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF - 0,0%
11/4.1.1. Kétvények (dsszes): HUF
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I1/4.1.2, Kincstarjegyek (osszes):

11/4.1.3. Egy€b jegybankképes
értékpapir {Gsszes).

1I/4.1.4. Kiilfsldi allampapirok
(Usszes).

I1./4.2. Gazdilkoddi és egyéb hitel-

viszonyt megtestesitd ép.: HUF 0 0,0%
11/4.2.1. Tézsdeére bevez.{(Gsszes):
11/4 2.2 Kiilféldi kétvények
(Gsszes):
I1/4.2.3. Tézsdén kiviili (0sszes):
I1/4.3. Részvények (dsszes): HUF 1506322 099 77 1%
11/4.3.1. Tozsdére bevez.(Osszes):
[1/4,3.2. Kiilfsldi részveények
(Osszes): 1 506 322 099 77,1%
EUR 120212 1506322099 77,1%
11/4.3.3. Tézsdén kiviili {6sszes):
11/4.4. Jelziloglevelek (dsszes): HUF [/ 0,0%
11/4.4.1. Tozsdére bevez. (Gsszes):
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (isszes): HUF /] 0,0%
11/4.5.1. Tdzsdére bevez. (Osszes). 0,0%
I1/4.5.2. Tézsdén kiviili (8sszes):
11/4.6. Kdrpotlisi jegyek (bsszes): HUF i 0 3,0%
11/5. Aktiv id6beli elhatiroldsok
(Osszes): HUF 33 0,0%
11/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilinbdzete HUF 0 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 1 961 658 022 100.4%
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Portf6lié jelentés értékpapiralapra
Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-101 MKB Eurépai Nyiltvégii Részvény
Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld neve: MEKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2022.12.31
Sajat tke: 1619353 166 HUF
Egy jegyre juto NEE 1,047220
Darabszam: 1 546335793
A tdrgynapi netto eszkizériék meghatdrozdsa: Nettd eszkdzérték
%%e-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)

I/1. Hiteldtlomdny (dsszes) 0 Hitelezo Futamidé (nap} 0,0%
172, Egyéb kitelezetiség (isszes): 365828 0,0%
Alapkezeldi dij miatt
Letétkezeldi dij miatt
Forgalmazdi dij miatt
KELER dij 0
Kanyvvizsgaldi dij
Kiliségként elszamolt egyéb
tétel miatt 365 828 0,0%
Egyéb - nem kéltség alapu -
kételezettség
/3. Céltartalékok (Gisszes): 0 3,0%
V4. Passziv idibeli elhatdroldsok
(sszes): 4 157 868 0,3%

KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 4 523 696 0,3%

W
I1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1I/1. Folydszdmla, készpénz

{0sszes): 179 307 208 11,1%

MKB Nyrt-nél vezetett folyészamla 179 307 208 11,1%

HUF 149 066 478 9,2%

EUR 28 205 461 1,7%

usD 2035269 0,1%

1172, Egyéb kévetelés (dsszes): - 0,0%

I3, Lekitont bankbetétek (0ssz): [/ 0,0%

3.1 Max. 3 hé lekitésii (6ssz): 0 0,0%

11/3.2. 3 honal hosszabb lekdtott betét 0 0,0%

11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték  Osszeg/Erték (%)

(tsszes): HUF 1443172199 89,1%

11/4.1. Allampapirok (dsszes): HUF - 0,0%
1I/4.1.1. Kétvények (Osszes): HUF

11/4.1.2. Kincstarjegyek {(dsszes):

I1'4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (0sszes).

11/4. 1 4. Kiilfsldi allampapirok
(Osszes).

11./4.2. Gazdilkoddi és egyéb hitel-
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viszonyt megtestesits ép.: HUF 0 0,0%
11/4.2.1. Tozsdére bevez.(tsszes):
11/4.2.2. Kiilfoldi kétvények (dsszes):
11/4.2 3. Toézsdén kiviili (Gsszes):
I1/4.3. Részvények (sszes): HUF 1443 172 199 89,1%
11/4.3.1. Tézsdére bevez.(Gsszes):
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes): 1443 172 199 89,1%
EUR 131036 1443172199 89,1%
11/4.3.3. Tozsdén kiviili (§sszes):
1/4.4. Jelzdloglevelek (Gsszes): HUF 0 0,0%
11/4.4.1. Tézsdére bevez. (8sszes).
11/4.4.2. Tozsdén kiviili (dsszes):
/4.5, Befektetési jegyvek (dsszes): HUF 0 0,0%
I1/4.5.1. Tézsdére bevez. (Hsszes): 0,0%
11/4.5.2. Tozsdén kiviili (6sszes):
I1/4.6. Kdrpdtldgsi jegyek (dsszes): HUF 0 [/ 0,0%
II/5. Aktiv iddbeli elhatirolasok
(Osszes): HUF 1 397 455 0,1%
11/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilinbbzete HUF 0 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 1623 876 862 100,3%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-ban
Sorszam A tétel megnevezése 2021.12.31 2022.12.31
1| Szokasos tevékenységbél szirmazd pénzeszkiz-viltozas 1252 187 1 544 663
{Miikodési cash-flow, 1-13. sorok)
1| Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) + -7 037 78 436
2 | Elszdmolt amortizacid + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairas £ 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilénbozet + 494 950 294 450
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas killsnbozete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 4 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltédsinak eredménye + 5 540 130 870
8 | Befektetett eszkézok allomanyvaltozasa + 0 0
9 | Forgdeszkozok llomanyvaltozasa + 757 859 1044 908
10 | Rovid lejdrath kotelezettségek alloméanyvaltozasa + 178 -26
11 | Hosszil lejarati kitelezettségek dlloméanyvaltozsa + 0 0
12 | Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozésa + 0 -1398
13 | Passziv idébeli elhatirolasok &lloméanyvaltozasa 4 697 -2 575
11 | Befektetési tevékenységbél szirmazé pénzeszkioz-valtozas -1 488 368 -1 515 621
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17| Ertékpapirok beszerzése - -1741937]  -1643 203
18 | Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 230075 69 160
19 | Kapott hozamok + 23 494 58 422
III | Pénziigyi miiveletekbol szirmazé pénzeszkoz-viltozas 587 746 -271 537
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsdtds + 797 682 241 997
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasdrlasa - -209 936 -513 534
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kiélcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kislcson torlesziése - 0 0
26 | Hitel illetve kélcsén utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkoziék viltozasa (LILIII) + 351 565 -242 493
Pénzeszkozok nyito érteke 70 235 421 800
Pénzeszkézok zaro érteke 421 800 179 307
Pénzeszkozok valtozdsa 351 565 -242 493
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8. Szdrmaztatott iigyletek

Az Alap 2021, december 31-én nem tartalmaz szirmaztatott Gigyletet.
Az Alap 2022. december 31-én nem tartalmaz szdrmaztatott ligyletet.

9. 2022, december 31-én forgalomban Iév§ befektetési jegyek szama

2022. januir 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 1814 688 738 db
2022. januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek + 236472309 db
2022. januar 1-december 31. kozdtt visszavaltott befektetési jegyek - 504 825 254 db
2022, december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama 1546335793 db

10. Kényvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juto netto eszkizérték 2022, december 31-én:
1,047220 HUF

11. A befektetési alapkezeld mitkidésében bekivetkezett viltozdsok
Az MKB-Pannonia Alapkezelo Zrt. 2022. augusztus 31-én beolvadt a Budapest Alapkezel Zrt.-be, majd

2022. szeptember 1-t6l MKB Alapkezeld Zrt. néven folytatja mikodését. A tizid altal a tarsasag — teljes kezelt
vagyon tekintetében — a harmadik legnagyobb szereplové valt a piacon.
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Uzleti/Vezetiségi Jelentés

Uzleti kérnyezet

A jarvany gazdasagi hatdsainak mérsékiésére bevezetett ultralaza fiskalis és monetaris programok 2021 -
ben nagyon kedvezd kornyezet teremtettek a piacokon, azonban a drasztikus likviditasbdség és a szik
munkaerd piac az év végére mar elkezdte kifejieni a hatdsat az inflaciéra. 2022 elején a legtibb
gazdasagban még egy enyhébb, rovid ideig tarté inflaciot vartak az évre, és a recesszids félelmek sem
voltak nagyok. Ezen a forgatokonyvon valtoztatott drasztikusan az orosz-ukran haboru kitdrése.

A haboru kitdrésével nem csak a keresleti oldalon 1évé likviditas, de a fejlett orszagok Oroszorszigra
kivetett szankcidi, az orosz import levaltisa és a habori miatt kiesé ukran és orosz termelés is elkezdiék
filteni az inflaciot kinalati oldalrél — megemelve ezzel leginkdbb a mezdgazdasagi termékek és az
energiahordozok 4rait. Az elszallé inflacié megfékezése érdekében a fejlett orszagok jegybankjai az év
masodik-harmadik negyedévében elkezdték emelni iranyadé kamatjaikat. A FED marciusban, mig az
ECB jiliusban kezdte el a kamatemelési ciklusat, és az év végére az iranyadd kamatokat a 2008-as valsag
ota nem latott szintekre emelkedték, és az ijévben tovabbi kamatemelések varhatoak.

Bar a gazdasagi lassulds mar az elsd negyedévben elkezdodott, az érkezd inflaciés adatok folyamatos
meglepetést okoztak feliillmulva az elemzdi varakozasokat, Az Egyesiilt Allamokban az inflacié juliusban
kezdett csdkkeni, mig az Eurdzéndban a hiabor okozta sokkok enyhiilésével oktdberben joit el a fordulat.
Azonban az élelmiszer- és energiaarak inflicidjat figyelmen kivill hagyé maginflaciés adatok az €v
hatralévd részében tovabb romlottak. A tovabbra is feszes munkaerdpiac és a ragadés maginflacio
kovetkeztében a jegybankoknak az év elején vartnal tovibb kell magas szinten tartaniuk a kamatokat,
hogy lehiitsék a gazdasagot.

A részvénypiacok az év nagyrészében a romlo gazdasagi kilatasok, a recesszids és inflacids félelmek,
illetve a habort okozta sokkok miatt folyamatosan estek. A megemelkedett kamatkdrnyezet leginkabb a
névekedési, magas értékeltségen forgo részvényeket érintette rosszul. Fordulat az utolsé negyedévben
kovetkezett be a piacon. Ebben az iddszakban kiilondsen jol teljesitett az eurdpai piac, azon beliil is a
kelet-kézép eurdpai piacok, amik esetében a haborihoz valé kézelség és az orosz energiafiiggdség az év
elején csikkentette a befektetdi bizalmat, Az évet a piacok tobbsége az év végi fordulat ellenére negativ
tartomanyban zérta.

Eurdpai részvény piac

2022 fordulatot hozott a részvénypiacokon. A 2021-es év kiemelkedd teljesitménye utdn — amit leginkabb
a laza fiskalis és monetaris politika altal timogatott gyors gazdasagi névekedés fiitott — az Ujévet a piacok
tobbsége eséssel kezdte, félve az egyre inkabb elszallo inflaciotd] és a csokkend gazdasigi aktivitastol. A
tavalyi év utan idén tovabb emelkedett az inflacio, amit leginkdbb a kereslet oldali likviditas boség fiitott
az év elején. Azonban az orosz-ukran haboru kitorésével a recesszids félelmek és az inflaciés nyomas
tovabb erésodstt az elszallé energiahordozo- és nyersanyag arak miatt,

Eurépéban az inflaciét az orosz-ukran haboru kitérésével az elszallo energiaarak is fiitotték. Bar az orosz
energiafiiggdség miatt csokkent a befektetdk bizalma az eurdpai piacok irant, a részvény indexek
nagyjabal az amerikai indexekkel mozogtak az els két félévben. Ez koszonhetd volt egyrészt az eurdpai
piacok alacsonyabb értékeltségének, maéstészt annak, hogy az amerikai piacon nagyobb szdmban
taldlhatdak novekedési részvények, amiknek a csdkkené profitvarakozasok és az emelkedd
kamatkémyezet nem tett jot. Ez nem volt feltétlenil] igaz a kelet-k6zép eurdpai régidra, ahol a befektetdk
a hiborthoz vald kizelség miatt sokkal jobban megiitdtték a piacokat. Az ECB a FED-hez képest késébb,
csak a nyar kdzepén kezdett el kamatot emelni €s az irdnyadé kamatot az év végeére 2,5%-ra emelte. Az
év utolsd negyedévében Amerikahoz hasonléan Eurdpaban is megfordultak a piacok. Bar a kilatasok itt
sem javultak az év folyamén, de az energiakrizis enyhiilésével a piac Ujra bizalmat szavazott az
amerikaihoz képest alacsonyabb értékeltségil eurépai piacoknak.

Az Alap célja és stratégidja

Az Alap az eurdpai részvénypiacok teljesitmény€bol valo kozvetlen részesedésre nyijt lehetbséget. Az
Alapkezelé aktiv portfoliokezeléssel, clemzésekre tamaszkodva alakitja az alap portfolié dsszetételét a
referenciahozam elérése, illetve annak titlteljesitése érdekében. A befektetési célok megvalodsitasa
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MKB Eurdpai Részvény Belektetési Alap
Uzlen jelentés 2022, december 31.

érdekében az Alapkezeld, (a befektetési lehetoségek figyelembevételével) az Alap forrasainak
meghatirozo részét eurdpai unios orszagok tozsdeire bevezetett reszvények vasarlasara forditja, de ettél
eltéro orszagok tozsdéire bevezetett részvényeket is vasarolhat. Ezen kiviil a portfolié részét képezhetik
bankbetétek, kollektiv befektetési értékpapirok, valamint hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok is. Az
Alap referenciamutatdja: 90% Euro Stoxx 50 Index + 10% ZMAX Index.

Fobb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos viltozisok és bizonytalansagok

Az Alap netto eszkozértékeét naponta szdmitottuk, azok mindig a valds piaci értéket titkrdzték.
A Forgalmazé és a Letétkezeld a targyidoszakban nem viltozott. Az Alap konyvvizsgaldja a
targyidészakban nem valtozott.

Targyidoszakban elért eredmények és kilatasok

Az Alap Kezelési Szabalyzatanak, illetve nevének modositasat a Feligyelet H-KE-772/2022. szama
hatirozataval 2022. december 6-an hagyta jova. Az Alap 2023. januar 6. napjatél MKB Globalis
Biztositoi Részvény Alap néven, megvaltozott befektetési politikdval folytatja mikodését.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és minoségi mutatéi, illetve jellemzdi

Az Alap 2022, évi hozama -1,64%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzériék véltozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informaciok

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel$ a t6rvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége —pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezeltnek nem kell
forditania.

Budapest, 2023. aprilis 26.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Eurépai Részvény Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Eurdpai Részvény Befekietési Alap (az ,,Alap”) 2022. évi éves jelentésének 1-17.
pontjdban talélhaté szamviteli informacidinak (a ,,szamviteli informaciok’) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2022. december 31-ével végzddd lzleti évre vonatkozd éves
jelentésében kzilt szamviteli informaciék minden lényeges szempontbdl a Magyarorszdgon hatalyos, a
szamvitelrdl szolé 2000. évi C. torvénnyel (a ,szadmviteli t6rvény™), valamint a kollektiv befektetési
formdkrél és kezeloikrdl, valamint egyes pénziigyi targya tdrvények mddositasardl szolé 2014, évi XVL
torvénnyel Ssszhangban keriiltek Osszedllitdsra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidkban
szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kozdlt szamviteli
informdciokban bemutatott kezelési kéltségek az Alap letétkezeltje éltal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgdlatra vonatkozé -~ Magyarorszagon hatilyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo felelésségiink bdvebb leirasat jelentésiink
wd konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szdmviteli informdcidk konyvvizsgdlatdért vals feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezelojétdl, az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.-t61 (az
~Alapkezel6”) a vonatkozd, Magyarorszdgon hatalyos jogszabéalyokban és a Magyar Kényvvizsgaldi
Kamara ,,A konyvvizsgaléi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairél és a fegyelmi eljarasrol széld
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete 4ltal kiadott ,,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag kdnyvvizsgaloknak (a
nemzetkdzi flggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimi kézikényvében (az IESBA Koédex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6zbédéstink, hogy az éltalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfelels alapot
nyujt véleményiinkhdz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informicidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informéciékbél allnak. Az Alapkezelé
igyvezetése (a ,vezetés”) felelés az egyéb informicidk elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciokra a fiiggetlen koényvvizsgéléi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
vélemeénylink nem vonatkozik az egyéb informécidkra, és az egyéb informacidkra vonatkozéan nem
bocsdtunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyijté kdvetkeztetést.
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Az éves jelentés altalunk végzett kbnyvvizsgalatdval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informaciok
atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacioknak vagy a kdnyvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tiinik-e, hogy azok 1ényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkdnk alapjn arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyeb informicidkban lényeges eilentmondas vagy lényeges hibas 4llitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetds s az irdnyitdssal megbizott személyek felelGssége az éves jelentésben kizolt szdmviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénzilgyi targyu térvények modositasarol szolo 2014, évi X VI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, killonds tekintettel az eszkozdk és
kitelezettségek leltarral valo alataimasztsaért, a kezelési kdltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamoldsaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetové valjon az akdr csaldsbol, akar hibabol eredd Iényeges hibas allitastdl
mentes éves jelentésben k6zolt szamviteli informdcidk elkészitése.

Az éves jelentésben kdzolt szdmviteli informaciok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a véllalkozas folytatdsira valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kézzétegye a
vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos informaécidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozis folytatisanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok dsszedllitdsdért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényez6, koriilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatéanak felilgyeletéért.

A konyvvizsgdld éves jelentésben kozolt szdmviteli informdcich kinyvvizsgdlatdért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartatmaz akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kellé bizonyossdg magas foki bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgédlatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatdlyos —
torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltdrja az egyébként
létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csaldsbél vagy hibabol, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek Snmagukban vagy egyiitiesen befolyasolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok alapjan meghozott gazdasdgi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszigon

hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kényvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést

alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciok akar csalasbol, akar
hibab6l eredd lényeges hibas allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
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kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgdlati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozaséhoz. A csalasbél eredd lényeges
hibas éllitds fel nem tarasanak a kockézata nagyobb, mint a hibabol ereddé, mivel a csalas magdban
foglalhat Gsszejatszast, hamisitst, szandékos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

. Megismerjitk a kényvvizsgélat szempontjabol relevans beis6 kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljarisokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

D Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét és a vezetés 4ltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszeriiségét.
N Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy hetyénval6-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak

elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgilati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap valtalkozas folytatdsara valé képességét illetéen.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozblt szamviteli
informaciokban lévd kapcsol6dé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kdvetkeztetéseink a fiiggetlen kényvvizsgaloi
Jelentésiink datuméig megszerzett kényvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozést folytatni.

. Megvizsgéljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilonds tekintetiel az éves
jelentésben bemutatott eszkdz8k és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgiljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrsl és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi tdrgyd torvények mddositdsardl szolé 2014. évi XVI.
térvénnyel Gsszhangban keriiltek-e 6sszeéllitdsra.

Az iranyitdssal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatkorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitdsait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott belsé kontrolinak a kényvvizsgalatunk sordn ltalunk azonositott jelentds hinyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2023, aprilis 26.

Molnar Gébor dr. Tor6 Péter Roland
Deloitte Konyvvizsgalé és Tanicsadd Kft. Kamarai tag konyvvizsgilo
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 007302

Nyilvantartasi szam: 000083
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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Eurdpai Részvény Befektetési Alap (a mérlegkészitést kovetden, 2023.
januar 6. napjatol MKB Globalis Biztositéi Részvény Alap)

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégi értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétol hatdrozatlan idejil.

Feliigyeleti engedély szdma, Kelte: E-111/110.151/2000., 2000. marcius 3.

Feliigyeleti nyilvAntartisba vétel szama, kelte: E-111/110.302-1/2005., 2000. marcius 23.
Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MKB Alapkezelé Zrt.
1068 Budapest, Benczaru 11.
mkbalapkezelo@mkb.hu
www.mkbalapkezelo.hu
22014, évi XV1. tv. szerint AEKBYV alapkezel

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgilé: Deloitte Konyvvizsgilé és Tanacsadé Kft.
1068 Budapest, Ddzsa Gytrgy it 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Térd Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap az eurdpai részvénypiacok teljesitményébol valo kozvetlen részesedésre nyujt lehetdséget. Az
Alapkezel aktiv portfolickezeléssel, elemzésekre tamaszkodva alakitja az alap portfolié Ssszetételét a
referenciahozam elérése, illetve annak tilteljesitése érdekében. A befektetési célok megvaldsitdsa
érdekében az Alapkezel6, (a befektetési lehetdségek figyelembevételével) az Alap forrasainak
meghatarozé részét eurdpai unios orszdgok tozsdéire bevezetett részvények vasarlasara forditja, de ettdl
eltérd orszagok tdzsdéire bevezetett részvényeket is vasarolhat. Ezen kiviil a portfolio részét képezhetik
bankbetétek, kollektiv befektetési értékpapirok, valamint hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok is. Az
Alap referenciamutatéja: 90% Euro Stoxx 50 Index + 10% ZMAX Index.

A befektetési politika alakulisira haté fontosabb tényezék

2022 fordulatot hozott a részvénypiacokon. A 2021-es év kiemelkedo teljesitménye utan —amit leginkabb
a laza fiskalis és monetaris politika 4ltal tamogatott gyors gazdasagi névekedés flithtt — az ijévet a piacok
t6bbsége eséssel kezdte, félve az egyre inkabb elszallé inflaciotél és a csokkend gazdasagi aktivitastol. A
tavalyi év utén idén tovabb emelkedett az inflacio, amit leginkabb a kereslet oldali likviditds béség fiitstt
az év elején. Azonban az orosz-ukran habora kitorésével a recesszios félelmek és az inflaciés nyomas
tovabb erdsodstt az elszallo energiahordozé- és nyersanyag arak miatt,

2



Eurdpéiban az inflaciét az orosz-ukran haboru kitdrésével az elszdllé energiadrak is fiitstték. Bar az orosz
energiafliggéség miatt csokkent a befektetdk bizalma az eurdpai piacok irant, a részvény indexek
nagyjabol az amerikai indexekkel mozogtak az eis6 két félévben. Ez kiszinhetd volt egyrészt az eurdpai
piacok alacsonyabb értékeltségének, mdasrészt annak, hogy az amerikai piacon nagyobb szamban
taldlhatoak ndvekedési részvények, amiknek a csikkend profitvarakozasok és az emelkedd
kamatkérnyezet nem tett jot. Ez nem volt feltétleniil igaz a kelet-kozép eurdpai régidra, ahol a befektetok
a habornhoz valé kozelség miatt sokkal jobban megiititték a piacokat. Az ECB a FED-hez képest késébb,
csak a nyar kizepén kezdett el kamatot emelni és az irdnyadd kamatot az év végére 2,5%-ra emelte, Az
év utolsé negyedévében Amerikahoz hasonléan Eurdpdban is megfordultak a piacok. Bér a kilatasok itt
sem javultak az év folyaman, de az energiakrizis enyhiilésével a piac Ujra bizalmat szavazolt az
amerikaihoz képest alacsonyabb értékeltségii eurdpai piacoknak.

A kotvényhozamok emelkedése, az orosz-ukran habor( kirobbandsa és az ezzel kapcsolatos energiadrak
dramai felfutdsa az év elsé felében hatvanyozottabban jelentkezett Nyugat-Eurdpdban. Az alapot
ovatossagra hangoltuk ezen idészakban €s mar a habori kirobbanésa elétt alulsilyos poziciot tartottunk,
amit folyamatosan zartunk az egyre javulé masodik félévben.

3./ Vagyonkimutatis
2021.12.31 portfoliébeli 2022.12.31 portfoliébeli
(eFt) ardny (eFt) arany

a) atruhazhato értékpapirok 1506322 77,1% 1443172 89,1%
b) banki egyenlegek 421 800 21,6% 179 307 11,1%
c) egyéb eszkozik 33 536 1,7% 1398 0,1%
d) dsszes eszkiz 1 961 658 100,4% 1623 877 100,3%
e) kotelezettségek* 7125 0,4% 4 524 0,3%
f) netté eszkozérték 1 954 533 100,0% 1619 353 100,0%
* Tartalmazza a passziv id6beli elhatdrolasok dsszegét is.

Az Alap tételes Gsszetétele nyité

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszkiz érték %

3232, Kiilfoldi résgvény

ADIDAS AG EUR DEQOCALEWWWQ 8417618] 0,52%
ADYEN EUR NLOG12969182 15470463 | 0,96%
AHOLD DELHAIZE NV EUR NLOO11794037 13686 213| 0,85%

AIR LIQUIDE SA EUR FRO000120073 36512246] 2.25%
AIRBUS EUR NL0000235190 29283 163| 1,81%
ALLIANZ EUR DEG008404005 42 054 548 | 2,60%
ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV EUR BE(0974293251 26 733694 | 1,65%
ASML HOLDING NV EUR NL0010273215 104 855 894 | 6,48%

AXA EUR FRO000120628 36729225 227%
BANCO SANTANDER SA EUR ES0113900J37 24 987003 | 1,54%
BASF SE EUR DEOQOBASFI111 26291 718 1,62%
BAYER AG EUR DEOOOBAY0017 22320762 1,38%
BBVA EUR ES0113211835 13040 068 | 1,11%
BMW AG EUR DEQ0G05 190003 10679 310| 0,66%

BNP PARIBAS SA EUR FRO000131104 34229 180] 2,11%
CRHPLC EUR 1E0001827041 13 154 168 0,81%
DANONE EUR FRO000120644 9497476| 0,59%
DEUTSCHE BOERSE EUR DE0005810055 14 535 079 | 0,90%
DEUTSCHE POST AG EUR DE0005552004 15812 733| 0,98%
DEUTSCHE TELEKOM AG EUR DEQ005557508 32256432 1,99%
ENEL SPA EUR ITOD03128367 16993907 1,05%
ENI SPA EUR IT0003132476 12294 572 | 0,76%
ESSILOR INTERNATIONAL SA EUR FRO000121667 29188 311 1,80%
IBERDROLA 5A EUR ES0144580Y14 32495513| 2,01%
IFX GY EUR DEOG06231004 22 189260| 1,37%
INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL SA EUR ES0148396007 10910995 | 0.67%
ING GROEP UJ EUR NLOO011821202 28 082 128 1,73%
INTESA SANPAOLO SPA EUR ITO000072618 25 858 159 1,60%




KER FP EUR FRO000121485 15 796 467 0,98%
L'OREAL SA EUR FRO000120321 42 059 871 | 2,60%
LIN GY EUR IEO0BZ{2WP82 74331 868| 4,59%
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITT | EUR FR0O000121014 97966 791 | 6,05%
MBG GY EUR DED007100000 271557621 1,68%
MUNICH RE EUR DEQ008430026 19468 160 | 1,20%
NDA FH EUR F14000297767 20072538) 1,24%
PRX NA EUR NL0013654783 34953 732| 2,16%
RI FP EUR FR0O000120693 15812377 0,98%
RMS FP EUR FRO000052292 28918063 | 1,79%
SAFRAN GROUP SA EUR FR0000073272 17 782947| 1,10%
SANOFI EUR FRO000120578 50305886| 3,11%
SAP SE EUR DEQ007164600 56519843 | 3.49%
SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR FRO000121972 37513928 232%
SIEMENS AG EUR DE0007236101 53496951 | 3,30%
STLA IM EUR NLO00150001Q9 13272290 0,82%
TOTAL SA EUR FRO000120271 82536913| 5,10%
VINCI SA EUR FRO000125486 27108 348| 1.67%
VOLKSWAGEN AG EUR DE0007664039 9692198 0,60%
VONOVIA SE EUR DE0OGAIMLII 4847428 0,30%
3232.Kiilfsldi részvény Osszesen: 1443 172 199,00 89,12%
Az Alap tételes dsszetétele zird

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszkoz érték %
3232, Kiilfoldi részvény
ADIDAS AG EUR DEOOOAIEWWWO 15416 082 | 0,7887
ADYEN EUR NL0O012969182 37529514 1,9201
AHOLD DELHAIZE NV EUR NL0OOI 1794037 14 166 644 ; 0,7248
AIR LIQUIDE SA EUR FRO0000120073 29 136 166 | 1,4907
AIRBUS EUR NL0000235190 31178552] 1,5952
ALLIANZ EUR DEO0008404005 33943923 | 1,7367
ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV EUR BE0974293251 17991 292 | 0,9205
ASML HOLDING NV EUR NL0010273215 172 892 035 | 8,8457
AXA EUR FRO000120628 24947 968 | 1,2764
BANCO SANTANDER SA EUR ES0113900137 26 883 063 | 1,3754
BASF SE EUR DEQOOBASF111 26239 140 1,3425
BAYER AG EUR DEOOOBAY0017 15851502 0,811
BBVA EUR ES0113211835 15 498 000 | 0,7929
BMW AG EUR DE0005190003 10 448 899 | 0,5346
BNP PARIBAS SA EUR FR0000131104 41170703 ] 2,1064
CRHPLC EUR IE0001827041 15243 301 | 0,7799
DAI GY EUR DEO007100000 31051184 | 1,5887
DANONE EUR FR0000120644 9709268 | 0,4968
DEUTSCHE BOERSE EUR DE0005810055 12212978 0,6249
DEUTSCHE POST AG EUR DE0005552004 23429441 1,1987
DEUTSCHE TELEKOM AG EUR DE0005557508 21526 611 1,1014
DTG GY EUR DEOOODTROCKS 7411136] 03792
DTG GY KOZTES EUR DEGOODTROITL 0 0
ENEL SPA EUR 1T0003128367 21946381 | 1,1228
ENI SPA EUR 1T0003132476 10 425 224 | 0,5334
ESSILOR INTERNATIONAL SA EUR FRO000121667 29 778 462 | 1,5236
IBERDROLA SA EUR ES0144580Y14 25268 006 | 1,2928
IFX GY EUR DE000623 1004 29328 8581 1,5006
INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL SA EUR ES0148396007 11 548 744 | 0,5909
ING GROEP UJ EUR NLO01182i202 24 488 272 | 1,2529
INTESA SANPAOLO SPA EUR ITO000072618 20214 064 | 1,0342
KER FP EUR FRO0C0121485 21650226| 1,1077
KONINKLIKE PHILIPS NV EUR NL0000009538 11872 660| 0,6074
L'OREAL SA EUR FR0000120321 50925 856 | 2,6055
LIN GY EUR IEQOBZ12WP82 93492 792 | 4,7834
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITT | EUR FRO000121014 104 086 044 | 5,3254




MUNICH RE EUR DE0008430026 15379920 | 0,7869
PRX NA EUR NL0G013654783 10988 691 | 0,5622
RI FP EUR FR0O000120693 16 779 353 | 0,8585
SAFRAN GROUP SA EUR FRG000073272 15096 085 | 0,7724
SANOFI EUR FRO000120578 37392807 19131
SAP SE EUR DEQ007164600 67519067 | 3,4545
SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR FR0O000121972 58 355 808 | 2,9857
SIEMENS AG EUR DE0007236101 64 282 708 | 3,2889
STLA IM EUR NLO0150001Q9 15392 835 | 0,7875
TOTAL SA EUR FR0O000120271 69 431 070 | 3,5523
VINCI SA EUR FRO000125486 19 404 625 | 0,9928
VIVENDI SA EUR FROD00127771 3931119 0,2011
VOLKSWAGEN AG EUR DEQ007664039 13621 945 | 0,6969
VONOVIA SE EUR DEQOOAIML7J1 9 843 075 | 0,5036
3232.Kilfoldi részvény Osszesen: I 506322 099,00 |77,06%
4./ 2022, december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szima

2022, januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 1814 688 738 db

2022. janudr 1-december 31. kozitt eladott befektetési jegyek + 236472309 db

2022. januar 1-december 31. kdzbtt visszavaltott befektetési jegyek - 504 825 254 db

2022. december 31-én forgalomban lévi befektetési jegyek szima 1546335793 db

5./ Kényvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre jutd netto eszkozérték 2022, december 31-én:

1,047220 HUF

6./ Netté eszkozérték részletezése

adatok eFt-ban

2021.12.31 2022.12.31
Befektetett eszkozok 0 0
Kovetelések 33 336 0
Ertékpapirok 1 506 322 1443 172
Pénzeszkézok 421 800 179 307
Aktiv iddbeli elhatarolasok 0 1398
Szarmagztatott iigyletek ért. kiil. 0 0
Eszkizik dsszesen 1 961 658 1623 877
Kitelezettségek 392 366
Passziv elhatarolasok 6733 4158
Nettd eszkdzérték/Sajat tike 1 954 533 1619 353

7./ Az Alap eszkizeinek dsszetétele
Netté
Megnevezés 2021.12.31 | Osszes eszkibzok eszkozérték
{eFt) arinyiban (%) | aranviaban (%)

a) tozsdén hivatalosan jegyzett Atruhdzhatd
értékpapirok 1 506322 100% 77%
b) més szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté
értékpapirok 0 0% 0%
<) a kizelmultban forgalomba hozott Atruh4zhato
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb dtruhdzhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 1506 322 100% 77%




Nettd

Megnevezés 2022.12.31 Osszes eszhizok eszkozérték
(eFt) aranyiban (%) | aranyiban (%)

a) tdzsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté értékpapirok 1443172 100% 89%

b) mas szabalyozott piacon forgalmazott truhdzhat6

értékpapirok 0 0% 0%

¢) a kozelmultban forgalomba hozott dtruhizhaté

értékpapirok 0 0% 0%

d) egyéb atruhdzhaté értékpapirok 0 0% 0%

e) hitelviszonyt megtestesfté értckpapirok 0 0% 0%

Osszesen 1443 172 100% 89%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem elott tartva az alap tokéjét tozsdén
hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban feltiintetett befektetési

eldirasoknak megfelelden.

A portfélioban levd alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkizeinek legaldbb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba
fekteti, az éves jelentésében kézzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepld mas alapokat, egyeb
kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértéket.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkézdkhdz: 0.0%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandd

Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dlloméanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok mikodeési koltsegei

Nem alkalmazando.

8./ Az Alap eszkozeinek alakulisa

2021.12.31

2022.12.31
{eFt) ~ (eFt)
a) befektetésekbdl szdrmazd jGvedelem 49 140 174 192
b) egyéb bevétel 0 ) 0]
¢) kezelési koltségek 24 954 28 530
d) a letétkezeld dijai 2904 3 664
¢} egyéb dijak és adok 4 824 5141
I) netté jivedelem 16 458 136 857
| g) felosztott és ujra befektetett jovedelem 0] 0
h) a tékeszamla valtozasai 139 844 73017
i) befektetések értéknovekedese, illetve érti¢kestkkenese 494 950 294 450
1) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a
| befektetési alap eszkozeire és kitelezettségeire ___nincs ilyen _nings ilyen




9. / Az elmiilt harom iizleti évben szimolt utolsé dsszesitett nettd eszkdzérték és az egy jegyre juté
netto eszkizérték:

Uzleti
év A nettd eszkozérték Nettd Egy jegyre juto nettd
vonatkozisi napja eszkbzérék eszkozérték
2020 2020.12.31 1 093 046 936 0,889789
2021 2021.12.31 1 954 532913 1,077062
2022 2022.12.31 1619 353 166 1,047220

10./ Szirmaztatott ligyletek

Az alap nem rendelkezett szarmaztatott tigylettel 2021. december 31-én.
Az alap nem rendelkezett szirmaztatott iigylettel 2022. december 31-én.

11./ A befektetési alapkezelé milkidésében bekivetkezett valtozasok
Az MKB-Pannédnia Alapkezeld Zrt. 2022. augusztus 31-én beolvadt a Budapest Alapkezeld Zrt.-be, majd
2022. szeptember 1-t81 MKB Alapkezeld Zrt. néven folytatja mitkddését. A fiizié dltal a tarsasag — teljes

kezelt vagyon tekintetében — a harmadik legnagyobb szereplévé vilt a piacon.

12./ A befektetési alapkezelé Altal kifizetett javadalmazas

MKB Alapkezeld Zrt.
Kifizetett javadalmazais (2022.01.01. - 2022.12.31))
adatok Ft-ban
Létszam  Rigzitett Viltozd Teljes

(f6)  javadalmazés javadalmazds javadalmazis

Kockazati profilra haté munkatarsak 20 304 660 564 175040713 569 701 277

Egyéb munkavallalok 40 270859214 57374100 328233 314

Osszesen 60 665519778 232414813 897 934 591

Javadalmazasi politika
1. Az Alap nem fizetett kézvetleniil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak részeére.
2. A fenti tablazat tartalmazza a 2022-es évben foglalkoztatott munkavallalék kiemelt kereseti
adatait.
3. Osszes javadalmazas= Bérkoltség (Munkabér és prémium) + Személyi jellegii egyéb kifizetések
4. A feliilvizsgilat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.
5. Nem tortént érdemi valtozas

13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva Kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatisa

Az Alap portfolidjaban nem likvid jellegii eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditiskezeléssel kapcsolatos {ij megallapodast nem kétott. Az MKB Bankkal érvényben lévd
hitelkeret szerzodés az Alap nett6é eszkzérték viltozisat kivetve, és a torvény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt modositasra. A felhasznélhatd hitelkeret nagysaga év végén 110 milli6 Ft volt.
Az Alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolija megfelel-¢ a befektetési politikiban
meghatarozottaknak. Ev kizben olyan tény, korillmény nem merillt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcios intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14/ Az Alap aktuilis kockazati profilja és a kockizatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap magas kockazatanak lett besorolva, mert pénzpiaci és részvénypiaci kitettségli eszkozket tart a
portfolidjaban.
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Kockiazatkezelési rendszerek

A nem szindékolt kockazatok felvallalasinak elkeriilésére érdekében az Alapkezelé altal miikddtetett két
6 kontroll mechanizmus — a jogszabdlyi elvarasokkal is dsszhangban ~ a befektetési teriilet és a hattér
teriiletek szervezeti szétvalasztasa, illetve a fliggetlen kockazatkezelési funkcid mitkddtetése. A front és
a back office jellegii funkcidk szervezeti elkiilonitése biztositja, hogy a portfolié-kezeldk altal kétait
tigyletek ellendrzése, visszaigazolasa, elszimolasa és kiértékelése magatdl az ligyletkotéstdl teljesen
elkiiléniiljon, igy az dsszeférhetetlenség elkeriilhetd és intézményesitett masodszintii kontroll mikédik.
Az Alapkezeld kockazattudatos Gzleti tevékenységét intézményesitett kockazatkezelési kontroli
tamogatja, ami az Alapkezelon beliil elkiiléniilt funkcioként van jelen. A fiiggetlen kockazatkezelési
funkcid elsodleges célja a kockazattudatos lizleti tevékenység proaktiv eldsegitése, valamint folyamatos
kockdzati kontrollja. Fo feladata ennek megfelelden a kockazatkezelési iranyelvek, eljarasok kidolgozasa,
a belsé forumokon a kockazatkezelési szempontok képviselete, az azonositott kuleskockazatokat lefedd
kockézati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok iizemeltetése, ennek megfelelé kockazati
meérések mikddtetése, az ezzel kapesolatos jelentésszolgalat teljesitése, tovabba indokolt esetben az
észlelt kockazati problémak eszkaldlasa a megfeleld déntéshozéi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartas, illetve a kiilénbbdzé kockdzatok azonositdsa és kezelése
szempontjabél az Alapkezelén beliil minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felelosségek és
feladatok. A fiiggetlen kockazatkezelési funkcio mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockézatvillalasi
hajlandésagat meghatarozé, a kockazatkezelési politikdt és eljarasokat jovahagyo Igazgatdsagnak, az
Alapkezeld egyéb vezett allasu dolgozoinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolio-
kezelbknek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolédd iranyelvek és folyamatok szabalyozottsdgat biztositandd az
Alapkezeld belsé kockazatkezelési szabalyzatokat mitkidtet. A magas szintii Kockazatkezelési Politika
célja, hogy atfogoan meghatarozza Alapkezeld milkddése soran az Alapkezelénél, illetve az Alapkezel
altal kezelt portfélioknal felmeriilé relevans kockazatok korét, valamint kezelésitk altalanos elveit és
modszereit. Az egyes kezelt portfoliok tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezeld
vezetése tételesen hatdrozza meg a jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikaban lefektetett
altalanos kockazatkezelési elvek figyelembevétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre
és kezelésre vonatkozé technikakat, eszkdzdket és intézkedéseket, valamint a kockazatkezelési
Jelentésszolgalat formdjat €s tartalmat az Alapkezel6 kiilén szabalyzatban, részletes eljardsi rendben
szabdlyozza. A Kockazatkezelési Eljarasok tartalmazzak azokat a kockazati limiteket és
kiiszdbszdmokat/indikatorokat, amelyek tamogatjdk az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant
kockazatokat a portfoliok kezelése sordn eclkeriilje, illetve a sziikséges korrekcios intézkedéseket
idejekordan kezdeményezze. A kockazati korlatokat az Alapkezelé vezetése hagyja jova, ami alapjan a
visszamérésrol a Mid Office és a kockézatkezelési teriilet - a korlatok jellegétdl fiiggden - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockédzatkezelési jelentésszolgalat keretében a
jovahagyott kockazati profiltd]l valo esetleges eltérések a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra
keriilnek, ami alapjin az Alapkezelé vezetése akciokat kezdeményezhet a portfolidkezelési teriilet felé.

15./ Az Alap nevében alkalmazhato tikeattétel mértékében bekivetkezett valtozasok bemutatisa
Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kévetkezett be.

16./ Mérlegfordulénap utani jelentds események

A 2023-as év eddig eltelt iddszakaban tékepiaci szempontbdl egyfeldl folytatddtak a 2022-es év
meghatdrozo trendjei, masfeldl egy 0j téma — a pénziigyi rendszer sériilékenysége — is a befektetdi
figvelem kézéppontjadba keriilt. Az elsd tényezdt illetben meghatirozé, hogy az inflacios nyomas
csbkkenése ellenére a vilag vezetd jegybankjai 2023 elején is folytattdk kamatemeléseiket — mind az
amerikai, mind az eurdpai jegybank is azt hangsulyozta, hogy bar az inflacioban lathatoak a lassa fordulat
jelei, a megugrott arromlisi iitem tartos megfékezéséhez a szigorl monetaris politika folytatisara van
szilkség. Marciusban aztan elébb az amerikai bankszektorban jelentkezd cs6ddk, majd a svijci Credit
Suisse szamara sziikségessé valt mentdov kapcsan a banki mérlegek helyzete és a pénzigyi
kézvetitérendszer allapota vall meghatdrozd piacmozgatd tényezivé. A kialakult helyzetre mind a
tengerentalon, mind Eurdpaban gyors és hatarozott szabalyozdi és gazdasagpolitikai lépések sziilettek
(addicionalis likviditas biztositasa, bajba jutott szerepléknek nyljtott mentdcsomagok), melyek

8



rovidtavon jelen sorok irasdig hatékonyan kezelték a kialakult helyzetet. Az elmiit negyedévek gyors
kamatemelési ugyanakkor lathatéan komoly kihivasok elé dllitjdk az elmilt években a zéro
kamatkirnyezethez szokott gazdasagi élet szamos szerepljét, igy valoszinisithetd, hogy az ebbél a
szempontbdl érkezb kockazatok és sériilékenység kérdése az elkdvetkezd iddszakban is kdzponti,
potencialisan jelentds mozgasokat kivalté tokepiaci téma marad. Ebben a koérnyezetben a fobb
részvénypiaci indexek 2023 elején magas volatilitasq, jellemzoen oldalazé mozgast mutattak, a fejlett
piaci 4llampapir hozamokban pedig a mérciusi banki stresszek idején latott kockézatkerillés idején volt
megfigyelhetd érezhetd csokkenés. A nemzetkozi trendekkel dsszhangban idehaza az MNB is folytatta a
tavaly 6sszel kialakitott szigori kamatpolitikajat, amely elsdsorban a hozamgdrbe rovid lejratain okozott
jelentds hozamemelkedést a 2022 év végi helyzethez képest.

A 2023 marciusaban indult, a pénziigyi kozvetitorendszer egyes szerepldit érintd stresszhelyzet hatdsai
tobbrétiiek voltak. Kozvetlen hataskémt érezheis arfolyamnyomas ala keriiltek a pénzigyi szektor
eszkizei, valamint mind a banki részvények, mind a banki kétvények piacan jelentdsen megugrott a
volatilitas. A befektetSk a bajba keriilt bankok nyoman ujradraztik az egész szektort érintd kockdzatokat,
illetve piaci konszenzus lett, hogy a most kialakult helyzet az izleti modelleket érdemben érintd
alkalmazkodasra fogja késztetni a fejlett piaci bankszektor szamos szerepldjét (magasabb forras oldali
finanszirozasi kéltségek, szigor(ibb és dvatosabb hitelezési politika). A kézvetlen hatisok melletti legfobb
attételes kdvetkezmény a fejlett piaci jegybankok vart kamatpalydjanak modosuldsa volt, hiszen a
kialakult stresszhelyzet miatt a befekteték gy gondoljak, hogy a FED és az EKB kamatpolitikdja is
dvatosabba valhat, azaz a korabban virthoz képest alacsonyabban tet6z6 alapkamatokat eredményezhet.
A jegybanki jovébeli vart kamatpalyak lejjebb keriilése (és a pénziigyi szektor helyzetét kezelS hatarozott
szabalyozoi lépés-csomag) tdmaszt jelentett a tokepiacok nem-pénziigyi szegmensei szaméra (a banki
részvények és kotvények piacan valtozatlanul érezhetd a nyomas), a fobb tokepiaci indexek igy a
marciusban torténteket kivetd hetekben stabilizalodtak. A kialakult helyzetben az Alapkezeld befektetési
és kockazatkezelési mikadési keretrendszerének megfelelden, rendkivilli intézkedések sziiksége nélkiil
kezelte az Alap befektetéseit.

Az Alap Kezelési Szabalyzatanak, illetve nevének médositasat a Feliigyelet H-KE-772/2022. szamu
hatarozataval 2022. december 6-an hagyta jova. Az Alap 2023. januér 6. napjatél MKB Globalis
Biztositéi Részvény Alap néven, megvaltozott befektetési politikaval folytatja mikodését.

2023 elsd negyedéve alapvetden pozitiv hangulatban telt a piacokon. A jegybanki politika toviabb
szigorodott, azonban az inflaciés varakozasok moderalodasa pozitivan hatott a kévetkezd 6-12 hénapot
elére drazni probalé kockizatos eszkbzokre. Ennek megfelelden a fobb eszktzosztalyok az arupiacok
kivételével pozitiv teljesitményt nyujtottak, a legjobb teljesitményt a fejlett piaci részvények érték el. Az
Alap befektetési stratégiaja janudr elsd napjaiban jelentsen megvaltozott, dtalakitasra kerillt egy globalis
biztositoi szektorra fokuszalé alappd, melynek kovetkeztében majdnem a teljes portfolié lecserélését
hajtottuk végre. Az uj portfolié koriilbeliil 90%-ban biztositéi szektorban tevékenykedd vallalatok
részvényeibdl, valamint a szektort reprezentalé ETF-ekb6l tevodott dssze az elsé negyedévben. Emellett
10%-nyi folyészamlan 1évé betét volt még a portfolioban. Az alap teljesitménye negativ volt ez
idszakban, a marciusi bankpanik erételjes negativ hatast gyakorolt a biztositasi szektorra, valamint a
portfolidra.



17./ Netté eszkiizérték és a forgalomban évd befektetési jegyek sziminak alakulisa

- - Egy jegyre
Datum :fttét.k Befekteel:lsei feey juté netté | Devizanem
eszkozerte egyenteg eszkozérték
2022.12.31 | 1619353166| 13546335793 1,047220 HUF
2023.{}4.191 1 385 656 543 1381 164475 1,003252 HUF|
Budapest, 2023. aprilis 26.
L Tichyné Digialisan aldirta:
Bedenek Eetenst ek szirmai ﬁ;pé;:i;mu
Détum: q rix r
: ! Beatrix Diturn: 2023.04.26
Mellnda gg;;nggrm' Eszter 13;ouezju +2'00"

Vallalkozas vezet§je (képviseldje)
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MELLEKLETEK

MKB Eurdpai Részvény Befektetési Alap

1. Meérleg és eredménykimutatdy

MERLEG
Adatok eFt-ban
| Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 1 961 658 1623 877
A.) Befektetett eszk6zok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbézete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
11, Hosszi lejarati bankbetétek 0 0
B.) Forgdeszkizok 1 961 658 1622 479
[. Kvetelések 33 536 0
1. Kovetelések 33536 0
2. Kovetelések értekvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre szolo kovetelések
értékelési kiilsnbozete 0 0
4. Forintkovetelések értekelési kiilonbdzete 0 0
I1. Ertékpapirok 1506322 1443172
1. Ertékpapirok 1011372 1148 722
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 494 950 294 450
a.) kamatokbdl, osztalékokbél 0 0
b.) egyéb 494 950 294 450
I11. Pénzeszkozdk 421 800 179 307
1. Pénzeszk6zbk 421 800 179 307
2. Valuta, devizabetét értékelési killonbozete 0 0
C.} Aktiv idobeli elhatarclasok 0 1398
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 1398
2. Aktiv idobeli elhatarolasok értekvesztése { - ) 0 0
D.) Szarmaztatott Ggyletek értékelési kiilénbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 1 961 658 1623 877
E.) Sajat
toke 1 954 533 1619 353
[. Indulé t6ke 1 814 689 1 546 336
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 16 282 428 16 518 900
2. Visszavésarolt befektetdsi jegyek névértéke (- ) 14 467 739 14 972 564
[I. Tokevaltozds (tokendvekmeény) 139 844 73017
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkilsnbozete 476 762 473 578
2. Ertékelési killsnbozet tartaléka 494 950 294 450
3. El6z6 év(ek) eredménye -848 326 -831 868
4, Uzleti év eredménye 16 458 136 857
F.) Céltartalékok ¢ 0
G.) Kotelezettségek 392 366
1. Hosszil lejdrat kotelezettségek 0 0
[1. Révid lejarata kitelezettségek 362 366
M. Kiilf5ldi pénzértekre sz5l6 kitelezettségek értékelési
kiilonbézete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 6733 4158

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatds

adatok eFt-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
L Pénziigyi miiveletek bevételei 192314 330 551
II.  Pénzigyi milveletek raforditasai 143174 156 359
III.  Egyéb bevételek ¢ 0
IV. Mikodési koltségek 32682 37335
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VIL, Targyévi eredmény 16 458 136 857

(I-II+III-IV-V-VI)

A kiegészit melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.
2, Szdmviteli politika, értékelési elvek

Az alap kdnyveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvényben és a 215/2000 (XII.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszdmolé készitési és konyvvezetési kitelezettségének sajatosségairdl
szdlo Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkdzeirdl. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabalyzatanak megfelelen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitasa FIFO modszer alkalmazasaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikdja alapjén - csak forgatasi céli értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jaro idéaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az ¢ériékelési killonbozetek mind a fékonyvi, mind az analitikus nyilvantartason belil
megbontasra keritlnek a kamatokbél, osztalékokbd! és egyéb piaci értékitéletbd| szarmazo dsszetevikre.
A devizas kiovetelések, kitelezettségek, pénzeszkdzok atértékelése az eredménnyel szemben térténik.
Az alap eszkozeit 2022. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités iddpontja: 2023, januar 02.

3. Miikédési koliségek részleterése

| Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 24 954 28 530
Letétkezeld dija 2904 3 664
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkéltség 291 257
Egyéb koltségek 4533 4 884
Feliigyeleti di 504 644
Brokeri jut, 1502 1363
KELER dijak 492 609
Koényvvizsgalati dij 1 265 1327
MNB engedélyezés dija 50 25
Befektetési alapok kiilonaddja 720 916
Osszesen: 32 682 37335




