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Fliggetlen konyvvizsgaldi jelentés

A Budapest Alapkezel6 Zrt. részvényesének

Vélemény

Elvégeztik a Budapest Alapkezel6 Zrt. (tovabbiakban ,.a Tarsasag") 2019. évi pénzigyi kimutatasainak a
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konyvvizsgalatat, amely pénzigyi kimutatasok a 2019. december 31-i forduldnapra elkészitett

pénzlgyihelyzet-kimutatasbdl — melyben az eszkdzok dsszesen értéke 2.971.166 E Ft —, az ezen idéponttal

végz6dd évre vonatkozé eredménykimutatasbdl — melyben az idészak eredménye 2.035.521 E Ft nyereség

-, az ezen idéponttal végzédo évre vonatkozé atfogd jovedelemkimutatasbdl, sajattbkevaltozas-kimutatasbdl
és cash flow-kimutatasbdl, valamint a jelentés szamviteli politikak 6sszefoglalasat és egyéb magyarazé

informaciodkat tartalmazé kiegészité megjegyzésekbdl alinak.

Véleményink szerint a mellékelt pénzigyi kimutatdsok megbizhaté és valds képet adnak a Tarsasag 2019,

december 31-én fenndllé pénzlgyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz6dé évre vonatkozd
pénziigyi teljesitményérdl és cash-flow-irdl az Eurdpai Unié altal befogadott Nemzetkdzi Pénziigyi

Beszamolasi Standardokkal 6ésszhangban (tovabbiakban: ,EU IFRS-ek"), valamint azokat minden lényeges

szempontbdl a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrél sz6lé 2000. évi C. térvénynek (tovabbiakban

.Szamviteli torvény”) az EU IFRS-ek szerint éves beszamolét készitd gazdalkoddkra vonatkozd eldirdsaival

odsszhangban készitették el.

Vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgdlatra vonatkozd —
Magyarorszagon hatélyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallé felelésségeink bévebb leirasat jelentésink ,A kdnyvvizsgaldnak a pénzigyi
kimutatasok konyvvizsgalataért valg felelésségei” szakasza tartalmazza. Fuggetlenek vagyunk a Tarsasagtol
a pénzigyi kimutatasok altalunk végzett kdnyvvizsgalata szempontjabdl a vonatkozd, Magyarorszagon
hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,A kdnyvvizsgdldi hivatas magatartasi (etikai)
szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrél szdl6 szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testlilete altal kiadott ,Kényvvizsgaldk Etikai Kédexe”-ben (az

IESBA Kddex-ben) foglaitak szerint, és eleget tettiink egyéb etikai felelésségeinknek ezekkel a

kovetelményekkel 6sszhangban. Meggy&z6désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték

elegendd és megfeleldé ahhoz, hogy megalapozza véleménylinket.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok a Tarsasag 2019. évi uzleti jelentésébdl allnak. A vezetés felelds az lzleti jelentésnek

a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé el6irdsaival 6sszhangban térténd

elkészitéséért.

A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban a pénziigyi kimutatasokra adott véleményiink nem vonatkozik az

Gzleti jelentésre.

A pénzlgyi kimutatasok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségunk az Gzleti

jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés Iényegesen ellentmond-e a
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pénzigyi kimutatasoknak, vagy a kényvvizsgdlat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e,
hogy az lényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamwviteli térvény alapjan a mi feleldsséglink tovabba annak a megitélése, hogy az Uzleti jelentés a
szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd eldirasaival 6sszhangban késziilt-e és errdl,
valamint az Uzleti jelentés és a pénzugyi kimutatasok 6¢sszhangjarél vélemény nyilvanitasa.

Véleménylink szerint a Tarsasag 2019. évi lizleti jelentése minden [ényeges szempontbél 6sszhangban van
a Tarsasag 2019. évi pénzligyi kimutatasaival és a szamviteli térvény vonatkozé eléirasaival.

Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasag szamara nem ir el6 tovabbi kdvetelményeket az lzleti jelentésre,
ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken tul a Tarsasagrol és annak kornyezetérél megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tennink
arrdl, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely Iényeges hibas llitas az (zleti jelentésben, és ha igen, akkor a
szdéban forgd hibas allitas milyen jellegli. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelésségei a pénziigyi kimutatdsokért

A vezetés felel@s a pénzigyi kimutatasoknak az EU IFRS-ekkel 6sszhangban térténd elkészitéséért és valds
bemutatasdért, tovabba a szamviteli térvénynek az EU IFRS-ek szerint éves beszamolét készitd
gazdalkoddkra vonatkozé eldirasaival sszhangban torténd elkészitéséért, valamint az olyan belsé
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl
eredd Iényeges hibas allitastol mentes pénzigyi kimutatasok elkészitése.

A pénzigyi kimutatasok elkészitése soran a vezetés felelds a Tarsasag vallalkozas folytatasara valéd
képességének felméréséén, a vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos kérdéseknek az adott helyzetnek
megfeleld kdzzétételéért, valamint — kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all megsziintetni a Tarsasagot
vagy beszlntetni az Gzletszerli tevékenységet, vagy amikor nem all elétte ezen kiviil mas redlis lehetéség —
a véllalkozas folytatasanak elvén alapulé szamvitel alkalmazasaért.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelések a Tarsasag pénzigyi beszamolasi folyamatanak
felugyeletéért.

A kényvvizsgdldnak a pénziigyi kimutatdsok kényvvizsgdlatdért valo felelésségei

Célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy a pénzigyi kimutatasok egésze nem tartalmaz akar
csalasbdl, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitast, valamint a véleményiinket tartalmazé kényvvizsgaldi
jelentést bocsatani ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar
Nemzeti Kdnyvvizsgdlati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkoz — Magyarorszagon hatalyos -
térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja a létezd
Iényeges hibas allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsiinek, ha
dnmagukban vagy egyuttesen ésszer(i varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznalok adott pénzugyi
kimutatasok alapjan meghozott gazdasdgi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emeliett:

* Azonositjuk és felbecsiiljik a pénziigyi kimutatasok akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagdlé konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk
végre, valamint a véleményink megalapozasahoz elegendd és megfelelé kényvvizsgalati bizonyitékot
szerzunk. A csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl
ereddé, mivel a csalds magaban foglalhat 8sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feltlirasat.

* Megismerjik a kényvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériimények kdzétt megfeleléek, de nem
azért, hogy a Tarsasag belsé kontrolljanak hatékonysagdara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

* Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddé kdzzétételek ésszerliséget.
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» Kévetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld
szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, fennall-e Iényeges
bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel
a Tarsasag vallalkozas folytatasara valé képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kdvetkeztetést
vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, kényvvizsgaldi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet
a pénzigyi kimutatdsokban lévé kapcsolddd kozzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kozzétételek nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleménylnket. Kovetkeztetéseink a konyvvizsgaldi jelentéslink datumaig
megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

* Ertékeljiik a pénziigyi kimutatasok, beleértve a kdzzétételeket is, atfogd prezentalasat, felépitését és
tartalmat, valamint azt, hogy a pénzigyi kimutatasok a valés bemutatast megvaldsité médon mutatjak-e be a
mogobttes Ugyleteket és eseményeket.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgdlat
tervezett hatékorét és Utemezését, a kdnyvvizsgdlat jelentds megallapitasait, beleértve a belsé kontrolinak a
kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Budapest, 2020. marcius 12.
KPMG Hungaria Kift.
Nyi rtasi sz

Henye Istvan
Partner, Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 005674
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BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT.
EVES PENZUGYI KIMUTATAS
2019. DECEMBER 31.

— Pénziigyi Kimutatasok

PENZUGYI HELYZET KIMUTATAS (MERLEG)

Megnevezés

Pénz és pénzeszkdz-egyenértékesek
Ertékpapirok

Hitelintézetekkel szemben fennallé kévetelések
Ugyfeleknek nyujtott kdlcsdndk és kdvetelések

Ingatlanok, gépek és berendezések
Tényleges nyereségadd-kovetelés
Halasztott ad6 kovetelés

Egyéb eszkdzok

ESZKOZOK OSSZESEN

Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek
Céltartalékok

Tényleges nyereségadd-kotelezettség
Halasztott add kotelezettség

Egyéb kotelezettségek

Kotelezettségek 6sszesen

Jegyzett téke
Tartalékok
Sajat t6ke 6sszesen

SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN

Budapest, 2020. marcius 11.

Kovacs Ildiké
Vezérigazgatd

Megjegyzések

4.1
4.2

4.3
4.4
4.4
4.5

4.6
4.7
4.8
4.4
4.4
4.9

4.10

adatok eFt-ban

2019.12.31 2018.12.31
90579 66 958
2449 056 3872460
180 5
82 641 9930
15088 32729
186 194
333436 366 802
2971 166 4349078
1339 1649
64 667 8404
2062 2163
164 290 -
124 439 158014
356 797 170230
500 000 500 000
2114369 3678848
2614369 4178 848
2971 166 4349078

Szendrei Csaba
Uzlettdmogatasi vezets



BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT.
EVES PENZUGYI KIMUTATAS
2019. DECEMBER 31.

— Pénziigyi Kimutatasok

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Megjegyzés 2019. 2018.

Kamatbevétel 6 54
- ebbdl nem effektiv kamatmddszerrel elszamolt lizing kamat -
Kamatraforditas (1033) -
Nett6 kamateredmény 5.1 (1027) 54
Osztalékbevétel - -
Jutalék és dijbevétel 2861292 3628912
Jutalék és dijraforditas (14 296) -
Netto6 jutalék és dijeredmény 5.2 2 846 996 3628912
Eredménnyel szemben valds értéken értékelt (nem kereskedési célu)

o ) ) 5.3 (3913) (11130)
- pénzligyi instrumentumok nyeresége vagy vesztesége
Netté arfolyam nyereség vagy veszteség (5507) (4178)
Egyéb miikodési bevétel 5.4 78797 13685
Egyéb mUikodési raforditas 5.4 (1894) (19087)
Személyi jelleg raforditasok 5.5 (358 027) (318 995)
Egyéb adminisztrativ koltségek 5.5 (242 377) (258 639)
Ertékesokkenés és amortizacio 5.6 (19 293) (6 505)
Ertékvesztés és céltartalék vagy értékvesztés

. e - 101 151

- és céltartalék visszairasa
Addzas eldtti eredmény 2293 856 3024 268
Nyereségadd 5.7 (258 335) (338030)
ADOZOTT EREDMENY 2035521 2686238
Budapest, 2020. marcius 11.
Kovacs lldikd Szendrei Csaba
Vezérigazgatd Uzlettdmogatési vezetd



BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT.
EVES PENZUGYI KIMUTATAS
2019. DECEMBER 31.

— Pénziigyi Kimutatasok

ATFOGO JOVEDELEMKIMUTATAS

adatok eFt-ban

2019. 2018.
ADOZOTT EREDMENY 2035521 2686238
Eredménybe atsorolhaté egyéb atfogé jovedelem - -

Egyéb atfogd jovedelemmel szemben valdsan értékelt
- értékpapirok nettd valds érték valtozasa

Egyéb atfogo jovedelemmel szemben valdsan értékelt
- értékpapirok eredménybe atvezetett netto 0sszeg

Nyereségbe vagy veszteségbe atsorolhaté
- tételekhez kapcsol6dé nyereségadd - -

EGYEB ATFOGO JOVEDELEM - j

TARGYEVI ATFOGO EREDMENY 2035521 2686238

EBBOL: - Kisebbségi részesedéseknek tulajdonithatd - -
- Anyavallalat tulajdonosainak tulajdonithatd 2035521 2 686 238

Budapest, 2020. marcius 11.

Kovécs lldikd Szendrei Csaba
Vezérigazgatd Uzlettdmogatasi vezetd



BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT.
EVES PENZUGYI KIMUTATAS
2019. DECEMBER 31.

— Pénziigyi Kimutatasok

SAJAT TOKE VALTOZAS KIMUTATAS

adatok eFt-ban

TARTALEKOK részletezése

JEGYZETT . alyi . <
Ertékelési ] . Jlogszabalyi TARTALEKOK SAJAT TOKE
TOKE . Eredménytartalék kotelezettségen
tartalék . .
alapulé tartalékok
Egyenleg 2018. janudr 1-jén 500 000 - 2292 610 - 2292610 2792610
Teljes dtfogo jovedelem
Nettd Eredmény - - 2686238 - 2686238 2686238
Egyéb atfogd jovedelem - - - - - -
Teljes atfogd jovedelem dsszesen - - 2686 238 - 2686238 2686238
Téketulajdonosokkal folytatott lgyletek
Részvénykibocsdtas - - - - - -
Osztalék - - (1300 000) - (1300 000) (1300 000)
Tulajdonosokkal lebonyolitott tigyletek - - - - - -
T&ketulajdonosokkal folytatott iigyletek 6sszesen - - (1 300 000) - (1300 000) (1300000)
Egyéb tranzakciok
Altalanos tartalék atsoroldsa eredménytartalékba - - - - - -
Egyéb tranzakciok osszesen - - - - - -
Egyenleg 2018.december 31-én 500 000 - 3678848 - 3678848 4178848
Egyenleg 2019. januar 1-jén 500 000 - 3678848 - 3678848 4178848
Teljes dtfogd jévedelem
Netté Eredmény - - 2035521 - 2035521 2035521
Egyéb atfogd jovedelem - - - - - -
Teljes atfogd jovedelem dsszesen - - 2035521 - 2035521 2035521
Téketulajdonosokkal folytatott tgyletek
Részvénykibocséatas - - - - - -
Osztalék - - (3 600 000) - (3600 000) (3 600 000)
Tulajdonosokkal lebonyolitott tgyletek - - - - - -
Téketulajdonosokkal folytatott ligyletek sszesen - - (3 600 000) - (3 600 000) (3 600 000)
Egyéb tranzakciok
Altaldnos tartalék atsorolasa eredménytartalékba - - - - - -
Egyéb tranzakcidk dsszesen - - - - - -
Egyenleg 2019.december 31-én 500 000 - 2114369 - 2114369 2614369

Az Igazgatdsag 3 600 000 eFt, a 2018. (zleti év utan jard, osztalékot hagyott jéva kifizetésre a
tulajdonos felé 2019-ben.

Budapest, 2020. marcius 11.

Kovacs Ildiké Szendrei Csaba
Vezérigazgato Uzlettdmogatasi vezetd



BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT.
EVES PENZUGYI KIMUTATAS
2019. DECEMBER 31.

— Pénziigyi Kimutatasok

CASH-FLOW KIMUTATAS

Miikédési cash flow
Addzas el6tti eredmény
Mddosito tényezék

Ertékcsokkenés (+), Amortizacio (+)
Ertékvesztés és céltartalék képzés, feloldds (+)
Nem realizalt drfolyam nyereség, veszteség (+/-)
Halasztott add

Netté kamateredmény (-)

Osztalékbevétel (-)

Szarmazékos pénziigyi eszkozok valtozdsa (ndvekedésnél-, csokkenésnél +)

FVTPL értékpapirok dllomanyéanak véltozdsa (n&vekedésnél-, csékkenésnél +)
Hitelintézetekkel szembeni kévetelések valtozasa (ndvekedésnél-, csdkkenésnél +)
Ugyfelekkel szembeni kévetelések véltozdsa (névekedésnél-, csékkenésnél +)
Egyéb eszkozok valtozasa (n6vekedésnél-, csokkenésnél +)

Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek valtozasa nem refinanszirozasi célu
Ugyfelekkel szembeni kdtelezettségek valtozésa (ndvekedésnél +, csdkkenésnél -)
Szarmazékos pénziigyi kotelezettségek valtozasa (nbvekedésnél +, cstkkenésnél -)
Egyéb kotelezettségek valtozasa (ndvekedésnél +, csdkkenésnél -)

Kapott kamat (+)

Fizetett kamat (-)

Kapott osztalék lednyvallalattol (+)
Fizetett tarsasdgi adod

adatok eFt-ban

Mikodési tevékenységbdl szarmazé nettd pénzaramlas
Befektetési cash flow

Befektetések leanyvallalatokban, k6zos és tarsult véllalkozasokban
Befektetések egyéb vallalkozasokban

Ingatlanok, gépek, berendezések beszerzése

Ingatlanok, gépek, berendezések értékesitése, egyéb kivezetések
Immaterialis javak beszerzése

Immaterialis javak értékesitése, egyéb kivezetések

Nem FVTPL értékpapirok beszerzése

Kapott osztalék befektetésekbdl

Befektetési tevékenység soran felhasznalt netté pénzaramlas
Finanszirozasi cash flow

Fizetett osztalék

Refinanszirozasi céld hitelintézetekkel szembeni kdtelezettségek beszerzése
Refinanszirozasi célu hitelintézetekkel szembeni kdtelezettségek kivezetése
Részvénytulajdonosoknak nem osztalékként torténd kifizetések

Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazé nettd pénzaramlas

Pénzeszk6z6k netté valtozasa

Pénzeszkdzok devizaatértékelési kulonbdzete
Pénzeszkdzok dllomanya év elején

Pénzeszkozok allomanya a peridodus végén

2019. 2018.
2293 856 3024268
19293 6505
(101) (151)
5507 4178

9 14

1027 (54)
1423 405 -
(175) (5)
33246 (43 438)
(308) (12 467)

(13 535) 8404
(38 966) (17 978)

6 54

(1033) -
(76 404) (332 583)

3 645 827 2636 747
(24 821) (1251)
2615 -
- (1335024)

(22 206) (1336 275)
(3 600 000) (1 300 000)
(3 600 000) (1300 000)
23621 472
66 958 66 486

90 579 66 958

Budapest, 2020. marcius 11.

Kovacs Ildiké Szendrei Csaba
Vezérigazgatd Uzlettdmogatasi vezetd
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1 ALTALANOS BEMUTATAS

A Budapest Alapkezel§ Zrt-t (tovabbiakban Alapkezel$ vagy Tarsasag) 1992-ben alapitotta a Budapest
Bank (a tovabbiakban: Bank), mely az altala létrehozott befektetési alapokat és pénztari portfélidkat
kezeli. Jelenleg is a Budapest Bank Zrt. a Tarsasag anyavallalata és 100%-os tulajdonosa. A Budapest
Bank 100%-os tulajdonosa a Corvinus Nemzetkdzi Befektetési Zrt. (Székhely: 1027 Budapest, Kapds
utca 6-12. szam Il. emelet; www.corvinus.hu), melynek tulajdonosi jogait 2019. év soran a nemzeti
vagyon kezeléséért felelGs tarca nélkili miniszter gyakorolta. A Budapest Bank illetve Budapest Bank
Csoport teljes korlen konszolidalasra kerll a Corvinus Nemzetkozi Befektetési Zrt. konszolidalt
beszamoldjaba.

A befektetési jegyek forgalmazdsa els6sorban Magyarorszagon a Budapest Bank fidkhalézatan
keresztlil valdsul meg, de a befektetési jegyek kilfoldi - csehorszagbeli - forgalmazasa is jelent8s részt
képvisel a Tarsasag Osszesitett éves értékesitési volumenében. A kezelt vagyonon belil a pénztdri
allomany meghaladta a 123 millidrd forintot, mig a befektetési alapok vagyona mintegy 304 milliard
forintot tett ki 2019. december 31-én. A vagyonkezelésen beliil a befektetési alapok és az egészség- és
nyugdijpénztarak részére nyujtott szolgaltatasok egyarant elsédleges célja a Tarsasagnak.

A Tarsasag bevételei tulnyomdrészt kezelési szabalyzatokban el6re lefektetett keretek kozott, vagy
éves vagyonkezelési szerz6désben elbre rogzitett arszintl szerz6dések alapjan keletkeztek.

A Budapest Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja és tevékenysége a Bankkal egyitt kdzpontilag
egységes elvek szerint kerilt kialakitasra figyelembe véve a relevans jogszabdlyokat.

«sres

ki a tulajdonos részére. A Budapest Alapkezel$ a 2019. évi 2 114 millié Ft zaré eredmény tartalékabdl
2 000 millié Ft osztalékot tervez fizetni a tulajdonos Budapest Bank Zrt. részére 2020 elsé félévben. Az
Alapkezel6 az osztalékfizetést kovetben is rendelkezni fog az év végi adatokkal szamitott 241 millié
forint 6sszeg(i minimalis szavatolotSkével.

Az Alapkezel§ atlagos statisztikai allomanyi |étszama 2019-ben 17 f6.

Az Alapkezel6 Zrt. 2019. év végi mérlegf60sszege 2 971 millid Ft, jegyzett t6kéje 500 millid Ft, sajat
t6kéje 2 614 millio Ft.

A Tarsasag székhelye: 1138 Budapest, Vaci Ut 193.

A szamviteli torvény 155. § alapjan a Tarsasag részére kotelez6 a konyvvizsgdlat. A Tarsasag
konyvvizsgaldja a KPMG Hungaria Kft.,, (KPMG cime: 1134 Budapest, Vaci ut 31), Henye Istvan
(igazolvany szam: 005674). A Tarsasag a 2019-es évre a beszamold konyvvizsgalatdért 2.500 eFt
kdnyvvizsgalati dijat szdmolt el (2018. évre: 2.500 eFt).

Az Alapkezel§ beszamoldjat Kovacs Ildiko, vezérigazgatd (1141 Budapest, Szilagysomlyo utca 17/B) és
Szendrei Csaba (2230 Gyomrs, Wekerle utca 50. 1. ép. 2.) Uzlettdmogatasi vezetd irjak ald. A konyvviteli
szolgdltatds korébe tartozé feladatok irdnyitdsaért, vezetéséért felel6s személy: Szili Annamaria
(regisztraldsi szdma: 174601 a Pénziigyminisztérium altal vezetett kdnyvviteli szolgaltatast végz6k
nyilvantartasaban).

Jelen beszamolét és a hozza kapcsolddd izleti jelentést a Tarsasdg az internetes honlapjan is
kozzéteszi, amelynek cime: www.budapestbank.hu/info/irattar/.
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2 SZAMVITELI POLITIKA

A Bankcsoport altal alkalmazott szamviteli alapelvek, egy a pénzintézetek szdmdra kotelezéen elGirt
belsd utasitasban a Szamviteli Politikaban keriilt részletes dokumentdldsra, melyet a Bank vezet§sége
engedélyezett, illetve a kodnyvvizsgadldja véleményezett. Ennek belsé hatdlya kiterjed a Budapest
Alapkezeld Zrt-re is. A Tarsasag szamviteli politikaja az IFRS standardoknak megfeleléen késziilt, igy az
IFRS Keretelvek, az IAS 1 A pénziigyi kimutatasok prezentaldsa és az IAS 8 Szdmwviteli politika, a
szamviteli becslések valtozasai és hibdk dltal megfogalmazott alapelvek képezik alapjat.

» A Budapest Bank Zrt. és Lednyvallalatainak IFRS szamviteli politikaja és értékelési szabdlyzata” cim(
utasitas az alabbi tagolasban kerdil kivonatos 6sszefoglaldsra:

2.1 Szamviteli Alapelvek

A. Alkalmazott szamviteli sztenderdek
B. Devizaértékelés
C. Konszolidacio

2.2 Eredménykimutatas elemeihez kapcsolddd szamviteli elvek

D. Jutalékok és dijak

E. Kamatbevétel és raforditas

F. Eredménnyel szemben valdsan értékelt pénziigyi instrumentumok-nyeresége, vesztesége
G. Egyéb mikodési bevétel és raforditas

H. Nyereségadd

2.3 Mérleg elemeihez kapcsolddd szamviteli elvek
2.3.1 Pénziigyi instrumentumok
2.3.1.1 Amortizdlt bekeriilési értékelés (ABE)

I. Minden amortizalt bekerllési értékelési kategdridba sorolt pénzligyi kotelezettség
J. Pénz és pénzeszkdz egyenértékesek

2.3.1.2 Valos értékelés eredménnyel szemben (FVTPL)

K. Kotelez6en eredménnyel szemben valds értékelésd instrumentumok
2.3.1.3. Sajat téke
2.3.2 Nem-pénzlgyi instrumentumok

Ingatlanok, gépek és berendezések
Egyéb eszkozok és kotelezettségek
Fliggb kotelezettségek és céltartalékok
Halasztott adézas

Munkavallaldi juttatdsok

Lizingek

pmozgCr



BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT.

EVES PENZUGYI KIMUTATAS

2019. DECEMBER 31.

— Kiegészit6 Megjegyzések — Szamviteli politika
2.4 A Tarsasag éltal alkalmazott jelent6s becslések

2.4.1 Ertékvesztés
2.4.2 Valds értékelési alapelvek

2.5 Valds értékelés

2.1 Szamviteli Alapelvek

A. Alkalmazott szdmviteli sztenderdek

A Budapest Bank és Leanyvallalatai a 2018. évi egyedi pénziigyi kimutatdsait illetve a Bankcsoport a
konszolidalt pénzigyi kimutatasait a Nemzetkdzi Szamviteli Standard Testilet (International
Accounting Standards Board ”IASB”) EU altal is befogadott sztenderdjeivel (,IFRS-ekkel”) 6sszhangban
készitette el.

Az IFRS-ek 3ltal nem szabdlyozott teriiletek tekintetében az alabbi fontosabb jogszabalyokat
alkalmazza még a Térsasag, alapvetéen nem elszamoldsi kérdésekben, hanem kozzétételi és
adminisztrativ terileteken:

e a2000. évi C torvény a szamvitelrél (tovdbbiakban ,,Szamviteli torvény” vagy ,,Szt.”)

e a2013. évi CCXXXVII torvény a hitelintézetekrél és a pénzigyi vallalkozasokrol

e a 250/2000. (XIl.24.) Korm. rendelet a hitelintézetek és a pénzigyi vallalkozasok éves
beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl

e a39/2016. (X.11.) MNB rendelet a nem teljesité kitettségre és az atstrukturalt kovetelésre
vonatkozo prudencialis kovetelményekrél

e a 40/2016. (X.11.) MNB rendelet az Uugyfél- és partnerminésités, valamint a
fedezetértékelés prudencidlis kovetelményeirdl.

A Tarsasag a tulajdonosa altal jovahagyott, a konyvvizsgaldi zdradékot is tartalmazd teljes éves
beszamoldjat a Szt. IX. fejezetének elGirdsai szerint helyezi letétbe és tesz eleget ezzel kozzétételi
kotelezettségének.

A Tarsasag Uzleti éve megegyezik a naptari évvel (januar 01. - december 31.), mig a beszamolasi idGszak
utolsé napja (forduldnap): december 31. Pénziigyi kimutatasokat a Tarsasag évente egyszer, a mérleg
fordulénapra készit, melyben 0sszehasonlitd informaciéként csak a targyidészakot megel6z6
beszamolasi id8szak zaré adatai keriilnek bemutatasra.

Az Alapkezel6 a vallalkozas folytatasanak elve alapjan allitotta 6ssze éves beszamoldjat.

A Tarsasag pénziigyi helyzetre vonatkozd kimutatdsaiban szerepl6 valamennyi tétele historikus koltség
alapon értékelt (részletesebben lasd a vonatkozé szamviteli politikakat), kivéve a befektetési jegyeket,
amelyeket a Tarsasag eredménnyel szemben valdsan értékel.

A Vezetésnek nincs tudomadsa olyan, a pénzligyi kimutatdsok elkészitésekor alkalmazott jovGbeni
feltételezésrél, amely miatt Iényeges a kockdzata annak, hogy az eszkdzeinek vagy kotelezettségeinek
az értéke jelent6sen valtozik az elkovetkezd lzleti év(ek)ben, és nem valds értéken értékeltek, ahol a
valos érték alapjan jegyzett piaci drak szolgaltatjak.
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Pénziigyi kimutatasok keretében a Tarsasag az alabbi kimutatasok készitik el:

* Id&szak végi Pénziigyi helyzet kimutatds (Mérleg),

 |dészaki Atfogd eredmény kimutatds (ld&szaki Eredmény és Egyéb atfogd jdvedelem
kimutatas),

* |d&szaki Sajat t6ke-valtozas kimutatas (STVK),

e |d6szaki Cash-flow kimutatas,

*  Megjegyzések.

Az Szt. szerinti Uzleti és Nem — Pénzligyi Jelentés is dsszeallitasra kerdil.

Az IASB folyamatosan Uj sztenderdeket ad ki, melyek statuszuktdl fliggben jelent8s hatassal lehetnek
az Alapkezel6 pénzigyi kimutatésaira. Hatalyba |épésik statusza szerint az Uj sztenderdek lehetnek:

* |ASB dltal kiadott, és EU altal befogadott 2019. januar 1-tél
* |ASB altal kiadott, és EU &ltal befogadott, de nem hatalyba Iépett
e |ASB dltal kiadott, de EU 4ltal még nem befogadott

IASB dltal kiadott és az EU dltal befogadott sztenderdek és értelmezések, amelyek a tdrgyiddszakra
vonatkozoan, 2019. janudr 1-ével, illetve az azt kovetben kezd6d6 beszamoldsi id6szakokban mdr
hatdlyosak:

* Eves fejlesztések az IFRS-ek 2015-2017-es ciklusahoz (Az IFRS Fejlesztési Projekt
eredményeképpen az egyes standardokat érint6en (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 és IAS 23) tortént
modositas, elsédlegesen az inkonzisztenciak megsziintetése és a magyarazatok tisztazasa
érdekében (hatdlyba [ép a 2019. januar 1-jével, illetve az azt kovetGen kezd6d6 beszamolasi
id6szakokban.) — Az EU altal elfogadva 2019. marcius 14-én,

* |AS 19 ,Munkavallaléi juttatasok” standard mddositasai — Terv mdédositasa, korlatozas vagy
elszdmolas — Az EU altal elfogadva 2019. marcius 13-an,

 |AS 28 “Tarsult vdllalkozasokban |év6 befektetések” standard moddositdsai — Tarsult
vallalkozdsokban Iév6 hosszu-tavu érdekeltségek — Az EU altal elfogadva 2019. februar 8-an,

* |FRIC 23 ,Jovedelemadok kezelésével kapcsolatos bizonytalansagok” — Az EU altal elfogadva
2018. oktober 23-an,

* IFRS 9 ,Pénzilgyi instrumentumok” standard médositasai — El6torlesztés jellemz6k negativ
kompenzdacidval — Az EU dltal elfogadva 2018. marcius 22-én,

* IFRS 16, Lizingek” — Az EU altal elfogadva 2017. oktdber 31-én.

Ezek a médositasok, Uj standardok és értelmezések elsé alkalmazasa az Alapkezel6 varakozasa szerint
nem befolydsolja jelent6sen a pénziigyi kimutatdsokat.

Ez aldl kivétel az IFRS 16 standard alkalmazdsa, mely a lizingbe vevéi oldalon jelent8s hatassal jart
elsésorban az iroda épiilet bérlethez kapcsoldddan.

Az atallas az Alapkezel6 mérlegében jelent8s valtozast okozott, mig az Eredménykimutatasban a nettd
eredményhatads nem volt jelent8s. Ennek oka, hogy a sztenderd alapjan a lizingbe vevé egy eszkdzhoz
kapcsolédd haszndlati jogot jelenit meg, amely a lizing tdrgydul szolgdld eszkdz
haszndlatdra/hasznositasara vonatkozd jogat testesiti meg, mig a lizing kotelezettség a lizing
torlesztések megfizetéséhez kapcsolddd kotelezettségét.
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Az IFRS 16-ra vald attérésre az Alapkezel6 a mddositott retrospektiv megkozelitést alkalmazta, azaz
nem allapitotta meg Ujra az 6sszehasonlitd id6szakait a 2019-es évrdl sz616 pénziigyi kimutatdsokban,
hanem az IFRS 16 elsé alkalmazasanak hatasat nyitdé eredménytartalékkal szemben szamolta el 2019.
januar 1-jén.

Az Alapkezel6 a lizing kotelezettség effektiv kamatlabanak meghatdrozasahoz az 5 éves IRS kamatlabat
hasznélja. Uj szerz&désekre a szerz8dés alairasat megel6z6 hévégén érvényes 5 éves IRS kamatot
haszndlja az AlapkezelS. Szerz6dés moddositas esetén, ha a futamidé valtozik akkor is Uj effektiv
kamatldbat hatdroz meg az Alapkezel§, ha a szerz6déses Osszeg valtozik példdul a deviza arfolyam
valtozds miatt, akkor marad az effektiv kamat.

Az alabbi tablazat az IFRS 16 atallas hatasait mutatja be az AlapkezelGre:

adatok eFt-ban

Megnevezés Osszeg

Operativ lizing kotelezettség (eredeti szerz6déses lejarat) - 2018.12.31 17 592
- rovid lejaratu szerz6dések -
+ opcids id6szakra jutd operativ lizing kotelezettség 55879
Osszes operativ lizing kotelezettség - 2018.12.31 73471
Diszkontalt pénziigyi lizing kotelezettség - 2019.01.01 69 798

Az eszkdzhaszndlati jog azonos dsszegben kerdilt aktivalasra, mint a pénzlgyi lizing kotelezettség,
igy sem eredménytartalék, sem halasztott add hatds nem keletkezett.

Pénziigyi lizing kotelezettség eredményhatasa - 2019. év

- kamatraforditas 1033
- értékcsokkenés 10 967
Osszes eredményhatas 12 000

Ha 2019 folyaman tovabbra is operativ lizingként kdnyvelte volna a bérleményeket az Alapkezeld,
akkor 11 548 ezer forint bérleti dijat szdmolt volna el.

IASB dltal kiadott és az EU dltal befogadott sztenderdek és értelmezések, amelyek még nem léptek
hatdlyba:

* IFRS 9, IAS 39 és IFRS 7 standardok moddositasai — Kamatlab Referenciamutatd Reform
(hatdlyba Iép a 2020. januar 1-jével, illetve az azt kovetéen kezd6dd beszamolasi
id&szakokban),

* |AS 1 és IAS 8 standardok mddositasai — Lényegesség Fogalma (hatalyba |ép a 2020. januar 1-
jével, illetve az azt kbvetSen kezddd6 beszamolasi id6szakokban),

* A Koncepcionalis keretelvekre valé hivatkozasok mddositasai az IFRS standardokban (hatalyba
lép a 2020. januar 1-jével, illetve az azt kdvetSen kezd6dé beszamolasi idészakokban).
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Ezek a moédositdsok, Uj sztenderdek és értelmezések elsé alkalmazasa az Alapkezeld varakozasa szerint
nem befolyasolja jelent&sen a tarsasag pénziigyi kimutatasokat.

Az IASB dltal kiadott és az EU dltal még nem befogadott sztenderdek és értelmezések:
» IFRS 17 “Biztositasi szerz6dések” (hatalyba lép a 2021. januar 1-jével, illetve az azt kdvet&en
kezd6d6 beszamolasi idészakokban),
¢ IFRS 3, Uzleti kombindcidk” standard médositasai (hatalyba 1ép a 2020. januar 1-ével, illetve

az azt kovetSen kezd6dd beszamolasi idészakokban).

Ezek a mdodositasok, Uj sztenderdek és értelmezések els6 alkalmazdsa az Alapkezel6 vérakozasa szerint
nem befolydsolja jelent&sen a tarsasag pénziigyi kimutatdsokat.

B. Devizaértékelés

Az Alapkezel6 Uzleti tevékenységet nagyrészt Magyarorszagon folytat és tranzakcidinak donté
tobbsége forintban keletkezik. Ezért az Alapkezel6 szamviteli rendszereiben hasznalt funkcionalis
deviza a magyar forint (HUF) és a jelen beszdmold pénzneme a magyar forint. A pénziigyi
kimutatasokban az adatok ezer forintra kerekitve szerepelnek (eFt vagy ezer Ft). A nem-forint devizas
tételeit az Alapkezel6 MNB devizaarfolyamon értékeli. Alapkezel6 csak a devizas monetdris vagyon
elemeknél szamol el fordulénapi atértékelési kiilonbbdzetet. Monetaris elem minden pénzeszkdz, és
azok az eszkozok, illetve kotelezettségek, melyeket rendezni csak pénzeszkdzzel lehetséges. Az
eredetileg, devizdban nominalt nem-monetaris vagyon elemek nem keriilnek atértékelésre. llyenek az
immateridlis javak, ingatlanok, gépek, berendezések és készletek, melyek bekeriilési arfolyamon
kerllnek a mérlegben megjelenitésre. A devizaban felmeril6 értékvesztések és képzett céltartalékok
akkor kertiilnek atértékelésre, ha az alap ligylet is devizas.

Az Alapkezel6 a valutakészletet, a devizaszamldkon |évé devizat, a kilfoldi pénzértékre szélo
kovetelést, befektetett pénzligyi eszkozt, értékpapirt, illetve kotelezettséget eredeti devizdban veszi
nyilvantartasba, melyek kozll a monetaris tételeket naponta a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett,
hivatalos devizaarfolyamon értékeli at. Az eredménnyel szemben valdsan értékelt tételek (FVTPL)
devizaarfolyam kilonbozete devizadtértékelési kiilonbodzetként keriilnek kimutatasra az eredmény
kimutatasban. Jelenleg nincs ilyen devizaban nominalt pénzigyi instrumentuma a Tarsasagnak. Az
AlapkezelS havonta értékeli at a devizas monetaris eszkozeit és forrasait, igazodva a Bank atértékelési
politikdjahoz.

A forintért vasarolt valuta, deviza tranzakciokat a fizetett 6sszegben kdnyveli, és a ténylegesen fizetett
forint alapjan hatarozza meg a nyilvantartasba vételi arfolyamot. A devizak k6zotti konverzids tételeket
a tényleges keresztarfolyamok alapjan kényveli, majd azokat az MNB hivatalos devizaarfolyamon
értékeli at.

C. Konszolidacio

Tarsasag az altala kezelt alapokban, az alapok induldsat megkdnnyitendd, pénzt helyezhet el, amelyet
azonban az alapok induldsat kdvetSen rovid id6n - jellemz6en egy honapon belil - ki is von.

A Tarsasag a kezelt alapok befektetési jegyeit a fentieken kivil altalaban likviditasi célbdl vasarolja meg

és jellemz8en rovid ideig tartja. Ezekkel a vasarlasokkal nem szerez kontrollt a befektetési alapok felett
(mivel azok jellemzéen nyilvdnosan forgalmazott, sok befektetd részvételével miikédé alapok).
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A fentieknek megfelel6en a Tarsasag altal kezelt alapok vagyona nem keriil konszolidaldsra a Budapest
Alapkezels kényveibe.

2.2 Eredménykimutatds elemeihez kapcsol6doé szamuviteli elvek

D. Jutalékok és dijak

A Tarsasag vevbkkel kotott szerz6dései az alapkezel8i és vagyonkezel6i dijak tekintetében kotott
alapkezelési/vagyonkezelési szerzGdések, amelyekben a Tarsasag arra vallal szerzdéses kotelmet,
hogy az alap/pénztar vagyonat kezeli. Mas szolgdltatast (a Tarsasdg egyéb teljesitési kotelmét) az
alapkezelési/vagyonkezelési szerz6dések nem tartalmazzak. E szerz&dések esetében,

e Alapkezelési Szabalyzatokban rogzitett fix jutalék szint keril kiszamlazésra

* afizetésifeltétel jellemz6en azonnali fizetés, nincs finanszirozasi komponens

* visszatéritési kdtelmeket az adasvételi szerz6dések nem tartalmaznak

* avevdiszerz6désekkel kapcsolatosan a Tarsasag olyan dontéseket nem hozhat, melyek a vevéi
szerz6désekbdl szarmazo bevételek 6sszegét és id6zitését modositja.

A Tarsasag alapkezelési/vagyonkezelési szerz6dései a kizarolag a nettd eszkdzérték aranyos fix dijat
tartalmazzak.

Az Alapkezel6 3ltal folytatott befektetési szolgaltatasokbdl szarmazdan a kezelt befektetési alapokkal
kapcsolatosan alapkezelGi jutalék és a kezelt nyugdijpénztdrakkal kapcsolatosan vagyonkezel6i dij
bevételek keriilnek ezen a soron bemutatdsra. Minden az Alapkezel6 altal kezelt alap és pénztar
esetében az egyes Alapkezelési Szabdlyzatokban rogzitett jutalék szint kertl kiszamitasra. A szdmitas
bazisa az alapok napi szint(i netté eszkdzértéke szorozva az Alapkezelési Szabdlyzatokban rogzitett
dijszazalékkal. A dij a havonta egyszer kerdl kiszamlazasra az alapok felé.

Az Alapkezel6 a vagyonkezelési szerz6dései vevBiként az egyes alapokat azonositja. Az Alapkezeld
valamennyi vagyonkezelGi dij bevételét adott idGszak alatt szamolja el.

E. Kamatbevétel és raforditas

A pénziigyi instrumentumokra elszamolt kamatbevételt és raforditast az Alapkezel6 az effektiv
kamatlab moddszer alkalmazasdval mutatja ki. Az effektiv kamatldb az a rata, amely a pénzigyi
instrumentum és a pénziigyi lizingligylet varhato élettartam alatti becsilt jov6beni pénzkifizetések,
vagy pénzbevételeket pontosan a pénziigyi eszkdz bruttd kdnyv szerinti értékére, vagy a pénziigyi
kotelezettség, amortizalt bekeriilési értékére diszkontdlja. A jov6ébeni cash-flow-kat az Alapkezeld az
egyedi Ugyleteknek, valamennyi a szerz6désekben rogzitett tranzakcids bevételének és koltségének
figyelembevételével becsli.

F. Eredménnyel szemben valdsan értékelt pénziigyi instrumentumok nyeresége, vesztesége

Az Alapkezel6 azokat az instrumentumokat sorolja bekeriiléskor ebbe a kategoriaba, ahol az
instrumentum eredményességének mérése valos értéken alapul (pl. tézsdei értékpapir vasarlasa).
Ezen a mérlegsoron az AlapkezelGi tevékenység lizleti célja szempontjabdl nem kereskedési célu, de
kotelez6en eredménnyel szemben valdsan értékelendd alapkezel6i tevékenység soran vasarolt
befektetési jegyek vannak. A valds értékelési modszereket 2.4.1 fejezet tartalmazza.
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G. Egyéb mikodési bevétel és raforditas

Minden olyan kéltség, mely nem kapcsolddik szorosan a mikodés Gzemi koltségei kdzé | Egyéb
m(ikodési raforditasként” illetve minden olyan bevétel, mely nem tekinthetd alapvet6en az alapkezel6i
tevékenység m(ikodési bevételének, bruttd mddon az ,Egyéb m(ikodési bevételként” jelenik meg az
eredmény kimutatasban.

A kovetkezd jelentGs tételek szerepelnek itt:

o Fizetett biztositasi dij és banki dij raforditasok, illetve a fizetett kartéritések, birsagok.

H. Nyereségadd
Nyereségaddként a Tarsasag a tarsasagi adot, és a helyi addkat kezeli.

A helyi adék nem forgalmi jellegik miatt képezik a nyereségado részét az eredménykimutatasban. A
helyi ado az ipar(izési adot és az innovacios adét foglalja magdba.

Az Alapkezel6 halasztott add kovetelést és kotelezettséget jelenitenek meg minden levonhaté és
adokoteles atmeneti kilonbodzet utdn az IAS 12 sztenderdnek megfeleléen a mérlegben. Ezek
allomanyvaltozasat az eredményben az adoraforditasok kozott jeleniti meg, amennyiben az az
eredményben elszdmolandd tranzakcidhoz kapcsolddik, illetve az egyéb atfogd jovedelemben,
amennyiben az az egyéb atfogd jovedelemben elszdmolandd tranzakcidhoz kapcsolédik. Halasztott
add kovetelés a levonhaté atmeneti kiilonbozetek utan keril elszamoldsra, de csak amennyiben
varhatdéan képzdédik olyan addkoteles nyereség, amivel szemben felhasznalhaté lesz. A jov6beni
adokoteles nyereség aldtamasztdsara az Alapkezel6 alapvetGen az Uzleti terveiket veszik alapul. A
halasztott addzast lasd részletesen az P. fejezetben.

Magyarorszagon az addhatdsag az addévet kovetd hat éven belll barmikor felllvizsgalhatja a
szamviteli nyilvantartdsokat és mddosithatja a kivetett addét. Ennek megfelel6en addhatdsagi
ellendrzés esetén az Alapkezel§ is el6fordulhat adémddositas. Az adéhatésag az Alapkezel§ térsasagi
addbevallasait 2010-ig bezardlag fellilvizsgalta és lezarta. Az AlapkezelS nincs tudomasa olyan jelentds
elmaradt adodkotelezettségrél, amely az addhatdsdg daltal még nem ellenérzott évek kapcsan
felmeriilhetne.

2.3  Pénziigyi helyzet kimutatds elemeihez kapcsolddd szamviteli elvek

2.3.1 Pénziigyi instrumentumok

Kezdeti megjelenités és értékelés

Kezdeti megjelenitéskor a pénziigyi eszkozt vagy pénziigyi kotelezettséget az Alapkezel6 valds értéken
értékeli, novelve vagy csokkentve — amennyiben a pénzigyi eszkdz vagy pénziigyi kotelezettség nem
az eredménnyel szemben valds értéken értékelt — azon tranzakcios koltségekkel, amelyek kozvetlenil

a pénzligyi eszkdz vagy a pénziigyi kotelezettség kibocsatasanak vagy megszerzésének tulajdonithatok.

A Tarsasag minden szokdsos mddon vdsdrolt vagy eladott pénzligyi instrumentumot a teljesitési
id6ponton (értéknapon) jeleniti meg kdnyveiben mérlegtételként.
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A kezdeti megjelenitéskor a valds érték legjobb bizonyitéka az ligyleti ar, azaz az adott vagy kapott
ellenérték valds értéke. Ha a Tarsasdg meghatdrozza, hogy a valds érték a kezdeti megjelenitéskor eltér
az ugyleti értéktél, és a valds érték azonos eszkdzre vagy kotelezettségre vonatkozd aktiv piacon
jegyzett arral nem bizonyitott, és olyan értékelési technikan sem alapul, amely kizarélag megfigyelhet6
piacokrdl szarmazd adatokat hasznal, akkor a pénzligyi instrumentumot a kezdeti megjelenitéskor
valds értéken kell értékelni, mdédositva azt ugy, hogy halasztasra keriiljon a kezdeti megjelenitéskori
valds érték és az tgyleti érték eltérése. A kezdeti megjelenitést kovetSen a kiilonbozet egy megfeleld
alapon az instrumentum élettartama alatt keril elszdmolasra az eredményben, de nem kés6bb, mint
amikor az értékelés megfigyelheté piaci adatokkal teljesen aldtdmasztdsra keril, vagy amikor az
Ugyletet lezarjak. Ha a valos érték azonos eszkdzre vagy kotelezettségre vonatkozd aktiv piacon
jegyzett arral aldtamaszthatd, vagy olyan értékelési technikan alapul, amely kizarélag megfigyelhet6
piacokrdl szdrmazd adatokat hasznal, az Ugyleti ar és a valds érték kiilonbségét a Tarsasdg az
instrumentum kezdeti megjelenitésekor elszamolja az eredménybe.

Besorolds és kezdeti megjelenitést kbvetd értékelés

Kezdeti megjelenitéskor a Tdrsasag a pénzigyi eszkdzoket amortizdlt bekeriilési értéken vagy az
eredménnyel szemben valés értéken értékeltként sorolja be.

Ertékvesztés

A Tarsasdg az aldbbi, nem eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszk6zok varhatéd
hitelezési veszteségére vonatkozdan elszamolt veszteséget jelenit meg:

*  Bankbetétek (pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek kdzott)

* lgyfeleknek nyujtott kdlcsonokbdl eredd kovetelések;

* hitelintézetekkel szemben fenndllé kovetelések

A Tarsasag a pénziigyi eszkdzokre a kezdeti megjelenitéstdl kezdve 12 havivarhaté hitelezési veszteség
keril elszdmolasra azon ligyletek esetén, ahol a hitelezési kockazat az ligylet kezdeti megjelenitése dta
nem nétt jelentGsen (Stage 1, vagy 1. Szakasz - jol teljesit6 Ugyletek). Amennyiben a kezdeti
megjelenités 6ta jelentGsen megndvekedik a hitelkockazat (Stage 2, vagy 2. Szakasz — alulteljesité
hitelek), vagy az Ugylet értékvesztetté valik (Stage 3 — értékvesztett, nem teljesité Ugyletek),
élettartami varhatd hitelezési veszteség keril elszdmolasra.

Elettartami varhatd hitelezési veszteség: A pénziigyi instrumentum varhaté élettartama alatt
lehetséges nemteljesitési eseményekbdl eredd varhato hitelezési veszteség.

A 12 havi varhato hitelezési veszteség: az élettartami varhato hitelezési veszteség része; azon varhaté
hitelezési veszteség, amely a pénzlgyi instrumentummal kapcsolatos, a beszamold forduldnapja utan
12 hénapon beliil lehetséges nemteljesitési eseményekbdl ered.

A vdrhatd hitelezési veszteség értékelése

A vérhato hitelezési veszteségek a pénzigyi eszkdz varhatd élettartama alatt felmeril6 hitelezési
veszteségek valdszinlséggel sulyozott becslései. A varhatd hitelezési veszteség az alabbiak szerint
kerll meghatdrozdsra:
*  Azon pénziigyi eszk6z6k, amelyek nem értékvesztettek a beszamoldsi fordulénapon: az 6sszes
cash flow-hiany jelenértéke (vagyis a Tarsasagot a szerz8dés értelmében megilletd szerz6déses
cash flow-k és a Tarsasag altal vart cash flow-k kiilénbozete);
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* A beszamoldsi forduldnapon értékvesztett pénziigyi eszkbzok: a bruttd konyv szerinti érték és
a becslilt jovGbeli cash flow-k jelenértékének kiillonbozete.

Ertékvesztett pénziigyi eszkzok

Minden beszamoldsi forduldnapon a Tarsasdg megvizsgalja, hogy az amortizalt bekerilési értéken
értékelt pénzigyi eszkozei értékvesztettek-e. A pénzigyi eszkdz értékvesztettnek mindsil, ha
bekovetkezett egy vagy tobb olyan esemény, amely karos hatdssal van a pénzigyi eszkéz becsult
jovébeli cash flow-ira.

A Tarsasag akkor tekint egy pénzigyi eszkozt értékvesztettnek, és sorolja 4t stage 3 kategdridba, ha az
értékelési fordulénapon a kdvetkez6 kritériumok teljesilnek:

e kényszereljdrads van az Ugyfél vagy a cégcsoport barmely tagja ellen, (felszdmolds, cséd,
kényszertorlés stb.),

* azligyfél vagy az Ggyfélcsoport barmely tagjanak igyletét a Tarsasdg csalasnak mindgsitette,

e az ugyfél vagy az ligyfélcsoport felmondott ligylettel rendelkezik

« azlgyfél vagy az lgyfélcsoport barmely tagja behajtas kezelés alatt all,

* az lgyfélszint(i késedelmes napok szama
- vallalati Ggyfél esetén meghaladja a 30 napot,
- mikro lgyfél esetén a 60 napot, és

* egyedi tényezdk lakossagi hitelek esetében: magancséd, elhunytak, sikeres csalas, visszavont
végrehaijtasi eljarasok semmisségi perrel érintett jelzalog ligyletek esetén

A vdrhato hitelezési veszteségek megjelenitése a pénziigyi helyzetre vonatkozo kimutatdsban
A varhaté hitelezési veszteséget a Tarsasag a kovetkez6képpen jeleniti meg:

* amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkozok esetében a bruttd konyv szerinti
értéket csokkents dsszegként (értékvesztés)

Leirds

Az adodssaginstrumentumok (részlegesen vagy teljes mértékben) leirdsra keriilnek, amennyiben a
Tarsasag ésszer(ien nem varja a pénziigyi eszk6z egészének vagy egy részének megtériilését. Altalaban
ez a helyzet, ha a Tarsasag ugy itéli meg, az adésnak nem all rendelkezésre elegendd bevételforras,
amely a leirdssal érintett 6sszeg visszafizetésére alkalmas cash flow-t generalna. Ugyanakkor a leirassal
érintett pénziigyi eszk6zok végrehajtasi eljaras targyat is képezhetik.

Kivezetés — pénzligyi eszkdzok

. A Tarsasag akkor vezet ki egy pénziigyi eszkozt, ha
o a pénzigyi eszkdzbdl szarmazo cash flow-kra vonatkozé jogok lejarnak, vagy
o atadja a pénzlgyi eszkdzbdl szarmazé cash flow-k atvételére vonatkozé szerz6déses jogokat

egy olyan lgyletben, amelyben

- Iényegileg az Osszes, a pénzlgyi eszkodz tulajdonlasaval jardé kockazat és haszon atadasra
kerdl, vagy

- nem adja at, és nem is tartja meg lényegileg az 6sszes, a pénzligyi eszkodz tulajdonlasaval
jaro kockazatot és hasznot, az nem tartja meg az adott pénziigyi eszkoz ellenbrzését.
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A pénzigyi eszkoz kivezetésekor az eszkdz kdnyv szerinti értéke (vagy az eszkoz kivezetett részéhez
hozzarendelt konyv szerinti érték) és kapott ellenérték kozotti kilonbozet az eredményben kerdil
megjelenitésre.

Amennyiben a pénzligyi eszk6zok szerzGdéses feltételeit médositjak, a Tarsasag megvizsgalja, hogy a
modositott pénziigyi eszkozbbl szarmazd cash flow-k Iényegesen eltéréek-e. Amennyiben a cash flow-
k 1ényegesen eltéréek, az eredeti pénziigyi eszkdzbdl szdrmazo cash flow-kra vonatkozd szerz8déses
jogok lejartak. Az ilyen mddositast az eredeti pénzigyi eszkdz megsziinéseként és egy Uj pénzugyi
eszk6z megjelenitéseként kell elszdmolni. A Tarsasdg minden esetben megsz(inésnek tekinti a
szerz6désmoddositast, ha a kamatot fixrél valtozéra, vagy vdltozordl fixre mddositjdk, illetve ha a
pénziigyi eszkdz devizanemét modositjak.

Amennyiben az amortizalt bekerilési értéken értékelt modositott pénzigyi eszkdzbdl szdrmazd cash
flow-k nem lényegesen eltér6ek a maddositds el6tti szerz6déses cash-flowktdl, a mddositdas nem
eredményezi az eredeti pénziigyi eszkdz kivezetését. Ebben az esetben a Tarsasag Ujraszdmolja a
pénziigyi eszkdz brutté kényv szerinti értékét (a mddositds utdni cash-flowk eredeti effektiv
kamatlabban szamolt jelenértékeként) és az Uj, valamint a mdodositas el6tti bruttd konyv szerinti érték
kozotti kiilonbozetet mddositas miatti nyereségként vagy veszteségként jeleniti meg az eredményben.

Kivezetés

A Tarsasag kivezeti a konyvekbdl a pénzigyi kotelezettséget, amikor az megsz(int — vagyis amikor a
szerz8désben meghatarozott kotelemnek eleget tettek — azt eltorolték, vagy az lejar.

A Tarsasag megsziinésnek tekinti azt is, amennyiben egy pénziigyi kotelezettség szerzdéses feltételei
madosultak és a mddositott pénzligyi kotelezettségh6l szarmazd cash flow-k Iényegesen (legaldbb
10%-kal) eltéréek a mddositas el6tti cash-flowktol. Amennyiben ez nem teljesiil, a Tarsasag akkor is
megszlinésnek tekinti a szerz6désmddositast, ha a kamatot fixrél valtozdra, vagy valtozordl fixre
maodositjak, illetve ha a kotelezettség devizanemét médositjak.

Ebben az esetben a mddositott feltételeknek megfelel Gj pénziigyi kbtelezettséget a Tarsasag valds
értéken jeleniti meg. A megsz(int pénziigyi kotelezettség konyv szerinti érték és az Uj, mddositott
pénziigyi kotelezettség konyv szerinti értéke kdzotti kiilonbdzetet a Tarsasag az eredményben jeleniti
meg.

Amennyiben a pénzigyi kbtelezettséghdl szarmazo cash flow-k nem Iényegesen eltéréek a mdodositas
el6tti szerz6déses cash-flowktdl, a mddositds nem eredményezi az eredeti pénzigyi kotelezettség
kivezetését. Ebben az esetben a Tarsasag Ujraszamolja a pénzlgyi kotelezettség amortizalt bekerilési
értékét (a modositas utani cash-flow eredeti effektiv kamatlabban szamolt jelenértékekeént) és az uj,
valamint a moddositas el6tti bruttd konyv szerinti érték kozotti kilonbozetet mddositdas miatti
nyereségként vagy veszteségként jeleniti meg az eredményben. A mddositds barmely dija vagy
koltsége az effektiv kamatlabat és a pénzligyi eszkbz amortizalt bekerilési értékét modositja, és a
hatralévé futamidé alatt kerll elporlasztasra az eredményben.

A pénzlgyi instrumentumok értékelését |asd a 2.3.1.1 és a 2.3.1.2 fejezetekben:

2.3.1.1 Amortizalt bekeriilési értékelés (ABE)
Az Alapkezel§ abban az esetben értékeli a pénziigyi instrumentumait amortizalt bekerilési értéken, ha

az i) az instrumentum portféliéjdhoz kapcsolddod Gizleti modell egyediili célja szerz6déses pénzaramok
beszedése, és ii) a szerz6déses pénzaramok kizarolag tékére és a fenndllé téke utan jaré kamatra
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terjednek ki, ahol a t6ke a folydsitott 0sszeg valds értékét jelenti, a kamat pedig hitelezési kockazatot,
forraskoltségeket, arrést és pénz id6értékét tikrozi.

Az IFRS 9 elGirasa szerint amortizalt bekeriilési érték az instrumentum kezdeti értéke csdkkentve a
téketorlesztésekkel, mddositva az effektiv kamatldab mddszerrel meghatarozott amortizacioval és
csokkentve az értékvesztéssel.

Az aldbbi besorolasu instrumentumokat értékeli az Alapkezel§ amortizalt bekerilési értéken:

I. Minden amortizalt bekerilési értékelés(i kategdridba sorolt pénziigyi kotelezettség

Ebbe a kategdridba tartoznak a Budapest Bankkal és mas szallitokkal szembeni kotelezettségek.

J. Pénz és pénzeszkdz-egyenértékesek

Ebbe a kategdridba tartoznak a készpénzidllomany és a Budapest Banknal, illetve mas bankoknal
vezetett szamlak.

2.3.1.2 Valds értékelés eredménnyel szemben (FVTPL)

Amennyiben az Uzleti modell szerint a cél nem a szerz8déses pénzdramok beszedése, hanem
értékesitésbdl, kereskedésbdl szarmazd haszon, arfolyamnyereség, vagy ha a szerz6déses pénzaram
nem felel meg a tGke és kamat elGirdsoknak, akkor minden esetben eredménnyel szemben kell valdsan
értékelni a pénzigyi instrumentumot. Ebbe a kategdridba sorolt pénzligyi eszk6zok utan értékvesztés
nem kerll elszamoladsra. Alapkezel6 havonta végez valds értékelést minden valés értékelés(
instrumentumara. A valds értékelési kiilonbozet 6nallé eredménykimutatds soron és netté mddon
keril megjelenitésre a targy évi eredménykimutatasban. A valés értékelés alapelvei a ,2.4.1”
fejezetben keriltek bemutatasra.

Az alabbi besorolasu instrumentumokat értékeli az Alapkezel8 valds értéken eredménnyel szemben:

K. Kotelez6en eredménnyel szemben valds értékelésd instrumentumok

llyen tipusu instrumentum az Alapkezel6nél a befektetési szolgaltatas keretében vasarolt befektetési
jegyek.

2.3.1.3 Sajat toke

A Tarsasag sajat t6keként a tulajdonosok altal a Tarsasdg rendelkezésére bocsajtott, valamint az
adodzott eredménybdl a Tarsasagnal hagyott t6kerészt mutatja ki. A sajat t6ke Osszetevdi a jegyzett
t6ke, t6ketartalék, eredménytartalék, halmozott egyéb atfogd jovedelem.

Tdarsasag a sajat t6ke 6sszetevit a mérlegben kdnyv szerinti értéken szerepelteti. A Tarsasagnak nincs
visszavasarolt sajat részvénye, illetve a kdzelmultban a jegyzett t6kéjét nem valtoztatta meg és nem
bocsdjtott ki részvényt. A tékeligyleteknek tulajdonithatd tranzakcids koltségek (példaul sajat
részvények kibocsatasa) az 6sszes adohatassal nettositott értékben, kdzvetlendl a sajat t6két, ezen
beliil a felhalmozott eredményt, csékkentenék.

A tGketartalék terhére jelenleg osztalék nem fizethetd ki. A targy évi addzott eredmény az
eredménytartalék része. Tarsasag eredménytartalék csokkentéseként szamolja el a tulajdonos felé
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fizetend6 osztalékot. Az elszamolas azt az id&szakot érinti, amikor az osztalék megallapitasra kerdl,
azaz a tulajdonosnak joga keletkezik az osztalékra.

2.3.2 Nem-pénziigyi instrumentumok

L. Ingatlanok, gépek és berendezések

Alapkezel6 akkor jelenit meg targyi eszkdzként egy felmerilt kiadast, ha a beszerzett eszkdz éven tul
kozvetlendil, vagy kdzvetve szolgalja a befektetési tevékenységet, az eszkdzbdl szdrmazd gazdasagi
hasznok varhatdan befolynak és a bekerilési érték megbizhatéan mérheté.

Alapkezel6 bekeriilési értéken veszi fel konyveibe targyi eszkdzeit. Bekeriilési érték részét képezik a le
nem vonhato afaval, vdmokkal, hatdsagi dijakkal névelt, engedményekkel csokkentett vételdr; eszkdz
hasznalhatd 4allapotba hozataldhoz kozvetlentl kapcsolddd felmerilt koltségek és az eszkoz
leszerelésével kapcsolatos jelent8s 6sszegl varhatd koltségek. A banki forrasokat nem tekinti az
AlapkezelS beszerzéshez kapcsolddd altalanos célu hitelnek, mert azok a hitelintézeti tevékenység
részét képezik, ezért azok kamatai nem kerilnek aktivalasra.

Az Alapkezel6 a 15 ezer Ft alatti beszerzési értéki irodatechnikai eszk6zoket egyéb anyagkoltségként
konyveli a beszerzés idépontjaban. Minden 100.000 Ft alatti bekerilési érték( és egyedi beszerzés(
eszkdzt az Alapkezel§ analitikusan nyilvantartdsban vesz, majd a bekerilést kdvetGen azonnal egy
Osszegben értékcsokkent. Az azonos tipusu és kis értékli eszkozoket Alapkezel6 csoportosan is
nyilvantartasba veheti, aktivalja €s a hasznos élettartamuk soran értékcsokkenti.

Alapkezeld az aktivaldst kovetéen minden targyi eszkdzét a bekeriilési érték modell szerint értékeli. Ez
alapjan az eszk6zok konyv szerinti értéke a bekerilési érték csokkentve a halmozott értékcsokkenéssel,
és az elszamolt halmozott értékvesztéssel, illetve a kés6bbiekben aktivalt koltségekkel kotelezGen
akkor korrigdlva, amennyiben a rdaktivalandd koltség értéke meghaladja az eszkdz bekerilési
értékének 25%-at. Ingatlanok, gépek, berendezések felértékelése a valasztott értékelési modell miatt
nem lehetséges.

Ertékcsdkkenéds sordn Alapkezel§ az eszkdzok bekeriilési értékét azok hasznos élettartama alatt,
lineadris moddszerrel napra ardnyosan havonta szamolja el raforditdsként. Eszkéz csoportonként
megallapit az Alapkezel6 hasznos élettartamot, melyet évente fellilvizsgal, és sziikség esetén mddosit.
A feludjitott eszkdzoknél, ha a feldjitas értéke meghaladja a feldjitott eszkoz bekerdilési értékének 25%-
at, szintén felllvizsgalatra keril a hasznos élettartam (kiemelten a bérelt ingatlanon végzett
beruhazasok esetében). Bérelt ingatlanon végzett beruhazasok leirasa a bérleti szerz6dés lejarata
alapjan torténik.

Az Alapkezel§ az alabbi egyes eszkdz csoportokat jeleniti meg, és a csoportoknak a jellemz8 varhatd
hasznos élettartamok alapjan meghatarozott leirasi kulcsai az alabbiak:

Megnevezés Elettartam
Mobil telefonok 2 év
Személygépkocsik 5 év

Az Alapkezel6 sajat eszkozeinek legtobbjénél a tapasztalatok alapjan a maradvanyérték nem
materidlis. EbbdGl kiindulva az Alapkezel6 sajat eszkozei esetén csak akkor hatdaroz meg
maradvanyértéket, ha annak vdrhato értéke 1 millié Ft felett van. Személygépkocsikndl minden
esetben megallapitdsra keriil maradvanyérték, mely a beszerzéskor érvényes jovébeli érték alapjan
keril meghatdrozasra.

Alapkezel6 akkor vezet ki egy targyi eszkdzt a konyveibdl, amennyiben elidegeniti azt, vagy ha nem var
mar tovdbbi hasznot belble. A kivezetés eredményhatdsa netté mdédon egyéb m(ikodési bevétel és
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raforditasként keril a beszdmoldban kimutatdsra, mely az elidegenités sordn jaré ellenérték és a
kivezetett kdnyv szerint érték kilonbsége.

M. Egyéb eszkdzok és kotelezettségek

A nem pénzlgyi instrumentumnak szamité egyéb eszkdzok és kotelezettségek bekeriléskor
tranzakcios aron kerilnek nyilvantartasba. A tranzakcids ar a szerz6dés, szamla, illetve egyéb szamviteli
bizonylat szerinti 6sszeg.

Az Alapkezel6 ezen tételek kozott jeleniti meg tobbek kozott a munkavdllaldkkal szembeni
koveteléseket, koltségvetéssel szembeni kotelezettségeket (add és tb elszamolasok), nem kamat

jellegl elhataroldsokat és a kiilonféle egyéb aktiv és passziv elszamoldsokat.

N. Fliggd kotelezettségek és céltartalékok

Alapkezeld akkor jelenit meg céltartalékot a mérlegében, ha multbéli esemény hatasara fennall olyan
bizonytalan 6sszegl kotelme, aminek értéke megbizhatdan becsiilhet§ és valdszind, hogy a kdtelem
teljesitése er6forrasok kidramlasaval jar majd. Valdszinlinek tekinti az Alapkezel6 a kotelezettséget,
amennyiben az er6forrasok kidramldsanak valdszinlisége az 50%-t meghaladja.
A céltartalékok az alabbi csoportok szerint keriilnek megbontasra:

*  Nyugdijra és végkielégitésre

* Le nem zart peres ugyekre

+  Atszervezéssel kapcsolatban képzett céltartalék

*  Egyéb céltartalékok

A korengedményes nyugdij és végkielégités miatti céltartalék képzésnek az lizleti év sordn elhatarozott
és kommunikalt elbocsatdsok miatti dontésnek a jovBben kifizetett Osszegek fedezetét kell
megteremteni.

Le nem zart peres lgyekre képzett céltartalékok egyedileg ligyenként jogaszi szakvélemény alapjan
keril meghatarozdsra a perveszteség valdszinlisége és a perérték alapjan varhatdan, legnagyobb
valdszinlséggel fizetendd Osszeg.

Flggdb kotelezettségként keriil kozzétételre egy kételem, amennyiben az

(a) lehetséges kdtelem, amely multbeli eseményekbdl szarmazik, és amelynek |étezését csak egy vagy
tobb, nem teljesen a Tarsasag ellen6rzése alatt allo, bizonytalan jov6ébeli esemény bekdvetkezése
vagy be nem kovetkezése fogja megerGsiteni; vagy

(b)meglévéd kételem, amely multbeli eseményekbdl szarmazik, de amely esetén
(i) nem valdszinl (50%-nal kisebb valdszinliség), hogy a kotelem kiegyenlitése er6forrasok
kidramldsaval jar majd; vagy

(ii)a kotelem 6sszege nem mérheté megbizhatdan

A fligg6 kotelezettségeket az Alapkezel§ nem jeleniti meg a konyveiben.
Az aldbbi flggb kotelezettségek keriilnek elkildnitésre:

Le nem zart peres ligyekkel kapcsolatos fligg6 kotelezettségek.
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P. Halasztott addzas

Addkoteles atmeneti kilonbozet keletkezik egy eszkdz, vagy kotelezettség utan, amennyiben a
kapcsolédd adét nem a targyidGszakban, hanem a jov6ben kell megfizetni. Levonhaté dtmeneti
kiilonbozet esetében egy eszkdz, vagy kotelezettségre vonatkoztatott és targyiddszakban
megfizetendd add a jov8ben levonhatdva valik.

Az Alapkezel6 havonta elkésziti a szamviteli és az adomérlegét, majd a két mérleg kozotti kiilonbségek
tételesen besorolasra kerilnek allandé és atmeneti kiilonbozet csoportba. Az allandd kilonbozetnek
nincsen halasztott add vonzata, az dtmeneti kilénbozetek pedig addkoteles és levonhatd megjeldlést
kapnak.

Atmeneti kiildnbézet jellemzéen az aldbbi esetekben keletkezhetnek:

e Eszkozok értékcsokkenési leirdsa (add és szamviteli leirasok kulcsok eltérése miatt)
*  Bizonyos eszkdzdk értékvesztése (nyereségaddbdl levonhatd/nem levonhatdsag miatt)
*  Bizonyos céltartalékolas (nyereségaddbdl levonhatd/nem levonhatdsag miatt)

Emellett halasztott add koveteléseket eredményezhetnek a kdvetkezbk:
« Elhatérolt veszteség (fel nem hasznalt negativ addalap)
*  Fel nem hasznalt addjoévairas

TargyidGszaki halasztott add kovetelés és kotelezettséget az Alapkezel6 beszamitja egymassal
szemben. Amennyiben a rendelkezésre alld Uzleti tervek alapjan valdszin(sithetd, hogy a jovében nem
képz6dik annyi addkoteles jovedelem, amivel szemben a halasztott addkovetelés felhasznalhaté lenne,
a varhatéan fel nem hasznalhaté részre adékovetelés nem keril kimutatasra.

A halasztott add megdllapitdsahoz sziikséges addmérleg az aktualis értékeléskor hatdlyos addzasi
szabdlyok alapjan kertl megallapitasra. A halasztott adé kovetelések és kotelezettségek mindig a
hatdlyos, vagy mar kihirdetett (tarsasagi) addkulcson keriilnek meghatarozasra. Atlagos addkulcsot
nem alkalmaz az Alapkezel8, mert a hatélyos tarsasdgi ado torvény szerint egykulcsos a tarsasagi ado,
ami varhatéan nem fog valtozni.

R. Munkavdllaldi juttatdsok

Amennyiben a munkavallaldnak valamilyen jov8ben fizetendd juttatas jar, mely varhatdan kifizetésre
keril, az Alapkezel6 munkavallaléi juttatdsi kotelezettséget mutat ki, a vonatkozé kéltség pedig arra az
id6szakra kerliil elszdmolasra, amikor munkavallalé a kapcsolédé munkat teljesitette.

Rovid tavu juttatasra elhatarolds akkor keril mérlegben megjelenitésre, ha az a targyiddszakra
vonatkozik, de kifizetése csak a kovetkez6 id6szakra varhaté. Hosszu tavu juttatasként azok a juttatasi
elemek miatt képzett céltartalékok keriilnek megjelenitésre, melyek kifizetése a megszolgalast kovetd
12. hénapon tul varhato.

Ennek keretében az aldbbi esetekben keriil elhatarolds, vagy céltartalék jellegli kotelezettség
megjelenitésre az Alapkezel&nél:

* rovidtavu juttatasként nydjtott bérek, jutalmak, bonuszok, egyéb juttatasok és kapcsolddd
jarulékaik, ha a kifizetésiik a targyid6szak utan torténik (elhatarolas),

* rovid tavu juttatdsként nyujtott ki nem vett halmozddd szabadsagok bér és jarulékai,
amennyiben targyidészak utan varhatéan kifizetésre, vagy felhasznaldsra keriilnek
(elhatarolas),

* hosszU tdva juttatdsként nydjtott hliségjutalmak (jubileumi dij) jovében varhatdan
kifizetend hanyada (céltartalék),
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* hosszU tavu juttatasként nyujtott halasztott javadalmazdsok (jelentds kockazatvallaléi
bdénusz) jovében varhatéan kifizetendd hanyada (elhatarolas),
e varhato végkielégitések (céltartalék).

Alapkezel6 a mérlegben megjelenitendd munkavallaléi juttatdsok kotelezettségeit azon az értéken
mutatja ki, amennyit varhatéan fizetnie kell majd a rendezésik soran. Ki nem vett szabadsagokra
vonatkozd kotelezettség becslése azzal a feltételezéssel él a Tarsasag, hogy a teljes ki nem vett
szabadsag felhaszndlasra, vagy kifizetésre fog kerilni a kovetkezd idGszakban. Az Alapkezeld a
szolgalati id6t hlségjutalom program keretében ismeri el. Az 5, 10, 15, 20, 25, 30 év szolgdlatot
jutalmazza az Alapkezeld. A Tarsasag egy aktuariusi szamitasi modell szerint, figyelembe véve multbéli
adatok alapjan a fluktudacidt, kort és szolgalati id6t, munkavallalonként kalkulalja ki a jovébeli kifizetési
kotelezettséget, majd diszkontalja ezt az értéket. Az Alapkezel6 részvényei tézsdén nem jegyzettek és
piaci arfolyammal nem rendelkeznek. Végkielégités akkor keriil elszamolasra, amikor nem elkeriilhet6
annak majdani kifizetése, azaz az érintettel torténé kommunikalast kovetSen.

Q. Lizingek

A Tarsasag nem ad Uzletszerlen eszkodzoket lizingbe. Mint lizingbe vevé az IFRS 16 alapjan az olyan
lizingek esetében, amelyeknél Iényegileg a tulajdonlassal jaré minden kockdzat és haszon a lizingbe
adoénal marad, és nem keril at a Tarsasaghoz, (kordbban operativ lizing), a lizingbe vételi lGgylet
kezdetén az Alapkezel6 hasznalatijog-eszkdzt szamol el, melyet azon a mérlegsoron mutat be a
mérlegben, ahova a mogottes eszkdz tartozna, majd a Megjegyzésekben keriilnek kozzétételre, hogy
mely mérlegsorok tartalmaznak hasznalatijog-eszkozt is. Jelenleg csak ingatlant bérel a Tarsasag, igy a
pénziigyi helyzet kimutatasban az , Ingatlanok, gépek és berendezések” soron mutatja be a Tarsasag
ezen bérelt ingatlanokat. A haszndlatijog-eszk6z bekerllési értéke a vonatkozé lizingkotelezettség
kezdeti értéke, a mar kifizetett lizingdijak értéke, tovabba a jarulékos kdzvetlen koltségek. Mivel a
fizetend§ lizingdijak le nem vonhato afa része a futamidé soran tébb részletben (pl. havonta) merul
fel, ezért nem kerul aktivalasra.

Bekeriilést kévetGen minden hasznalatijog-eszkdz bekeriilési értéken keriil értékelésre, melynek soran
a bekerilési értéket csokkenti a halmozott értékcsokkenés, és az elszamolt halmozott értékvesztés.

A rovid futamidejd lizingbe vételi lgyleteket, tovabbd a kisérték( mogottes eszkozok, illetve az

immaterialis javak, mint mogottes eszkdzok lizingbe vételére Bank és Lednyvallalatai nem alkalmazzak
az IFRS 16 vonatkozo el6irasait.

2.4  Ertékelési alapelvek és becslések

2.4.1 Valé6s érték meghatarozas
A Tdarsasag a pénzugyi helyzet kimutatasban a befektetési jegyeket értékeli valdsan.

Valds érték alatt azt az arat értjiilk, amelyet egy eszkdz értékesitésekor kapnank, illetve egy
kotelezettség atruhazasakor kifizetnénk egy piaci szerepl6 és az Alapkezeld kozott 1étrejott, szokdsos
piaci feltételek mellett kotott tgylet alapjan az értékelés idépontjaban. A valds értékelés soran
felhasznalt adatok, értékelési eljarasok hatarozzak meg, hogy alkalmazott modszer a valds érték
hierarchia melyik szintjéhez tartozik. Ha kizardlag megfigyelhet6 adatok alapjan torténik az értékelés,
akkor az a hierarchia 1-es szintjét jelenti. Ha kozvetett mdédon dllnak rendelkezésre megfigyelheté
adatok, akkor mar a hierarchia 2-es szintjén lehetlink. Amennyiben jelent6s nem megfigyelhetd
adatokat lehet alkalmazni a valds értékelés soran, az a 3-as szint(i valds értékelést jelenti.
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Az 1-es szintl adatok az eszkdz, vagy kotelezettség aktiv piacan jegyzett arai. Aktiv piac olyan piac,
amelyen az eszkdzre vagy a kotelezettségre vonatkozd ligyletek megfelel6 gyakorisaggal és
mennyiségben mennek végbe ahhoz, hogy a piac folyamatosan arazdsi informacioét szolgaltasson.

A 2-es szintl adatok az eszk6zhoz hasonld eszkdz aktiv, vagy nem aktiv piacan jegyzet arai, esetleg
egyéb megfigyelhet6 adatai (pl. hozamgorbék, kamatldbak, credit spreadek). 2-es szintl adatnak
szamit az aktiv piaci adatbdl szarmaztatott adat is.

A 3-as szintl adatok minden esetben jelent6s mértékben feltételezések alapjan keriilnek
meghatdrozdsra, de tiikroznilk kell a piaci viszonyok szerinti arazast és kockazatokat.

A befektetési jegyek esetén a Tarsasag valos értéknek a befektetési jegyeknek a befektetési alapok altal
publikdlt értékelés napi egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének és az Alapkezel6 altal tartott befektetési
jegyek szamdnak szorzatat tekinti adott befektetési jegyre. Mivel valamennyi befektetési alap,
amelyekbdl a Tarsasag befektetési jegyeket vasarol, nyiltvég(i, folyamatosan és napi szinten
forgalmazott alap, a publikalt netté eszkozértéket a Tarsasag jegyzett piaci arnak (a valds értékelés 1.
szint(i inputja) tekinti.

Az értékpapirokra kalkulalt valé értékelési kiilénbodzet havi alapon, brutté médon kertl elszamolasra
az eredményben az adott hdnap végén érvényes nyitott allomanyra.

A nem valdsan értékelt eszkd6zok esetében a vezetés azok kdnyv szerinti értékét a valds értékik jo

kozelitésének tekinti, f6ként azok igen rovid lejarata, €s a valds értékiikben varhatdan bekovetkezd
valtozas elhanyagolhaté kockazata miatt (lasd még 6.5. megjegyzés).
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3  KOCKAZATKEZELES

A Tarsasag f6 tevékenysége (az alapkezelés, valamint portfélid kezelés) szamos kockazatnak van kitéve.
A Tarsasag a kockazatvallalast a pénzligyi szolgaltatasnyljtas alapvetd jellegzetességének tekinti és
Uzleti tevékenységének természetes velejardjaként kezeli. A Téarsasdg kockdzatkezelése az
anyavallalaton keresztil (Budapest Bank) a kockdzatok pontos mérésére, megfelel6 kezelésére és
limitdlasara vonatkozd rendszert mikodtet. A Tarsasagot érinté leglényegesebb kockazatok a
kovetkezdk:

Hitelkockazat

Hitelkockazat (vagy mas néven partnerkockazat) alatt azon veszteség lehet6ségét értjiik, amelyet a
Tarsasag akkor szenved el, ha az lgyfél fizetésképtelenné valik, vagy nem tudja id6ben teljesiteni
fizetési kotelezettségeit. A Tdarsasag nem folytathat hitelezési tevékenységet, hitelkockdzata a
tulajdonaban levd értékpapir és pénzbetétekhez kapcsoldddan adddhat.
Ertékvesztést az Alapkezel§ az IFRS 9 elGirdsai szerint a varhatd hitelezési kockazat valtozasa alapjan
szamol el az amortizalt bekertlési pénzigyi eszkdzei (bankbetétek) utan.

A varhatd hitelezési veszteségekre képzett értékvesztés szamitasa céljaira az IFRS 9 szerint harom
Szakaszt (,Stage”-et) kiilonit el az Alapkezeld. A stage 1, azaz a jol teljesit6 eszk6zok esetében (azon
eszkozok, amelyek hitelkockdzata nem nétt jelentésen azok kezdeti megjelenitése 6ta) a kezdeti
megjelenitéstél kezdve 12 havi varhatd hitelezési veszteség keriil elszamoldsra. Amennyiben a kezdeti
megjelenités 6ta jelentésen megnovekedik adott pénziigyi eszkoz hitelkockdzata (stage 2 —alulteljesité
eszkdzok), vagy az adott pénzigyi eszkdz értékvesztetté valik (stage 3 — nem teljesit6 eszkozok),
élettartami varhatd hitelezési veszteség keriil elszdmolasra.

Vdrhato hitelezési veszteség, értékvesztés

Bankbetétek értékvesztése

Alapkezel6 bankbetéteit stage 1 kategdridba sorolja, és e szerint allapitja meg az értékvesztést egészen
addig, a kibocsatd hitelminGsitése alapjan a bankbetét befektetési fokozatunak tekinthet6 (azaz az
Alapkezel6 ezeket a bankbetéteket alacsony hitelkockazatunak tekinti).

Ennek megallapitasa a (Moody’s) altal meghatarozott és koézzétett, a kibocsatéra vonatkozd
hitelmingsités alapjan torténik azokban az esetekben, amelyekben ilyen mingsités elérhetd. Ezekben
az esetekben az Alapkezel6 befektetési fokozatunak tekinti a bankbetétet, ha a kibocsatd
hitelmin&sitése BBB- vagy Baa3 vagy annal jobb.

Azokban az esetekben, amelyekben kilsé hitelminGsités nem elérhetd, annak meghatarozasa, hogy
egy bankbetét befektetési fokozatu-e, az Alapkezeld belsé hitelmingsitése alapjan torténik.

Amennyiben adott forduldnapon egy bankbetét nem tekinthet6 befektetési fokozatunak, az
Alapkezeld partnermingsitési informaciok és a késedelem alapjan hatarozza meg a stage 2-es, vagy 3-
as kategodriaba torténé atsoroldst és a képzendd értékvesztést. Stage 2-ben és stage 3-ban az
Alapkezel6 élettartami varhato veszteséget allapit meg.
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A varhato hitelezési veszteséget a Tarsasag a kovetkez6képpen az amortizalt bekerilési értéken
értékelt pénzigyi eszkdzok esetében a brutté konyv szerinti értéket csokkent§ 0Osszegként
(értékvesztés) jeleniti meg:

Pénzeszkozok és hitelintézeti kovetelések értékvesztése

Az Alapkezel6 tulajdondban lévé értékpapirokra, a pénzeszkdzokre illetve hitelintézetekkel szembeni
kovetelésekre a vezetés megitélése szerint nem sziikséges értékvesztést képezni. A pénzeszkdzok és a
hitelintézetekkel szembeni kovetelések az anyavdllalatnal, a Budapest Banknal levé kitettséget
reprezentdlnak, az értékpapirok pedig valds értékelés ala esnek.

Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat kezelése a Bankcsoportban kdzpontositva, egységes szabalyok alkalmazasa
mellett torténik. A likviditasi kockazatkezelés célja, hogy hozzaférést biztositson elegendé mennyiség(i
forrashoz, mellyel a Tarsasdg indokolt koltségek aran, mérsékelten és sulyosan valsagos kérnyezetben
is ki tudja elégiteni Uzleti igényeit és pénziligyi kotelezettségeit. A kockazatkezelési keretrendszer
részben hatosagi elGirasok, részben a menedzsment altal definialt iranyelvek alapjan kerlt
kialakitasra. Végs6 soron az Alapkezel6 likviditasdért a Bankcsoport anyavallalata a Budapest Bank
felel. A Tarsasag kotelezettségei altaldban technikai és dtmenti jellegliek, és elenyészé 6sszegliek a
mérlegféosszegéhez képest. A mikodéséhez sziikséges forrasokat sajat tékébdl fedezi. Az anyavallalati
osztalék politika szem elG6tt tartja a Tarsasag onfinanszirozo képességének biztonsagos fenntartdsat. A
lenti mérleglejarati struktira 2018 és 2019-re is megersiti, hogy a Tarsasag a miikodéséhez sziikséges
forrasokat sajat tékébdl fedezi:

adatok eFt-ban

Lejarati megbontas - 2019. december 31. . P
Lejérat nélkiili/ ;
1 hénapon

Lejart/Latra beliil 1-3hénap 3honap-1lév 1-5év 5 éven tuli Osszesen
52016

Pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek 90579 - - - - - 90579

Ertékpapirok 2449056 - - - - - 2449056

Ugyfeleknek nyUjtott kélcséndk és kdvetelések 180 - - - - - 180

Osszesen 2539815 - - - - - 2539815

Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 1339 - - - - - 1339

Ugyfelekkel szembeni kételezettségek 1902 - 3479 9290 50098 5425 70194

- ebbél pénziigyi lizing kbtelezettség - - 3479 9289 49324 5425 67517

Osszesen 3241 - 3479 9290 50098 5425 71533
adatok eFt-ban

Lejarati megbontas - 2018. december 31. ., P

Lejérat nélkiili/ ;
.. . 1hénapon . . . . . - =
Lejart/Latra beliil 1-3hénap 3honap-1év 1-5év 5éven tuli Osszesen
52616

Pénz és pénzeszkdz-egyenértékesek 66 958 - - - - - 66 958

Ertékpapirok 3872460 - - - - - 3872460

Ugyfeleknek nyujtott kélcséndk és kdvetelések 5 - - - - - 5

Osszesen 3939423 - - - - - 3939423

Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 1649 - - - - - 1649

Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek 4482 2048 1133 706 35 - 8404

Osszesen 6131 2048 1133 706 35 - 10053
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Kamatkockdzat

A kamatlabkockazat az a kockazat, amely szerint a pénzlgyi instrumentumok értéke valtozik a piaci
kamatlab mozgasanak hatdsdra. A Tarsasdg az eszkozoknek a hasonld kamat- és torlesztési
jellemzdékkel rendelkezé forrasokkal torténd 6sszehangolasara térekszik, mivel a cél a teljes mérlegére
vonatkozdan a kamatkockazat alacsony szinten valo tartasa. A Budapest Alapkezeld lzleti modellje
szerint a megtermelt nyereségét likvid értékpapirokba fekteti, melyen kamatnyereséget ér el. Ezzel
szemben nem allnak finanszirozasbdl eredé kamatraforditasok, igy a Tarsasagnak gyakorlatilag nincs
kamatkockazata.

Devizaarfolyam-kockazat

A Tarsasag Csehorszagban is kezel alapokat. igy a cseh alapokkal valé elszamolds miatt keletkezhetnek
devizaban nominalt tranzakcioi és a beszamolasi id6szakok végén nyitott egyenlegek. Ennek jellege
operacios elszdmolas, nem pedig deviza kockdzatvallalds. A Tarsasdg 2018. és 2019. év végi nyitott
devizapoziciéja O Ft volt.

T6kemenedzsment

A vallalkozdsokra egyetemlegesen érvényes szabdly, hogy a sajat téke nagysaga nem csdkkenhet a
jegyzett t6ke al3, ellenkez6 esetben a menedzsmentnek megfelelS akcidtervvel kell rendelkeznie.

Az alapkezelGkre vonatkozd torvény az alapkezel6k részére megfelelS szintl m(ikodési (szavatold)
tékét ir el6. A szavatold t6ke mértéke a kezelt vagyon 250M euré feletti részének 0,02 szazaléka,
valamint mérleg szerinti m(kodési koltség 25%-a. Ez jelenleg 241 millid Ft.

A fenti elGirasok betartasat a jelenlegi m(kodés illetve az osztalékfizetési tervek nem veszélyeztetik.

Alapok kezelésébdl eredé kockazatok kezelése

Az Alapkezel6 kockdzattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockazatkezelési kontroll
tdmogatja, amely - 6sszhangban az 2009/65/EU irdnyelv magyarorszagi jogi implementdalasaként
szlletett, a befektetési alapkezelére vonatkozo szervezeti, dGsszeférhetetlenségi, (zletviteli és
kockdzatkezelési kévetelményekrdl sz616 78/2014. szamu Kormanyrendelet valamint a 231/2013/EU
rendelet elvdrasaival - elkiilonilt funkcioként mikodik.

A kockazatkezelési funkcid az Alapkezel6nél a Budapest Bank Kockdazatkezelésének a célfeladatra
kirendelt munkatarsan (Alapkezel6 KockazatkezelSje) keresztul kerll ellatasra. A kockazatkezelési
funkcio az Alapkezel6 munkaszervezetébe integralodik olyan modon, hogy objektiven, fliiggetlenil és
partatlanul miikédhessen. A Kockazatkezel6 a Budapest Bank Zrt. és a Budapest Alapkezel6 Zrt. kozos
alkalmazasaban all, oly mddon, hogy szervezetileg a Budapest Bank Zrt. kockazatkezelés szervezete
(Piaci Kockazatkezelés) ald tartozik, de kozvetlen munkakapcsolatot tart az Alapkezelé
munkavallaldival.

Az Alapkezel6 KockazatkezelGje a mindenkor hatdlyos Kockazatkezelési Politika illetve a mindenkor
hatalyos Kockazatkezelési Eljarasok cim( szabdlyzatban meghatdrozott mddon vesz részt a
kockdzatkezelési politika és eljarasok végrehajtdsaban. A Kockdzatkezelés ezen a tevékenységét az
Alapkezel8 Uzlettamogatasi teriiletével valé munkamegosztasban létja el.
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Az Alapkezeld KockazatkezelGjének f6 feladatai:

elGterjeszti a kockazatkezelési iranyelveket, eljarasokat, szabalyozdsokat

nyomon koveti a jogszabalyokban, a tajékoztatdkban vagy egyéb dokumentumokban foglalt
explicit korldtok betartdsat, felligyeli a kapcsolddd belsé korlatrendszer mikodését,
rendszeresen Osszeveti az Ggyfél portfolidk elvart és tényleges kockazati profiljat

nyomon koveti az alap- és portfolio-kezelési tevékenységbdl fakadod kockazatokat

részt vesz az Uj tipusu kockazatok felvallalasarél sz6l6 dontések elGkészitésében

ellendrzi a hatalyos kockazatkezelési szabalyoknak valé megfelelést

kockazati jelentésszolgalatot mikodtet az Alapkezel6 vezetése, FelligyelSbizottsaga, illetve a
bankcsoport Kockazatkezelési VezetGje részére,

aktivan kozrem(ikodik a kockazatkezeléshez kapcsolddé felligyeleti riportok elkészitésében
megfelelS, dokumentalt és rendszeres atvilagitast végez az alapok nevében torténd befektetés
esetén, az alapok befektetési stratégidjaval 6sszhangban

<7z

alap portfélidjara gyakorolt atfogd hatdssal 0Osszefliggé kockdzatok megfelelGen
meghatarozhatdk, mérhetdk, kezelhetdk, folyamatosan nyomon kévethet6k legyenek
biztositja, hogy egy alap kockdzati profilla megfelelien az alap méretének,
portfélidszerkezetének, befektetési stratégidinak és célkitlizéseinek az alap kezelési
szabadlyzataban, tadjékoztatdjaban és az ajanlattételi dokumentumokban foglaltak szerint.

Az AlapkezelS tevékenységébdl eredGen az aldbbi relevans kulcskockazatokat azonositotta, amelyek
kezelésére részletes kezelési eljarasokat dolgozott ki és kapcsolddo jelentésszolgalatot is miikodtet a
Kockazatkezelési Eljarasok cim(i utasitas szerint:

1.

piaci tipusu kockazatok: kiilsé piaci feltételek valtozasabol fakado (pl. arfolyam, kamatlab)
kockdazatok

partner tipusu kockazatok: bankcsoporton kivili partnerekkel szemben felvallalt kitettséghdl
fakado kockazatok

likviditasi tipusu kockdzatok: korlatozott forgalom képességhdl fakadd kockdzat, ami egy
eszkoz és egy portfolid szintjén is értelmezhetd

mUkodési kockazatok: az emberek, belsé folyamatok és rendszerek nem megfeleld, vagy hibas
mUkodésébdl fakadd kockazatok

szarmaztatott eszk6z6khoz kapcsolddd kockazatok: az alapvetd pénziigyi kockdzatok komplex

sz

Az alapok kezelésébdl ered8 kockazatok nem keriilnek szdmszerUsitésre és kimutatdsra az Alapkezel6
koényveiben.
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q A PENZUGYI HELYZET KIMUTATASHOZ FUzZOTT KIEGESZITO MEGJEGYZESEK

4.1 Pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek

adatok eFt-ban

2019.12.31 2018.12.31
Bankszamlak 90579 66 958
Osszesen 90579 66 958

A Bankszamla az anyavallalatnal a Budapest Banknal levd pénzosszeget reprezentdlja.

4.2  Ertékpapirok

adatok eFt-ban

Mingsités Ertékelési 2019.12.31  2018.12.31
hierarchia

Kereskedési céllal tartott értékpapirok
Allamkétvény
Kincstarjegy

Kotelezéen az eredménnyel szemben valos értéken értékelt 2449 056 3872460
Alapok N/A Levell 2 449 056 3872460
Tézsdei részvények

Egyéb atfogo jovedelemmel szemben valés értéken értékelt -
Allamkétvény
Jelzéloglevél
Kincstarjegy
Karpotlasi jegy

Amortizalt bekeriilési értéken értékelt értékpapirok -
Allamkétvény
Jelzéloglevél
Kincstarjegy
Hitelintézeti kotvény

Ertékpapirok sszesen 2449 056 3872460

Az Alapok kizardlag nyiltvégl befektetési alapokban vasarolt papirokat reprezental. Az év végén
allomanyban lévé befektetési jegyeket pénzpiaci alapokban vasarolta a Tarsasag, a forduldnap elétti
kereskedési napon, likviditdsmanagement célokbdl.
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4.3 Ingatlanok, gépek, berendezések és immaterialis javak

2018 és 2019 soran a Tarsasag targyi eszkdzei bruttd értékének és amortizacidjanak két éves mozgasa
az alabbiak szerint alakult:

adatok eFt-ban

" . Szamitas
, , , Eszkdzhasznalati jog .. , "
Véltozésok 2019 soran Ingatlanok technikai Egyéb Osszesen
(Ingatlanok) L
eszk6z6k
Bekertilési érték
Zard egyenleg 2018.12.31-én - - - 39 602 39 602
IFRS 16 hatasa - 69 798 - - 69 798
Nyité egyenleg 2019.jan.1-én - 69 798 - 39 602 109 400
Beszerzés, bels§ el6allitas - 1016 - 23 805 24 821
atsorolds - - - - -
Ertékesitések, kivezetések - - - (20 786) (20 786)
Egyenleg 2019.12.31 - 70 814 - 42 621 113435
Ertékcsokkenés
Nyité egyenleg 2019.jan.1-én - - - 29 672 29 672
Ertékcsokkenés - 10967 - 8326 19293
Ertékesitések, kivezetések - - - (18171) (18171)
atsoroldsok - - - - -
Egyenleg 2019.12.31 - 10 967 - 19 827 30794
Netté Nyit6 egyenleg 2019.jan.1-én - 69 798 - 9930 79728
Nett6 Egyenleg 2019.12.31 - 59 847 - 22794 82 641
Valtozasok 2018 soran
Bekertilési érték
Nyité egyenleg jan.1-én - - - 39436 39436
Beszerzés, belsé el6allitas - - - 1251 1251
Atsorolas - - - - -
Ertékesitések, kivezetések - - - (1 085) (1085)
Egyenleg beszamolasi id6szak végén - - - 39 602 39 602
Ertékcsokkenés
Nyité egyenleg jan.1-én - - - 24 252 24 252
Ertékesokkenés - - - 6 505 6 505
Ertékesitések, kivezetések - - - (1 085) (1 085)
Atsorolas - - - - -
Egyenleg beszamolasi id6szak végén - - - 29672 29 672
Konyv szerinti érték
Nettoé Nyité egyenleg jan.1-én - - - 15184 15184
Netté Egyenleg id6szak végén - - - 9930 9930
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A Tdrsasagnak sajat el6allitasu ingatlana, szamitastechnikai eszkdze, berendezése nincs. A Tarsasagnak
ezen eszkdzokhoz kapcsoldddan jovSbeni fizetési kotelezettsége nem allt fenn a 2019. év végén.
Ingatlanokkal kapcsolatos eszkézhasznalati jog részletesebb leirasat lasd 2.1 pontban az IFRS 16-ra valo
attérés leirdsanal.

4.4 Addokovetelések és adokotelezettségek

A Tarsasag nyereségadd kovetelés pozicidban zartak a pénzigyi éveit. A nettd addpozicié az aldbbi
mozgdstabla szerint alakul.

adatok eFt-ban
Halasztott add allomany alakulasa 2019.12.31 2018.12.31

Halasztott ad6 kovetelés(+) / kotelezettség(-) allomany

Nyité 194 208
Targyévi valtozas (8) (14)
Zaré 186 194

Halasztott add valdsan értékelt értékpapirbol OCl-ban

Nyitd - -

Targyévi valtozas - -

Zard - -
Osszesen halasztott adé 186 194
Halasztott addkdvetelés 6sszesen 186 194
Targyévi adokovetelés (149 202) 32729
Meérleg szerinti nettoé adokovetelés (149 016) 32923
Mérleg szerinti addkdvetelés 15274 32923
Mérleg szerinti adokotelezettség (164 290) -
Mérleg szerinti netté adékdvetelés (149 016) 32923
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adatok eFt-ban

2019.12.31 2018.12.31
Halasztott ad6 dtmeneti kiilonbozetek szerinti bontasa
Nyito
Céltartalékon 194 208
Targyi eszk6zokon, immaterialis javakon - -
Ertékvesztésen - -
Elhatdrolt veszteségen - -
194 208
Targyévi valtozas
Céltartalékon (8) (14)
Targyi eszk6zokon, immaterialis javakon - -
Ertékvesztésen - -
Elhatarolt veszteségen - -
(8) (14)
2aro
Céltartalékon 186 194
Targyi eszk6zokon, immaterialis javakon - -
Ertékvesztésen - -
Elhatdrolt veszteségen - -
186 194
4.5 Egyéb eszk6z6k
adatok eFt-ban
2019.12.31 2018.12.31
Ad6 és addjellegli tételek 196 -
Bevételek aktiv idGbeli elhatarolasa 295201 322434
Koltségek és raforditasok aktividébeli elhatarolasa - 125
Egyéb eszkdzok 38 039 44243
333436 366 802

A bevételek aktiv id6beli elhatdrolasa jaro alapkezelési dijat reprezental.
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4.6 Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek

adatok eFt-ban

2019.12.31 2018.12.31
Bankkozi forras - -
Kapcsolt vallalkozastél felvett hitel (konszi) - -
Egyéb hitelintézettel szembeni kdtelezettségek 1339 1649
1339 1649

4.7 Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek

adatok eFt-ban

2019.12.31 2018.12.31
Lakossagi betétek - -
Villalati betétek - -
Befektetési alapok betétei - -
Szalliték 2678 8404
Pénzugyi lizing kotelezettség* 61989 -
64 667 8404

* Pénzligyi lizing kotelezettség az IFRS 16-ra vald attéréssel keletkezett (lasd 2.1 pontban).

4.8 Céltartalékok

A mérleg alatt elszamolt egyes fliggd kotelezettség allomanyra az aldbbi céltartalékok keriltek
elszdmolasra 2019.12.31-én:

adatok eFt-ban

Megnevezés Céltartalék

2019.12.31 2018.12.31

Nyité egyenleg 2163 2314
Novekedés - -
Felhasznalas - -
Felszabaditas (101) (151)
Zaré egyenleg 2062 2163
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A jov6ben varhatdan fizetend6 jubileumi jutalmakra év végén 2.062 eFt céltartalékot képzett a
tarsasag. A hasonld jogcimen elmult 2018 év végén képzett dsszeg 2.163 eFt volt. A Tarsasdgnak nem

volt peres lgye.

4.9 Egyéb kotelezettségek

Koltségek passziv havi elhatarolasa
Ado és addjellegl tételek
Egyéb

4.10 Jegyzett téke

adatok eFt-ban

2019.12.31 2018.12.31
18 495 22115
51792 54901
54 152 80998

124 439 158 014

A Tdrsasagnak 1 darab névre sz6ld 'A’ tipusy részvénye van, névértéke 500 mFt, mely 100%-ban a

Budapest Bank Zrt. tulajdona.

2019 folyaman nem tortént a jegyzett t6kében valtozas.
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5 AZ EREDMENYKIMUTATASHOZ FUzZOTT KIEGESZITO MEGJEGYZESEK

5.1 Netté kamateredmény

adatok eFt-ban

Kamatbevétel részletezése 2019. 2018.

Pénz és pénzeszkdz-egyenértékesek 6 21
Amortizalt bekerilési értéken értékelt Ggyfeleknek nydjtott kdlcsonsk - 33
- ebbél nem effektiv kamatmddszerrel elszamolt lizing kamat - -
Kamatbevétel 6 54
Kamatraforditas részletezése 2019. 2018.

Amortizalt bekerilési értéken értékelt igyfelekkel szembeni kotelezettségek (1033) -
Kamatréaforditas (1033) -
Netté kamateredmény (1027) 54

5.2 Netté jutalék és dijeredmény

adatok eFt-ban

Jutalék és dijbevétel részletezése 2019. 2018.

Alapokkal kapcsolatos alapkezel&i dijbevétel 2459 186 3274908
Pénztarakkal kapcsolatos vagyonkezel6i dijbevétel 402 106 354004
Jutalék és dijbevétel 2861292 3628912
Jutalék és dijraforditas részletezése 2019. 2018.

Biztositasi jutalékok (14 296) -
Jutalék és dijraforditas (14 296) -
Netto jutalék és dijeredmény 2 846 996 3628912

A 2018-as atfogo jovedelem kimutatdsban az egyéb miikodési raforditds soron szerepelt a biztositasi
jutalék.

A fenti jutalékok nem tartoznak az effektiv kamatldb meghatdrozdsdhoz sziikséges jutalékok koérébe. A

kezelt alapok nettd eszkozértének ardnydban megdllapitott és minden hdénapban kiterhelt
dijbevételeket reprezentaljak.
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5.3 Eredménnyel szemben valés értéken értékelt pénziigyi instrumentumok nyeresége vagy
vesztesége

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019. 2018.

Nem kereskedési céli, kdtelez6en eredménnyel szemben

valdsan értékelt pénziigyi eszk6zok kamata - -
Nem kereskedési célu, kotelez6en eredménnyel szemben valdsan értékelt
pénziigyi eszkdzok nyeresége vesztesége - kivezetéskori arfolyameredmény (3913) (11 130)

Fedezeti ligyletek nettd nyeresége vesztesége

Osszesen (3 913) (11 130)

A2019.12.31-éniilletve 2 2018.12.31-én allomanyban |évé befektetési jegyeket a Tarsasag 2019.12.31.
el6tti, illetve 2018.12.31. el6tti utolsd jegyzési napokon vasarolt, igy a 2019-es, és 2018-as, befektetési
jegyekkel kapcsolatos eredmény sem tartalmaz valdés értékre torténé atértékelésbél eredé nem
realizalt eredményt. Minden, a fenti tablaban taldlhatd eredmény a befektetési jegyek értékesitésébdl
szarmazott.

5.4 Egyéb miikodési bevétel és raforditas

adatok eFt-ban

Egyéb bevétel részletezése 2019. 2018.
Egyéb 25532 13389
El6z6 évi helyesbitések 53265 -
Tovabbszamlazas - 296
Egyéb bevétel 78797 13 685
Egyéb raforditas részletezése 2019. 2018.
Egyéb* (893) (16 202)
Kartérités, birsag (1001) (2 885)
Egyéb raforditas (1894) (19 087)
Nettd egyéb eredmény 76 903 (5 402)

*A biztositasi jutalék a 2019-es atfogd jovedelem kimutatdsban a jutalék és dijraforditas soron
szerepel.
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5.5 Adminisztrativ koltségek

Személyi jelleg(i raforditasok részletezése

Bérkoltség

Bérjarulékok

Személyi jellegl egyéb kifizetések
Személyi jellegti raforditasok

Egyéb adminisztrativ koltségek részletezése

Ingatlangazdalkodasi koltségek
Szamitastechnikai koltségek
Marketing koltségek
Kommunikacids koltségek

Szakért6i dijak

Igénybe vett szolgaltatasok koltségei
Egyéb adminisztrativ koltségek
Egyéb adminisztrativ kéltségek

Adminisztrativ koltségek

Létszam (f6)

adatok eFt-ban

2019. 2018.
(292 022) (257 439)
(59737) (55 665)
(6 268) (5 891)
(358027) (318 995)

2019. 2018.
(9392) (18 703)
(44 740) (59 678)
(3577) (6 427)
(1976) (1382)
(30730) (20 399)
(87 491) (78 378)
(64.471) (73 672)
(242377) (258 639)
(600 404) (577 634)

17

16
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5.6 Ertékcsokkenés és amortizacio

adatok eFt-ban

Targyi eszk6z6k értékcsokkenés részletezése 2019. 2018.
Ingatlanok - -
Szamitdstechnikai eszkdzok - -
Eszkdzhasznalati jogok™ (10967) -
Egyéb (8326) (6 505)
Targyi eszkozok értékcsokkenés (19 293) (6 505)
Immaterialis javak amortizacio részletezése 2019. 2018.

Immateridlis javak - -
Immaterialis javak amortizacio - -

Ertékcsokkenés és amortizacié (19 293) (6 505)

*Az Alapkezeld 2019. januar 1-t6l az IFRS 16 alapjan a hossza lejarati bérleti szerzédéseket
eszkozhasznalati jogként aktivalja és értékcsokkenést szamol el ra.
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5.7 Nyereségado részletezése

Tényleges adéraforditas
tarsasagi ado
helyi ipar(zési add
innovacios jarulék

Korabbi id6szakok tényleges addraforditasaira elszamolt moédositasok
tarsasagi ado
helyi ipar(izési add
innovacios jarulék

Halasztott ado raforditas(+) / bevétel(-)

targyévi
korabbi idészakok helyesbitése

Halasztott adé leiras(+) / visszairas(-)
leirds
visszairas

Korabban ki nem mutatott halasztott adé elhatarolt veszteségen

Nyereségado raforditas 6sszesen

Effektiv addkulcs levezetés

Addzas el6tti eredmény (a)

Addzas el6tti eredmény alapjan vart ado [a*9%)]
iparlzési ado hatasa (targyévi és el6z8 évi)
innovacids jarulék hatdsa (targyévi és el6z6 évi)
el6z6 évi tarsasagi add hatdsa
el6z6 évi halasztott add hatasa
allandé (permanens) kiilonbozetek hatdsa
halasztott adé leiras, visszairas hatasa
halasztott adoként meg nem jelenitett elhatarolt veszteség hatasa
addkedvezmény hatasa
egyéb hatas

Osszes nyereségadd

Eredménykimutatasban kimutatott nyereségado (b)

Effektiv addkulcs (6sszes nyereségadoéra) [b/a]

adatok eFt-ban

2019. 2018.

187 343 265 222
57 555 72 644
8 634 -
253 532 337 866
4794 150
4794 150

9 14

9 14

258 335 338 030
adatok eFt-ban

2019. 2018.

2293 856 3024268
206 447 272 184
57 555 72 644
8633 -
4794 150
(12.099) (6948)
(6995) -
258 335 338030
258 335 338030
11,26% 11,18%
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6 EGYEB INFORMACIOK

6.1 Pénziigyi mutatok

Jovedelmezbségi mutatok:

Haszonkulcs

ROA

ROE (1)

ROE (2)

Tokeellatottsagi mutato:

Tékeattételi mutatd

Hatékonysagi mutatok:

Egy fére jutd eredmény

Koltség/nettd bevétel mutatd

A mutatdk szamitasanal felhasznalt értékek ezer forintban vannak kimutatva.

Megjegyzések:

Adodzott eredmény

Osszes bevétel*

Addzott eredmény

24r6 eszkdz

Adézott eredmény

Sajat téke

Addzott eredmény

Jegyzett t6ke

Mérlegf60sszeg

Sajat t6ke

Addzott eredmény

Atlagos alloményi létszam

KtSItségZ

Netto bevétel®

2019, év
2035521
————=69,23%
2940095
2035521
—————=6851%
2971166
2035521
— 2 = 77,86%
2614369
2035521 _ 40000
500 000
2071166 _,
2614369
2035521
— 29552 _ 119736,53
17
600404 _ .1 0%
2845969

2018. év
2686238
—————=73,74%
3642651
2 2
2080238 7%
4349078
2686238
— = 64,28%
4178 848
2686238 o) ocu
500 000
4349078 _, o
4178848
16
—O7783% 15 g%
3628966

- Osszes bevétel: kamatbevétel, osztalékbevétel, jutalék és dijbevétel, egyéb miikddési bevétel.
- Koltség: személyi jellegl raforditasok, egyéb adminisztrativ koltségek.
- Netto bevétel: netté kamateredmény, nettd jutalék és dijeredmény.
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6.2 Az lgazgatosag és a Feliigyel6 Bizottsag tagjainak a 2019. uizleti év utani jdranddsagai

. Jaranddsagban részesiiltek Jaranddsag osszege
Megnevezés L
(f6) (eFt)
Igazgatodsag 3 12 100
Felligyel6 Bizottsag 3 9750
Osszesen 6 21850

6.3 Az lgazgatdsag, a Cégvezetés tagjainak folydsitott kdlcsonok

adatok eFt-ban

Megnevezés P " . Fennallé tartozas Lényeges feltételek
Folydsitas Torlesztés 3
2019. december 31-én

1. Munkaltatéi kamatmentes k6lcson hosszulejaratu kolcson,
- lgazgatosag - - - ingatlan jelzélog jog
ingatlan biztositék

1. Osszesen: - - B
2. Lakascélu kedvezm. kamatozasu kolcson hosszulejaratu kolcson,
- lgazgatosag - - - ingatlan jelzélog jog
ingatlan biztositék
2. Osszesen: - - -
3. Jelzéloghitel hosszulejarata kélcson,
- |gazgatosag - - - ingatlan jelzalog jog
ingatlan biztositék
3. Osszesen: - - -

4. Személyi Hitel
- lgazgatosag - - - hosszulejaratu kolcsén,
nincs biztositék

4, Osszesen: - - -

Minddsszesen: - - -
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6.4 Kapcsolt felekre vonatkozd informaciok

A Tarsasag Uzletmenete soran rendszeresen lép Uzleti kapcsolatba anyavéllalataval (bankbetét
elhelyezése, egyéb Uzleti kapcsolat), illetve annak lednyvallalataval a Budapest Eszkdzfinanszirozé Zrt-
vel (flottaszolgaltatas igénybevétele). A Tarsasag mérlegében az aldbbi egyenlegek reprezentaljak az
év végi kapcsolt felekkel szemben 1évé tételeket:

adatok eFt-ban

Kapcsolt partner Tranzakciok

2019.12.31 2018.12.31
Budapest Bank Zrt. E  Elszamolasi betétszla 90 580 66 958
Budapest Bank Zrt. F  Szdllitd és egyéb kotelezettségek 1339 1649
Budapest Bank Zrt. F  Passziv elhatarolasok 744 775
Budapest Eszkdzfinanszirozo Zrt. F  Passziv elhatarolasok - 892

E: eszkoz, F: forras

A Tarsasag eredménykimutatasaban az alabbi 6sszegek reprezentaljak az év végi kapcsolt felekkel
szemben lévé forgalmakat:

adatok eFt-ban

Kapcsolt partner Tranzakcidk
2019.12.31 2018.12.31

Budapest Bank Zrt. K Budapest Bankbdl tovabbszdmlazott koltségek (19 208) (29 841)
Budapest Bank Zrt. B Kapott kamatok 6 21
Budapest Bank Zrt. B Tovabbszamlazas bevétele - 7
Budapest Bank Zrt. B Egyéb bevétel - 58
Budapest Eszk6zfinanszirozé Zrt. K Eszkozfinb6l tovabbszamlazott kéltségek (3537) (5441)
Budapest Eszkozfinanszirozé Zrt. R Koézvetitett szolgaltatasok értéke (695) (51)

B: bevétel, K: koltség, R: raforditas

6.5 Nem valdsan értékelt pénziigyi instrumentumok valds érték hierarchidja

A Tarsasag valamennyi, nem valdsan értékelt pénzigyi eszkoze és kotelezettsége esetén a valds érték
j6 kozelitésének tekinti a konyv szerinti értéket, a kovetkez6k miatt:

Pénziigyi instrumentum Indoklas
Pénz és pénzeszkdz-egyenértékesek Gyors forgds, valds érték valtozas elhanyagolhatd kockazata
Hitelintézetekkel szemben fennallé kdvetelések Rovid lejarat, valtozo kamatozas
Ugyfelekkel szembeni kételezettségek F6ként szallitéi tartozasok, rovid lejarat
Egyéb eszk6z6kbél a pénzigyi eszkdzok Rovid lejarat
Egyéb kotelezettségekbdl a pénziigyi kotelezettségek Rovid lejarat

Az Ertékpapirok esetén az aktiv piaccal rendelkezd tigyleteknél a valds piaci drakon alapul az érték.

Az Ertékpapirok kivételével a valds érték megegyezik a kdnyv szerinti értékkel mivel az ésszer(
megkozelitése a piaci értékiknek.
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7  UZLETI JELENTES

7.1 A Budapest Alapkezeld piaci helyzete

2019-es évben a hazai befektetési alapok teljes allomanya kozel 5%-ot névekedést mutatott. A kezelt
Osszvagyon a 2018. év végi 6.163 milliard Ft-os dllomanyrdl 6.464 millidrd Ft-ra n6tt. A névekedés
jelent6s hanyadat a zartkord alapok, azokon belil is elsGsorban a zartkor( ingatlan alapok névekedése
adta (230 mrd Ft és 155 mrd Ft). A nyilvanos nyiltvég( alapok korében a legjelentGsebb valtozas a
pénzpiaci alapok allomanyanak 529 mrd forintos csokkenése, valamint a kétvény alapok 467 mrd Ft-
os és a vegyes alapok 220 mrd Ft-os ndvekedése volt (ez a valtozas nagyrészt betudhaté a pénzpiaci
alapokra vonatkozd jogszabalyi valtozasnak). (A piaci elemzés a BAMOSZ adatai alapjan készilt, a
BAMOSZ tagok altal kezelt vagyonra vonatkoznak.)

A Budapest Alapkezel6 altal kezelt vagyon allomanya a 2019-as évben mintegy 38.5 millidrd Ft-tal
csokkent, melybél 45,7 milliard Ft 6sszegli csokkenést az értékpapir-alapok szenvedtek el, melyet
részben kompenzalt a pénztari kezelt vagyon allomanyanak mintegy 7.2 millidrd Ft Osszeg(i
novekedése.

A kezelt vagyon alakulasara a kdvetkez6 tényez6k voltak jelentSs hatassal:

e A forgalmazoi halézat megnyitasa az elsG félévben tovabbi kidramlast eredményezett

e PMAK juniusi bevezetése

e Magas részvény piaci hozamok valamint a kilfoldi devizédk er6sédése

e Nagyon magas nomindlis hozamok az alapokban, benchmark + nominalis hozam is

e Cseh alapok esetében az elsd félévben magas kiaramlas volt a jellemz8, majd a j6 teljesitmény
miatt csOkkenés lelassult

e Tempd Egészség Pénztar szerz6désének felmondasa

A Budapest Alapkezel6 a 2019-es év végén 6,12%-os (szupernettd) piaci részesedésével a 8.
legnagyobb Alapkezel6 Magyarorszagon.
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7.2 A kezelt portfoliok eszkozértékének valtozasa (Ft)

A kezelt portfoliok eszk6zértékének valtozasa (Ft)

Befektetés alapok 2018.12.31 2019.12.31 A%
Budapest Allampapir Alap 73 860374 328 45610828 071 -38,25%
Budapest Kotvény Alap 16 791 445 326 14 764 506 370 -12,07%
Budapest Bonitas Alap 15 649 927 364 10 390 759 610 -33,61%
Budapest Eurd Rovid Kétvény Alap 20152 646 502 22 114 264 224 9,73%
BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap 4 859 360 005 10 285099 150| 111,66%
BF Money K&zép-Eurdpai Részvény Alap 4819 884 595 4913 418 838 1,94%
Budapest Befektetési Kartya Alap 44621922 514 42 303 302 692 -5,20%
Budapest Kontroll Abszolut Hozam Alap 2993 425 659 920 469 753| -69,25%
BFM Konzervativni Vegyes Alap 37 891548 329 33400134 361 -11,85%
Budapest Nyersanyag Alapok Alapja 536 263 328 460 715 194| -14,09%
BF Money EMEA Részvény Alap 658 420 827 801 523 559 21,73%
BFM Balanced Alap 1367 609 222 1692 222 092 23,74%
BF Money Feltorekvé Piaci Részvény Alap 1189427 259 2 155 467 844 81,22%
BF Money Feltorekvs Piaci DevizaKotvény Alap 1630 005 598 6037008 995| 270,37%
Budapest Arany Alapok Alapja 2 194 788 837 1400589 359| -36,19%
BFM Konzervativni Kotvény Alap 48 164 418 909 47 420028 292 -1,55%
Budapest Global Titans Részvény Alapok Alapja 6090611410 5704 798 277 -6,33%
Budapest Abszol Ut Kotvény Alap 1402 693 058 1300317 138 -7,30%
Budapest Dollar Rovid Kétvény Alap 7961 193 431 8 750 443 483 9,91%
Budapest USA Részvény Alap 2784 082 434 6481 445 838| 132,80%
Budapest NEXT Generacid Alap 13990377 076 5175 240938 -63,01%
Budapest Paradigma Alap 9133 267 277 3363117121 -63,18%
Budapest Egyensuly Alap 4045 173 695 1297 805 653| -67,92%
Budapest High Yield Véllalati Kétvény Alap 9226 416 149 6 185430 651| -32,96%
Budapest Prémium Portfolié Alapok Alapja 9 796 069 838 2785133803 -71,57%
Budapest Prémium Konzervativ Részalap 6 153 045 432 4633712 028 -24,69%
Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap 5682 956 185 7 407 159 639 30,34%
Budapest Prémium Progressziv Részalap 2979 761 289 4127 862 956 38,53%
Budapest Prémium Dinamikus Részalap 2 437 225 161 2925573 748 20,04%
Budapest Aktiv Portfélio Alapok Alapja 3729216 787 8 036 557 245 115,50%
Budapest Dinamikus Eurépa Alap - 1183 355069 -
Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap - 3052569061 -
BEFEKTETESI ALAPOK §sszesen: 362 793 557 824 317 080 861 052 -12,60%
Pénztarak 2018.12.31 2019.12.31 A%
Budapest Onkéntes Nyugdijpénztar 31363110909 34992 672 865 11,57%
Budapest K&telez6 Magannypt - Osszegz6 34 744 540 477 38 185305 434 9,90%
TEMPO Egészségpénztar - Osszegz6 1852 975 859 - -
Aranykor Orszdgos Onkéntes Nyugdijpénztar - Egyensuly 9 863 846 666 10481 206 652 6,26%
Aranykor Orszagos Onkéntes Nyugdijpénztar - Csendélet 9 380 862 696 9 895993 431 5,49%
Gyongyhaz Onkéntes Nyugdijpénztar 2251938 651 2353185417 4,50%
Aranykor Orszagos Onkéntes Nypt. - Egyensuly I1. 14780727 652 14877 574 510 0,66%
Aranykor Orszagos Onkéntes Nypt. - Harmoénia 7 214 173 060 6997 190 982 -3,01%
Aranykor Orszédgos Onkéntes Nypt. - Lendiilet 4243 079 285 5079115638 19,70%
PENZTARAK 6sszesen: 115 695 255 255 122 862 244 929 6,19%
KEZELT VAGYON (BRUTTO): 478 488 813 079 439 943 105 981 -8,06%
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7.3 A Budapest Alapkezel6 kezelt vagyonanak alakulasa (mrd Ft)
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7.4 Termékpolitika, értékesités

2019-ben a termékfejlesztés a 2018-as évhez hasonldan kevésbé volt hangsulyos, mint korabban. Az
el6z6 években sikerilt azokat a termékeket Iétrehoznunk, amelyekrél azt gondoljuk, hogy értéket
tudnak teremteni a befektet8ink szamara.

7.5 Megsziiné alapok, sorozatok

Budapest USA Részvény Alap ,,D” sorozat (nem volt benne allomany).

7.6  Ujalapok
2019-ben két uj alap keriilt Iétrehozasra:

- Budapest Dinamikus Eurdpa Részvény Alap
- Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap (HUF, EUR, USD sorozatokkal).

7.7 Uj sorozatok
Budapest USA Részvény Alap ,USD” sorozat létrehozasa

Budapest Dinamikus Eurdpa Részvény Alap (HUFH) sorozat |étrehozasa

7.8  Uj pénztari vagyonkezelési mandatumok

Nem volt.

45



BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT.
EVES PENZUGYI KIMUTATAS
2019. DECEMBER 31.
=  Uzletijelentés

7.9 Megszlint pénztari vagyonkezelési mandatumok

Tempd Egészségpénztar vagyonkezelése szeptember 1-t6] megsz(int.

7.10 Gazdalkodast érinté kérdések

A Tarsasag 2019-ban 2.847 millié Ft nettd dijbevétel, 622 millié Ft koltség és raforditds mellett 2.294
millié Ft addzés el6tti és 2.036 millio Ft targyévi eredményt ért el.

A tarsasag dijbevétele mintegy 21,5%-kal csokkent, a csokkenés egyik f6 oka, hogy az Alapkezel6 altal
kezelt alapok vagyona 12.6 %-kal csokkent.

Az addzas elStti eredmény 24,2%-kal, a targyévi eredmény pedig 24,2%-kal lett kevesebb a 2018-as
évinél.

7.11 Tarsasag vezeto testiiletei

A tarsasag vezérigazgatoja: 2020.01.29-t6l Kovacs lldiko
2020.01.28-ig Csaki Béla

A FelligyelSbizottsag tagjai: dr. Lélfai Koppany elndk
Keresztyénné Deak Katalin
Tilly Marianna Katalin

A tarsasag igazgatdsaga: 2020.01.29-t6l Kovécs lldiko elndk
2020.01.28-ig Csaki Béla elnok
Somogyi Péter
Szlics Zoltan

A tarsasag ligyvezet6i: Csaki Béla
Kovacs Ildiko

7.12 Kockdzatok kezelése

Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja és tevékenysége a tulajdonosaval (Budapest Bank Zrt.) egyiitt
kozpontilag kerilt kialakitasra. A Tarsasag a tulajdonossal egyitt rendszeres id6kozonként attekinti a
kockazatkezelési szabdlyzatokat, kontrollokat és szilkség esetén megteszi azokat a l|épéseket,
amelyekkel biztosithatd, hogy a kockadzatkezelési tevékenység minél gyorsabban alkalmazkodhasson a
folyamatosan valtozo piaci, illetve jogszabalyi kdrnyezethez.

A Térsasadg bevételei tulnyomérészt kezelési szabdlyzatokban el6re lefektetett vagy éves
vagyonkezelési szerz6désben elSre rogzitett arszintl szerz6dések alapjan keletkeztek.

A Tarsasag az év soran jelentds mérték( pénzeszkdzzel rendelkezett, amelyet a belsd szabalyoknak
megfelel6en a kezelt alapokban helyezett el forgatasi céllal. Ezek kdzul is elényben részesitette azon
alapokat, amelyek biztonsdgos befektetéseket (allampapir, bankbetét stb.) tartalmaznak. A Tarsasag
az altala kezelt alapokban, az alapok induldasat megkonnyitendd, piactdmogatasi céllal is helyezhet el
pénzt, amelyet azonban az alap indulasat kdvetSen rovid idén, jellemzben egy hdnapon belil, ki is von.
A szabad pénzeszkozok tobbszorosen fellilmultak a finanszirozasi igényt, ezért cash-flow és likviditasi
kockdzat nem volt azonosithatd. A Tarsasag hitellel nem rendelkezett, ezért a hitelkamatok valtozasa
nem hordozott szdmara kockazatot.
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7.13 Peres ligyek

2019 végeén nem volt peres lgye az Alapkezel&nek.

7.14 Egyéb
Az Alapkezel6 atlagos statisztikai dllomanyi létszdma 2019-ban 17 f6. 2020. évre vonatkozdan az

Alapkezel6 nem tervez jelent8s valtozast a munkavallalok létszamaban.
Az Alapkezel6 kérnyezetvédelmi eszkdzoket nem birtokol, kérnyezetvédelmi fejlesztéseket nem végez.

7.15 Varhato fejlédési lehetGségek

A Budapest Alapkezel6 a jov6ben tovabbra is hosszutava stratégiajanak megfelel6en kivan fejlédni,
azaz a kovetkez6 célokat megvaldsitani:

- a vagyonkezelésen belll a befektetési alapok és a nyugdijpénztarak részére végzett szolgaltatdsok
kdzéppontba allitasa,

- a kezelt vagyon novelése, a Budapest Bankon keresztil és azon kivil torténd értékesités novelésével
és

- fenntartani helyét a vezet6 hazai vagyonkezel6k kozott, elsGsorban a befektetési jegyek kilfoldi
forgalmazasanak, azon beliil is a cseh értékesités erGsitésén keresztil.

A mérleg forduldnapjat kovetGen nem kovetkezett be jelentds, itt be nem mutatott esemény.

Budapest, 2019. marcius 11.

Kovdcs Ildikd Szendrei Csaba
Vezérigazgatd Uzlettdmogatasi vezetd
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Uzleti jelentés
Budapest Alapkezel6 Zrt. 2019

A Budapest Alapkezeld piaci helyzete

2019-es évben a hazai befektetési alapok teljes allomanya kozel 5%-ot ndvekedést mutatott.
A kezelt 6sszvagyon a 2018. év végi 6.163 milliard Ft-os allomanyrdl 6.464 milliard Ft-ra nétt.
A novekedés jelentds hanyadat a zartkord alapok, azokon beliil is els6sorban a zartkoru
ingatlan alapok novekedése adta (230 mrd Ft és 155 mrd Ft). A nyilvanos nyiltvég(l alapok
korében a legjelent8sebb valtozas a pénzpiaci alapok allomanyanak 529 mrd forintos
csokkenése, valamint a kotvény alapok 467 mrd Ft-os és a vegyes alapok 220 mrd Ft-os
novekedése volt (ez a valtozas nagyrészt betudhatd a pénzpiaci alapokra vonatkozd
jogszabalyi valtozdsnak). (A piaci elemzés a BAMOSZ adatai alapjan késziilt, a BAMOSZ tagok
altal kezelt vagyonra vonatkoznak.)

A Budapest Alapkezel6 altal kezelt vagyon allomanya a 2019-as évben mintegy 38.5 milliard
Ft-tal csokkent, melybdl 45,7 millidrd Ft 0sszegli csokkenést az értékpapir-alapok szenvedtek
el, melyet részben kompenzalt a pénztari kezelt vagyon allomanyanak mintegy 7.2 millidrd Ft
Osszegli ndvekedése.

A kezelt vagyon alakuldsara a kévetkez6 tényezG6k voltak jelentds hatdssal:

e Az Uj tipusu lakosségi allampapir, a MAP Plusz juniusi bevezetése az egész alapkezel6i
piacon kidramlast eredményezett, ez hatassal volt a Budapest Alapkezel6 altal kezelt
alapokra allomanyara is

e A Budapest Alapkezel6 elsGdleges forgalmazdi halézatanak (BB) 2018-as megnyitasa
az elsé félévben tovabbi vagyonkidaramlast eredményezett

e A 2019-es évben a tékepiaci befektetések tobbségében nagyon attraktiv magas
hozamot eredményeztek, a részvény piac masodik féléves kimagaslé eredménye,
valamint a kilfoldi devizak forinttal szembeni er6sodése egylittesen jelentds hatassal
voltak a kezelt dllomany ndvekedésére

e A Csehorszagban forgalmazott alapjainkban a kidramlas volt jellemz& az év elsé
felében, azonban az attraktiv nominalis hozamok, valamint a benchmarkkal szembeni
kiemelkedd teljesitmény hatdsara az év masodik felére a nettd kidramlas jelent&sen
csokkent, majd az év utolsé hdnapjaiban megallt

e Az Alapkezel6 2019. augusztus 31-i hatallyal felmondta a Tempd Egészség Pénztar
vagyonkezelGi szerz&dését

A Budapest Alapkezel6 a 2019-es év végén 6,12%-0s (szupernetto) piaci részesedésével a 6.
legnagyobb alapkezel6 Magyarorszagon a befektetési alapok piacan, és a 10. legnagyobb a
teljes vagyonkezelési piacon (BAMOSZ adatai alapjan).
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A kezelt portféliok eszkozértékének valtozasa (Ft)
A kezelt portfoliok eszkozértékének valtozasa (Ft)

Befektetés alapok 2018.12.31 2019.12.31 A%
Budapest Allampapir Alap 73,860,374,328 45,610,828,071 | -38.25%
Budapest Kotvény Alap 16,791,445,326 14,764,506,370 | -12.07%
Budapest Bonitas Alap 15,649,927,364 10,390,759,610 | -33.61%
Budapest Eurd Rovid Kotvény Alap 20,152,646,502 22,114,264,224 9.73%
BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap 4,859,360,005 10,285,099,150 | 111.66%
BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap 4,819,884,595 4,913,418,838 1.94%
Budapest Befektetési Kartya Alap 44,621,922,514 42,303,302,692 | -5.20%
Budapest Kontroll Abszolit Hozam Alap 2,993,425,659 920,469,753 | -69.25%
BFM Konzervativni Vegyes Alap 37,891,548,329 33,400,134,361 | -11.85%
Budapest Nyersanyag Alapok Alapja 536,263,328 460,715,194 | -14.09%
BF Money EMEA Részvény Alap 658,420,827 801,523,559 | 21.73%
BFM Balanced Alap 1,367,609,222 1,692,222,092 23.74%
BF Money Feltérekvs Piaci Részvény Alap 1,189,427,259 2,155,467,844 | 81.22%
BF Money Feltorekvd Piaci DevizaKotvény Alap 1,630,005,598 6,037,008,995 | 270.37%
Budapest Arany Alapok Alapja 2,194,788,837 1,400,589,359 | -36.19%
BFM Konzervativni Koétvény Alap 48,164,418,909 47,420,028,292 -1.55%
Budapest Global Titans Részvény Alapok Alapja 6,090,611,410 5,704,798,277 | -6.33%
Budapest Abszolut Kotvény Alap 1,402,693,058 1,300,317,138| -7.30%
Budapest Dollar Révid Kétvény Alap 7,961,193,431 8,750,443,483 9.91%
Budapest USA Részvény Alap 2,784,082,434 6,481,445,838 | 132.80%
Budapest NEXT Generacid Alap 13,990,377,076 5,175,240,938 | -63.01%
Budapest Paradigma Alap 9,133,267,277 3,363,117,121 | -63.18%
Budapest Egyensuly Alap 4,045,173,695 1,297,805,653 | -67.92%
Budapest High Yield Vallalati Kétvény Alap 9,226,416,149 6,185,430,651 | -32.96%
Budapest Prémium Portfdlié Alapok Alapja 9,796,069,838 2,785,133,803 | -71.57%
Budapest Prémium Konzervativ Részalap 6,153,045,432 4,633,712,028 | -24.69%
Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap 5,682,956,185 7,407,159,639 | 30.34%
Budapest Prémium Progressziv Részalap 2,979,761,289 4,127,862,956 | 38.53%
Budapest Prémium Dinamikus Részalap 2,437,225,161 2,925,573,748 | 20.04%
Budapest Aktiv Portfélio Alapok Alapja 3,729,216,787 8,036,557,245 | 115.50%
Budapest Dinamikus Eurdpa Alap - 1,183,355,069 -
Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap - 3,052,569,061 -
BEFEKTETESI ALAPOK Gsszesen: 362,793,557,824 317,080,861,052 | -12.60%
Pénztarak 2018.12.31 2019.12.31 A%
Budapest Onkéntes Nyugdijpénztar 31,363,110,909 34,992,672,865| 11.57%
Budapest Kételez6 Magannypt - Osszegz6 34,744,540,477 38,185,305,434 9.90%
TEMPO Egészségpénztar - Osszegz6 1,852,975,859 - -
Aranykor Orszagos Onkéntes Nyugdijpénztér - Egyensuly 9,863,846,666 10,481,206,652 6.26%
Aranykor Orszagos Onkéntes Nyugdijpénztar - Csendélet 9,380,862,696 9,895,993,431 5.49%
Gydngyhaz Onkéntes Nyugdijpénztar 2,251,938,651 2,353,185,417 4.50%
Aranykor Orszagos Onkéntes Nypt. - Egyensuly Il. 14,780,727,652 14,877,574,510 0.66%
Aranykor Orszagos Onkéntes Nypt. - Harménia 7,214,173,060 6,997,190,982 -3.01%
Aranykor Orszagos Onkéntes Nypt. - Lendiilet 4,243,079,285 5,079,115,638 | 19.70%
PENZTARAK dsszesen: 115,695,255,255 | 122,862,244,929 6.19%
KEZELT VAGYON (BRUTTO): 478,488,813,079 439,943,105,981 | -8.06%
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A Budapest Alapkezel6 kezelt vagyonanak alakulasa (mrd Ft)
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Termékpolitika, értékesités
2019-ben a termékfejlesztés ismét fokuszba kerdlt, tobb Uj alapot inditottunk az év sordn. A
termékfejlesztést az értékesitési csatornakkal konzultalva, értékesitési igények mentén
alakitottuk ki, és azon termék kategodriakra fokuszaltunk, melyek értékesitési kinalatunkbdl
hianyoztak és befektetsi igény merilt fel ra.
Megsz(ing alapok, sorozatok
Budapest USA Részvény Alap ,,D” sorozat (nem volt benne allomany).
Uj alapok
2019-ben két Uj alap kerult |étrehozasra:

- Budapest Dinamikus Eurépa Részvény Alap

- Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap (HUF, EUR, USD sorozatokkal)

Uj sorozatok

Budapest USA Részvény Alap ,,USD” sorozat létrehozasa
Budapest Dinamikus Eurépa Részvény Alap (HUFH) sorozat |étrehozdsa

Befektetési politikaban jelentdsen valtozott alapok
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- Budapest Paradigma Plusz Alapbél Budapest High Yield Vallalati Kotvény Alap

- Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapjabdl Budapest Global Titans
Alapok Alapja

- Budapest Bonusz Plusz Alapbdl Budapest Next Generacid Alap

Uj pénztari vagyonkezelési mandatumok
Nem volt
Megsz(int pénztari vagyonkezelési mandatumok

Tempo Egészségpénztar vagyonkezelése szeptember 1-t6l megsz(int

Gazdalkodast érint6 kérdések

A Tarsasag 2019-ban 2.847 millié Ft nettd dijbevétel, 622 millié Ft koltség és raforditas mellett
2.294 millié Ft addzas elbtti és 2.036 millid Ft targyévi eredményt ért el.

A tarsasag dijbevétele mintegy 21,5%-kal csokkent, a csokkenés egyik f6 oka, hogy az
Alapkezel6 altal kezelt alapok vagyona 12.6 %-kal csokkent.

Az addzas el6tti eredmény 24,2%-kal, a targyévi eredmény pedig 24,2%-kal lett kevesebb a
2018-as évinél.

Tarsasag vezetd testiiletei

A tarsasag vezérigazgatdja: 2020.01.29-t6l Kovacs Ildiko
2020.01.28-ig Csaki Béla

A Felligyel6bizottsag tagjai: dr. Lélfai Koppany elndk
Keresztyénné Deak Katalin
Tilly Marianna Katalin

A tarsasag igazgatdsaga: 2020.01.29-t61 Kovacs lldikd elndk
2020.01.28-ig Csaki Béla elnok
Somogyi Péter
Szlics Zoltan

A tarsasag ligyvezetdi: Csaki Béla
Kovacs lldiko

Kockazatok kezelése

Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikdja és tevékenysége a tulajdonosaval (Budapest Bank
Zrt.) egyltt kozpontilag kerllt kialakitasra. A Tarsasag a tulajdonossal egylitt rendszeres
id6kozonként attekinti a kockazatkezelési szabdlyzatokat, kontrollokat és sziikség esetén
megteszi azokat a lépéseket, amelyekkel biztosithatd, hogy a kockazatkezelési tevékenység
minél gyorsabban alkalmazkodhasson a folyamatosan valtozd piaci, illetve jogszabalyi
kérnyezethez.

A Tarsasag bevételei tulnyomorészt kezelési szabalyzatokban el6re lefektetett vagy éves
vagyonkezelési szerz8déshen elbre rogzitett arszintli szerz6dések alapjan keletkeztek.
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A Tarsasag az év sordn jelent6s mértékl pénzeszkodzzel rendelkezett, amelyet a belsé
szabalyoknak megfelel6en a kezelt alapokban helyezett el forgatasi céllal. Ezek kozil is
elényben részesitette azon alapokat, amelyek biztonsagos befektetéseket (allampapir,
bankbetét stb.) tartalmaznak. A Tarsasdg az dltala kezelt alapokban, az alapok induldsat
megkdnnyitendd, piactdmogatdsi céllal is helyezhet el pénzt, amelyet azonban az alap
induldsat kdvetGen rovid idén, jellemzben egy hdnapon beldl, ki is von.

A szabad pénzeszkozok tobbszordsen felilmultdk a finanszirozasi igényt, ezért cash-flow és
likviditasi kockazat nem volt azonosithatd. A Tarsasag hitellel nem rendelkezett, ezért a
hitelkamatok valtozasa nem hordozott szamara kockazatot.

Peres ligyek

2019 végén nem volt peres ligye az Alapkezel6nek.

Egyéb

Az Alapkezel6 atlagos statisztikai dllomanyi létszama 2019-ban 16 f6. 2020. évre vonatkozoan
az Alapkezel6 nem tervez jelentGs valtozast a munkavallaldk létszamaban.

Az Alapkezel6 kornyezetvédelmi eszk6zoket nem birtokol, kdrnyezetvédelmi fejlesztéseket
nem végez.

Varhato fejlédési lehet6ségek

A Budapest Alapkezel6 a jovében tovabbra is hosszutavu stratégiajanak megfelel6en kivan
fejlédni, azaz a kdvetkezd célokat megvaldsitani:

- a vagyonkezelésen bellil a befektetési alapok és a nyugdijpénztarak részére végzett
szolgaltatasok kozéppontba allitasa,

- a kezelt vagyon novelése, a Budapest Bankon keresztiil és azon kivil torténd értékesités
novelésével és

- fenntartani helyét a vezet6 hazai vagyonkezel6k kozott, els6sorban a befektetési jegyek
kilfoldi forgalmazasanak, azon belil is a cseh értékesités erdsitésén keresztiil.

A mérleg forduldnapjat kovetGen nem kovetkezett be jelentds, itt be nem mutatott esemény.

Budapest, 2020. marcius 11.

A vallalkozas vezetGje



