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1. Altaldnos tdjékoztatd

A Tajékoztato a Budapest Alapkezel§ Zrt. dltal kezelt alap tdjekoztatdjat és kezelési szabdlyzatdt tartalmazza, ame-
lyet a Pénzlgyi Szervezetek Allami Fellgyelete (tovdbbiakban: Fellgyelet) az aldbbi hatdrozatdval hagyott jéva:

GE Money Balancovany Nyiltvégii Befektetési Alap

A Fellgyelet a Tdjékoztatd jévahagydsa sordn a Tdjékoztatdban szerepld adatok valddisdgdt nem vizsgadlja, s ezért
felel6sséget nem vdllal.

A Torvény a kovetkezéképpen rendelkezik:

,26. § (1) A tdjékoztatdnak tartalmaznia kell minden, a kibocsdté |, illetéleg az értékpapirban foglalt kotelezettség
teljesitésére kezességet (garancidt) vdllalé személy piaci, gazdasdgi, pénzigyi, jogi helyzetének és annak vdrhatéd
alakulasanak, valamint az értékpapirokhoz kapcsolédé jogoknak a befektetd részérél torténé megalapozott meg-
itéléséhez sziikséges adatot.”

,26.8 (2] A tajékoztatoban, illetdleg az arrdl és az értékpapirrdl kdzzétett hirdetményben kozolt adatnak, adatcsopor-
tositasnak, dllitdsnak, elemzésnek a valdésdgnak megfelelének, helytallonak, az (1) bekezdésben meghatdrozott cél
elérésére alkalmasnak kell lennie.”

,26. § (3) A tdjékoztatd és a hirdetmény félrevezetd adatot, téves kdvetkeztetés levondsara alkalmas csoportositést,
elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt, amely az (1) bekezdésben meghatdrozott cél elérését
veszélyeztetheti.”

29. § (1) Az értékpapir tulajdonosanak a tdjékoztatd félrevezetd tartalmdval és az informdcié elhallgatdsdval okozott
kdr megtéritéséért a kibocsato, a Forgalmazd (forgalmazdsi konzorcium esetében a Vezetd Forgalmazd), az érték-
papirban foglalt jogokért kezességet (garancidt) véllald személy, az ajanlattevd vagy az értékpapir szabdlyozott
piacra torténd bevezetését kezdeményezd személy felel. A téjékoztatéban pontosan, egyértelmilen azonosithatd
mddon meg kell jelélni annak a személynek a nevét/megnevezését, a forgalomba hozatalban betoltott szerepét,
valamint lakcimét/székhelyét, aki/amely a tdjékoztatd vagy annak valamely részének tartalmdért felel. A tdjékozta-
téban foglalt minden informaciéra, illetéleg az informdcié hidnydra is ki kell terjednie valamely személy felel6sség-
vallaldsanak.

(2) A tdjékoztatot az (1) bekezdés szerint felelés valamennyi személy koteles kulon aldirt felelésségvdllaléd nyilatko-
zattal ellatni. A nyilatkozatnak tartalmaznia kell azt, hogy a tdjékoztatd a valdésagnak megfelelé adatokat és dllita-
sokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informdcidkat, amelyek az értékpapir, valamint a kibo-
csatd és az értékpapirban foglalt kotelezettségért kezességet (garancidt) vallald személy helyzetének megitélése
szempontjabdl jelentéséggel birnak.

A Budapest Alapkezel6 Zrt., székhely: 1138 Budapest, VAaci Gt 188., (tovdbbiakban: Alapkezeld) és a Budapest Bank
Nyrt., székhely: 1138 Budapest, Véci Ut 188., (tovabbiakban: Vezetd Forgalmazd) egyetemlegesen felelésséget val-
lalnak a Téjékoztatéban foglaltakért, amit a Téjékoztatd végén talalhatod felelésségvallald nyilatkozat aldirdsdaval is
megerd&sitenek.

Az Alapkezeld feltgyeleti engedélyszama, ddtuma: 100.006/1992; 1992. szeptember 22.
A Vezetd Forgalmazd fellgyeleti engedélyszdma, datuma: 41.038-16/2002.; 2002. december 27.

Letétkezel6 a Citibank Hungary Zrt., székhely: 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7., (tovabbiakban: Letétkezeld) feltigye-
leti engedélyszdma, ddtuma: 41.048-9/2002; 2002. december 20.

Az Alap kdnywvizsgdldja: KPMG Hungdria Kft., székhelye: 1139 Budapest, Vdci Gt 99.
A forgalmazds szerepldinek részletes bemutatdsdra a 4. pontban kerdl sor.

Felhivjuk a befektetdk figyelmét, hogy az Alapot érintd kockdzati tényezbk részletesen az 10. pontban keriilnek be-
mutatdsra.

1.1. A létrehozand6 Alap révid bemutatdsa

Az Alapkezel6 a Vezérigazgatd 2008. junius 17-i hatdlyd, 010/2008. szdmu vezérigazgatdi utasitdsa alapjan, a Tor-
vény szerint GE Money Balancovany Nyiltvégli Befektetési Alap elnevezési, nyiltvégd, hatdrozatlan futamidejd,
eurépai, értékpapir befektetési alapot hoz létre.

Az Alap neve: GE Money Balancovany Nyiltvégl Befektetési Alap
Az Alap roviditett neve: GE Money Balancovany Alap

Az Alap CZK névérték( befektetési jegyeinek ISIN kddja: HUO000707187
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Az Alap a Térvény alapjén nyilvanos, nyiltvégl, hatdrozatlan futamidejd, eurdpai, értékpapir befektetési alap.
Az Alap Téjékoztatojanak, kozzétételének jdvahagydsa: PSZAF E-111/110.693/2008. (2008. julius 31.)

Az eurdpai befektetési alap olyan Magyarorszdgon létrehozott befektetési alap, amelynek szabdlyozdsa megfelel az
EU irdnyelveiben foglalt el6irdsoknak, ezért befektetési jegye az EU valamennyi tagdllamdban szabadon forgalmaz-
hato.

1.2. A befektetési jegyek tulajdonosait megillet6 jogok

A befektetési jegyek minden tulajdonosa

»  jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavaltdasi jutalék megfizetése mellett, az érvényes egy
jegyre jutd nettd eszkdzértéken visszavdltani, a jelen Szabdlyzatban meghatdrozottak szerint;

* jogosult arra, hogy az Alap megsziinésekor az Alap végelszamoldasat kdvetden fennmaradé, a koltségekkel
csokkentett vagyonbdl a tulajdoni ardnydnak megfelel6 mértékben részesiljon;

= q befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a roviditett tdjékoztatédt, a Tdjékozta-
tét, a Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfélidjelentést a befektetd
kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani, illetve szdbeli és elektronikus értékesités sordn fel kell
hivni a figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat;

» qa befektetési jegynek az adott befektetd szamara elsé alkalommal torténd értékesitésekor az Alap Kezelési
Szabdlyzatdt és roviditett tdjékoztatdjat téritésmentesen at kell adni, az Alap Tdjékoztatdjat, a legutdbbi éves és
féléves jelentését a befektetd kérésére ingyenesen rendelkezésére kell bocsdtani;

» jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsolédd, a Térvényben meghatdrozott jogosultsd-
gok gyakorldsara.

(A befektettk tdjékoztatdsa ciml részben a tdjékoztatdsi kdtelezettségek részletezésre kertilnek.)

2. Befektetési jegy jegyzésével kapcsolatos informaciok

2.1. A jegyzési hely
A befektetési jegyek a Budapest Bank Nyrt. Eszakpesti fiokjaban, a pénztdri érékban (H-P, 8-17h) jegyezhetdk.
2.2. A Jegyzési ar

A befektetési jegyek névértéke 1 CZK, azaz 1 cseh korona. Egy befektetdé dltal minimdlisan jegyezheté ©sszeg
1,000,000 CZK, azaz egymillié cseh korona.

2.3. A jegyzési id6szak
2008. augusztus 4-6-ig a jegyzési helyeken.
2.4. Jegyzésre jogosultak kore

Az Alap befektetési jegyeit a Budapest Bank Nyrt. Eszak-pesti fiokjdban devizabelfoldi és devizakiilféldi magdn- és
jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezé gazdasdgi tarsasdgok vésdarolhatjdk.

2.5. A jegyzéshez kapcsolodo koltségek

A befektetSket kdzvetlenll érintd, jegyzéskor fizetendd dij nincs. Az Alapot terhel® koltségek részletes bemutatdsdra
a Kezelési Szabdlyzatban kerdl sor.

2.6. Tuljegyzés
A kibocsato tuljegyzést korlatozds nélkul elfogad.
2.7. Aluljegyzés

A kibocsétds meghilsul, ha az Alap minimdlis indulé sajat tékéje - 23,000,000 CZK, azaz huszonhdrommillié cseh
korona, illetve 200.000.000 Ft-nak megfeleld cseh korona - a jegyzés zarénapjdig nem kerdl lejegyzésre. A magyar
forint cseh korondval szembeni drfolyamra vonatkozdan a jegyzés utolsd napjén érvényes, az Magyar Nemzeti
Bank dltal kdzzétett CZK/HUF devizakdzép arfolyam az irdnyadd.



2.8. Ervénytelen jegyzés

A kovetkezd esetekben a jegyzés érvénytelen:
* ajegyzésiiv nem felel meg a formai és tartalmi kdvetelményeknek,
* ajegyzés ellenértéke a jegyzéskor a jegyzési iven megjeldlt szamlaszamon nem kerdl jévdirdsra,
»  ajegyz6 személy nem rendelkezik érvényes jegyzési ivvel,l
* ajegyzés nem ajegyzési idészak alatt, vagy nem a jegyzési helyen torténik,

a jegyzés beleltkozik a Tajékoztatd vagy egyéb jogszabdly rendelkezéseibe.
2.9. A jegyzés, fizetés modja

A befektetési jegyeket jegyezni személyesen, vagy meghatalmazott képvisel6 Gtjan lehet. A meghatalmazdst teljes
bizonyité erejli magdanokiratba, vagy kozokiratba kell foglalni. A meghatalmazdst a befektetd tgyfélszamldja felett
rendelkezésre jogosult(ak) aldirasdval elldtva kell megadni és abban részletesen meg kell hatarozni a meghatalma-
zds tartalmdt (@ meghatalmazott rendelkezési jogosultsagdnak kereteit), idébeli hatdlyat. A meghatalmazds szik-
séges eleme a befektet6 tUgyfél azonositd szdmlaszdma.

A jegyzés a jegyzési iv aldirasaval torténik. A nyilatkozat aldirasat kovetéen a jegyzési nyilatkozat nem vonhaté visz-
sza. A jegyzési iv aldirdsdval a jegyz6 feltétlen kotelezettséget véllal a lejegyzett befektetési jegyek megvdsarlasara.
Tekintettel arra, hogy a befektetési jegyek dematerializalt értékpapirként kerdlnek forgalomba, jegyzés csak olyan
személytél fogadhatd el, aki értékpapir-szémlavezetésre jogosult értékpapir-Forgalmazéval (Forgalmazd) szerzé-
dést kotott. A jegyzési iv aldirdsdval egy idében a jegyzd a befektetési jegyek névértékét fizeti meg.

A jegyzési iv aldirdsaval egy idében a jegyzd a jegyzett befektetési jegyek ellenértékét a jegyzési helyen készpénz-
ben befizeti, vagy dtutalja a Vezetd Forgalmazéndl vezetett, jegyzési iven megjelélt szémldra. Atutaldssal torténd
fizetés esetén a jegyzés akkor mindsil érvényesnek, ha a jegyzett befektetési jegyek kibocsatdasi ara a jegyzéskor a
fenti szamldn rendelkezésre all. A jegyzett befektetési jegyek ellenértékét a jegyzési hely a jegyzést kdvetd napon
atutalja az Alap Letétkezelénél vezetett 10800007 - 88300003 szdmd, elkulonitett letéti szamldjdra.

A Citibank Zrt., mint Letétkezeld a jegyzés folyamdn az Alap nyilvantartdsba vételéig a jegyzésre befolyt 6sszeget
elkulonitett letéti szdmldn tartja, amely szdmldra az Alap nyilvantartdsba vételéig a Letétkezeld az Alapkezel6tdl
terhelésre sz6l6 megbizdst nem fogad el. A jegyzés eredményérdl a jegyzési hely (Vezeté Forgalmazo) az Alap nyil-
vantartasba vételét kovetd 5 napon belll postai Gton, irdsban teljesitési igazoldast kiild a befektet&knek.

A befizetett 6sszeg visszafizetésére vonatkoz6 eljdrds el nem fogadott jegyzés esetén:

Aluljiegyzés kovetkeztében, vagy érvénytelen jegyzés miatt el nem fogadott jegyzés esetén a jegyzési idészak utolsd
napjdat kovetd 5 naptari napon belll az Alapkezeld a Letétkezeldn keresztil kdtelezden kifizeti a Befektetd dltal befi-
zetett 6sszeget a jegyzés helyén kamat- és levondsmentesen, a jegyzési iv bemutatdsa ellenében a jegyzének, vagy
meghatalmazottjdnak. A befizetett 6sszeget a Letétkezeld a Vezetd Forgalmazdn keresztll a befektetd Ugyfélszdm-
|&jéra téritésmentesen visszavezeti.

2.10. Jegyzési garancia
Az Alap minimdlis tékéjének lejegyzésére harmadik személy jegyzési garanciét nem vdllal.

2.11. Az Alap tipusa, fajtdja és futamideje

Az Alap nyilvanos, nyiltvégd, hatdrozatlan futamideji eurdpai befektetési alap.
Az Alap futamidejének kezdete a nyilvantartasba vétel napjat kévetd 6tddik munkanap, futamideje hatérozatlan.

2.12. Tokegydijtési periodus
A tékegyjtési periddus alatt a téke befektetése elsésorban fix kamatozdsu tgyletekbe térténik.

Az alap magyarorszdgi létrehozdsa és regisztrdcidja utdn Csehorszagban tékegydijtési periddus veszi kezdetét. En-
nek célja az adott idészakon bellli minél tdbb befektetd megszdlitasa, illetve minél tobb téke 6sszegyljtése. A be-
fektetési politikdban meghirdetett célok teljes korlen a tékegyjtési periddus lezdrdsa utdn valdsul meg. Az alapban
torténd befektetések a tékegyjtési periddus utdn indulnanak meg.

1 (Ervényesnek min&sil az a jegyzési v, amelybél a jegyz8, vagy meghatalmazottja személyi azonossaga, valamint a jegyzett
befektetési jegy darabszdma egyértelmien megdllapithatd, és azt a jegyzé személy, valamint a Vezeté Forgalmazé aldirdsdval
ellatta.)



A tékegydijtési periédus induldsat és zardsdt a hivatalos Hirdetményi helyeken tesszik kozzé. A tékegydijtési period-
dus hossza maximum 12 hét lehet.

3. Az Alap altalanos bemutatdasa

Az Alapkezelé a Vezérigazgatd 011/2008 szamu, 2008. junius 17-én kelt vezérigazgatdi hatdrozata alapjan, a Tor-
vény szerint GE Money Balancovany Nyiltvégili Befektetési Alap elnevezés(, nyilvdnos, nyiltvégd, hatdrozatlan
futamidejd eurdpai befektetési alapot (tovabbiakban Alap) hoz létre.

Az Alap befektetési jegyeinek ISIN kédja: HU0000707187
Az Alap a Toérvény alapjén nyilvanos, nyiltvégU eurdpai értékpapir befektetési alap.

Az eurdpai befektetési alap olyan Magyarorszdgon létrehozott befektetési alap, amelynek szabdlyozdsa megfelel az
EU irdnyelveiben foglalt eléirdsoknak, befektetési jegye az EU valamennyi tagdllamdban szabadon forgalmazhatd.

Az Alap futamidejének kezdete a nyilvantartasba vétel napjat kévetd 5. munkanap, futamideje hatarozatlan.
Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 CZK, azaz egy cseh korona

Az Alap indulé sajat tékéje 23,000,000 CZK, azaz huszonharommillié cseh korona.

PSZAF nyilvantartdsba vétel engedélyének szama, datuma: E-111/110.693-1/2008; 2008. augusztus. 7.

(Az Alap Fellgyeleti lajstrom szama: 1111-295)

A toke felhasznadlasanak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacanak 6sszefoglaldsa:

Az Alapkezel6 az Alap tékéjét kizdardlag a jelen Kezelési Szabdlyzatban foglaltakkal és a hatdlyos Térvényben, az
eurépai alapokra pontosan meghatdrozott szabdlyokkal, és befektetési korlatokkal 6sszhangban fekteti be. Az
Alapkezel6 a jelen Kezelési Szabdlyzatban meghatdrozott befektetési politikat csak a Pénziigyi Szervezetek Allami
FelUgyeletének engedélyével, a kdzzétételt kdvetd 30 nap elteltével véltoztathatja meg.

Az Alapra a jelenleg hatdlyos Térvény 284. §-286. §-aban részletezett eurdpai befektetési alapokra vonatkozd be-
fektetési szabdlyok érvényesek.

Az Alapra vonatkozé befektetési ardnyszdmok és befektetési korldtok az Alap aktudlis dsszesitett nettd eszkozérté-
kéhez viszonyitva értendok.

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szdmdra a részvény-, kdtvény-, szdrmaztatott és pénzpiaci befektetések megfeleld
kombindciéjaval vonzd hozamd, de a tiszta részvényalapokndl kisebb kockdzatot hordozd befektetési alternativat
nyUjtson. Az Alapkezelé az Alap eszkdzeinek kivalasztésdndl arra torekszik, hogy a biztonsdgos és a kockdzatos
eszkdzok olyan kombindciéjat dllitsa eld, mellyel kozéptdvon kedvezé hozamot biztosithat befektetdinek.

Az Alap allampapirba, és egyéb kamatozd eszkdzbe (lekotott betétek) fektet be, szarmaztatott lgyleteket két, vala-
mint részvény alapl befektetéseket eszkozol.

Az Alapkezel6 az Alap tékéjét kizardlag a jelen Kezelési Szabdlyzatban foglaltakkal és a hatdlyos Térvényben ponto-
san meghatdrozott szabdlyokkal és befektetési korldtokkal 6sszhangban fekteti be.

Az Alap optimdlis befektetési id&horizontja 3 év.

Az Alap multbeli hozama

Az Alapnak nincsenek historikus adatai, az alapok éves hozamdnak éves hozamok bemutatasa az V. szamu mellék-
letben taldlhaté. Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.

A befektetdk, akiknek ajanljuk a GE Money Balancovany Nyiltvég( Befektetési Alapot:

Az Alapot azon befektetinknek ajanljuk, akik a pénzpiaci és kdtvényjellegl befektetéseknél magasabb hozamot
szeretnének elérni, tisztdban vannak az ilyen tipusl befektetések kockdzati jellegével, ezt a kockdzatot hajlanddak
és képesek is felvdllalni, befektetési idéhorizontjuk pedig eléri a hdrom évet.

Az Alap mUkddését és befektetési jegyeinek forgalmazdsdt jelenleg a Torvény szabdlyozza.

4. Az Alapkezel6 bemutatasa

Az Alapkezel6 altalanos adatai

Atdrsasdg neve: Budapest Alapkezel6 Zrt., a GE Money Bank tagja
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Székhelye: 1138 Budapest, VAaci Ut 188.

Az alapitds ideje: 1992. augusztus 3.

Cégbejegyzés: 1992. oktdber 12., Févarosi Birdsdg, mint Cégbirésdg 1-10-041964/02 sz.

Az Allami Ertékpapir Felligyelet engedélyének szdma: 100.006 /1992; 1992. szeptember 22.

Tevékenységi kor: Befektetési alapok kezelése, vagyonkezelés magdn-, és dnkéntes kolcsonds nyugdijpénztarak
részére

TEAOR szerint:

6712 értékpapir-tigynoki tevékenység, alapkezelés

6602 csoportos nyugdijbiztositds

A Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyeletének engedélye az Alapkezelé eurdpai befektetési alapot kezelé befekteté-
si alapkezeléként vald megfelelésérdl: 111/100.006-5/2004.; 2004. augusztus 4.

Atdrsasdg hatdrozatlan idére alakult.

Uzleti év: A tdrsasdg Uzleti éve azonos a naptdri évvel.

Alaptéke: 500.000.000 Ft, ebbdl befizetve 500.000.000 Ft.

Tulajdonos: Budapest Bank Nyrt.

Tulajdoni arany: 100 %

Alkalmazottak szama: 19 f6

Szervezeti felépités:

A Budapest Alapkezel6 Zrt. a vezérigazgato irdnyitdsa alatt dll. A vezérigazgatd kdzvetlenll iranyitja a befektetési
vezet6t, az Uzlettdmogatdsi vezetdt és az értékesitési és marketing Uzletag 6tfés csapatdt. A befektetési vezetd ald
0t, befektetésekkel foglalkozd szakember tartozik.

Az Uzlettdmogatdsi vezetd iranyitdsa alatt dlinak a kovetkezd terlletek: a cég operativ mikodéséhez és az értékpa-
pir-tranzakciok teljesitéséhez kapcsolddd feladatok. Az Gzlettdmogatdsi vezetd tovdbbi feladata a pénzigyi, szdmvi-
teli és konyvelési tevékenység iranyitdsa és feligyelete, valamint a jogi és kockdzatkezelési jellegli kérdések koordi-
néldsa. Az adminisztrécio és a titkdrsdg munkdjat is feligyeli. A Budapest Alapkezeld Zrt. 1 f6 belsé ellenért foglal-
koztat.

A Budapest Alapkezeld Zrt. vezetd tisztségviseldije:

Fatér Gyula vezérigazgatd

2000 decemberétdl az Alapkezel6 vezérigazgatdja.

Tanulmdnyait 1985-1990. kozott a Budapesti Kézgazdasdgtudomanyi Egyetemen végezte. Okleveles kdzgazddsz.
1990-1991. koz6tt Csepel Miivek FEmm( Rt.-nél hatdridds drutézsdei terlleten dolgozott.

1991-1992. kéz6tt a Budapesti Ertéktézsde elemzéje, majd a Bevezetési és forgalomban tartdsi osztdly vezetsje.
1992-2000. kozott az Europool Befektetési Alapkezeld Rt. Uigyvezetbje, majd vezérigazgatdja.

1995-2003. kozott a Befektetési Alapkezel6k Magyarorszdgi Szévetségének elndke.

1997-2000 kozdtt az Eurdpai Alapkezel6k Szdvetségének (European Federation of Investment Funds and
Companies) igazgatdsagdnak a tagja.

2004 novemberétdl Budapest Bank Nyrt. igazgatésdgi tag

2005-t61 BET igazgatdsdgi tag

Az Alapkezel6 feladatai

* meghatdrozza az Alapok céljgt és megvalositja az Alapok befektetési politik@jdt;

= a befekteték érdekeinek, a Toérvénynek és a piaci viszonyoknak megfeleléen befekteti az Alapok tékéjét, majd
kezeli az Alapok értékpapir dllomdanyat;

* megbizdst ad értékpapir vételre és eladdsra;

= szerz6dést kot és biztositja a folyamatos egytttmikodést a Vezeté Forgalmazéval, a Letétkezelvel és a
Konywvizsgdléval;

= koteles minden, az Alapok nettd eszkozértékének megdllapitdsdhoz szikséges dokumentumot naponta
megkuldeni a Letétkezel6nek;

v elkésziti és kozzéteszi az Alapok éves és féléves jelentését, az Alapokkal kapcsolatos 6sszes tdjékoztatdt és a
havi portfélié jelentéseket;

* meghatdrozza az Alapok hozamfizetési politikdjét;

= elldtja az Alapok adminisztrdciéjat, kifizeti az Alapokkal kapcsolatos dijakat és koltségeket;

» mindenkor a vonatkozé térvényeknek megfelelen jar el.

Az Alapkezel6 pénziigyi, gazdasdgi helyzete

A magyar befektetési alapok kialakuldsatédl kezdve a Budapest Alapkezeld a piac meghatdrozd szerepldje, jelenleg
is egyike a legnagyobb piaci szerepléknek.

Az Alapkezel6vel szemben a megel&z6é hdrom naptdri éven bellil csédeljarast nem rendeltek el.
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Az Alapkezel6 2005., 2006., 2007. évi mérleg és eredmény-kimutatdsa a Ill. szdmua mellékletben megtalalhato.

A Budapest Alapkezel6 Zrt. f6 adatai (adott év végén)

2002 2003 2004 2005 2006 2007
Jegyzett téke (millid Ft) 500 500 500 500 500 500
Addzott eredmény (millid Ft) 899,8 1181,8 1555,5 1313,7 1662,3 1366,6
Munkatdrsak szdma (f6) 15 15 17 16 18 18
Kezelt alapok szdma (db) 9 10 13 16 22 27
Kezelt alapok vagyona (milliard Ft) 1755 169 193 254 249 289
Kezelt pénztari vagyon (millidrd Ft) 17,7 231 329 43,0 52,2 60,0

Az Alapkezeld dltal kezelt alapok listdja a IV. mellékletben taldlhato.
4.1. Az Alapkezel6 felel6ssége

,236.8 (2) Az alapkezel6 az alap mikddése sordn a befekteték érdekében a jogszabdlyoknak, mikodési szabalyok-
nak és a mindenkor érvényes Kezelési Szabalyzatnak megfelelen koteles eljarni.”

,236.8 (3) A befektetési alapkezeld az egyenld elbdnds elve alapjdn koteles eljdrni a befekteték tekintetében.”

Az Alapkezel6 nem tartozik felelésséggel jelen Tajékoztatd alapjan kibocsdtott befektetési jegyek drfolyamdban a
kedvezdtlen piaci mozgdsok és negativ piaci hatésok miatt bekdvetkezd valtozdsok miatt.

5. A Letétkezel6 bemutatdsa

A tdrsasdg neve: Citibank Zrt.

Székhelye: 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.

Az alapitds ideje: 1985. 11. 22.

Cégbejegyzés: 1990. dprilis 02., Févdrosi Birésdg, mint Cégbiréség Cg. 01-10-041029
Allami Pénz- és Tékepiaci Felligyelet engedélyének szadma: 41.048-9/2002; 2002. december 20.
Tevékenységi kor: A Tdrsasdg hitelintézet, amelynek tipusa bank.

Fétevékenység: 6512'03 Egyéb monetdris kdzvetités

A cég tevékenysége:

6521'03 Pénzigyi lizing,

6523'03 Mdshova nem sorolt, egyéb pénzigyi tevékenység,

6713'03 Mdshova nem sorolt egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység,

6512'03 Egyéb monetdris kozvetités.

A tdrsasdg hatdrozatlan idére alakult.

Uzleti év: megegyezik a naptdri évvel.

Alaptéke: 13 005 millié forint

Tulajdonos: Citibank Overseas Investment Corporation

Tulajdoni arany: 100%

Alkalmazottak szdma: 1536 6

A tdrsasdg vezetd tisztségviseldi:

Igazgatosag
Batara Sianturi

belsd igazgatdsdgi tag, vezérigazgatd, az Igazgatdsdg elndke (CCO). EI6z6 munkahelyei: Polymer Processing
Institute-ndl kutatdsi asszisztens, Citibank N.A. Indonézidndl el6bb auditor, menedzserasszisztens, azutdn a letétek,
pénzdtutaldsok és kliringosztdly vezetdje, kiskereskedelmi banki pénziigyi kontroller, lakossagi bank pénzigyi igaz-
gatdja, fidkdisztriblcios igazgatd. 1995-96 kozott vezérigazgatd a Citibank Australia Limited-nél, majd visszatér a
jakartai Citibankhoz, ahol kiskereskedelmi banki igazgatd, orszdgos disztriblcios és értékesitési igazgatd, majd or-
szadgos maketingigazgatd. 2005 szeptemberétél a Citibank Zrt. lakosségi Gzletdgdnak vezetdje, 2007.augusztus 15-
tél a Citibank Zrt. vezérigazgatoja.

Baldssy M. Laszlo

belsd igazgatdsdgi tag, Citibank Zrt. vdllalati Uzletdgdnak vezérigazgatdja (General Manager of CMB)

1996 6ta Citigroup alkalmazott. Szakmai pdlyfutdsat a Citibank Magyarorszdg forintkétvény csoportjanak felépité-
sével és annak irdnyitdsdval kezdte.

El6z6 munkahelyek: Arthur Andersen (Hungary ), Ford Motor Credit Company (Dearborn Michigan, USA).

Igor Milner



belsé igazgatdsdgi tag, Ugyvezetd. EI6z6 munkahelyei: TONIS Broadcasting Company, Development Alternatives,
Inc., Donaldson Europe N.V., 2000. augusztusdtoél Citigroup, elészor financial analyst, majd Citibank Espana-ndl
BP&A csoport vezetdje, majd ugyanez a pozicié Dusseldorfban, végil 2006. juniusatol Citibank Magyarorszdg lakos-
sdgi bankjanak pénzlgyi vezetdje.

Kémény Eva

belsé igazgatdsdgi tag, Ugyvezetd. 1987 6ta a Citibankndl dolgozik, jelenleg a Treasury osztdly vezetéje.

Devics Eva

belsd igazgatdsdgi tag, Ugyvezetd. El6z6 munkahelyek: Procter&Gamble, mint értékesitési vezetd, Leo Burnett Rek-
l[dmigynokség, mint Ugyfélkapcsolati vezetd. A Citibankndl 1996.oktéberétél dolgozik, jelenleg a Wealth
Management termék és szegmens igazgato.

A Letétkezel6 feladatai

» vezeti az Alap bankszdmldjdt;
= |etétben tartjo az Alap birtokdban lévé dsszes értékpapirt;
= kiszamitja és kdzzéteszi az Alap Osszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkozértékét;

» nyilvantartja a forgalomban 1évé befektetési jegyek szamdt, és végzi a befektetési jegyek keletkeztetését és
megsemmisitését a Forgalmazo részére a forgalmi jelentések alapjdn;

»  elvégzi a hozamfizetéssel kapcsolatos technikai teenddket;
» elldtja az addsvételi megbizdsok lebonyolitdsdval kapcsolatos banki, technikai teenddket;

» biztositja, hogy az Alap eszkdzeit érinté Ugyletekbdl, valamint a befektetési jegyek forgalmazasabdl szadrmazd
valamennyi ellenszolgdltatds a szokdsos hatdridén beltl az Alaphoz kerljon;

= ellendrzi az Alapkezel6 jogszabdlyok és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt szabdlyoknak valé megfelelését;
= tevékenysége sordn fliggetlen médon, kizdrélag a befektetdk érdekében jér el;
» elvégez minden, a Térvény dltal szamara eldirt feladatot.

A Letétkezel6 2005., 2006. és a 2007. évi 6sszehasonlitd mérleg adatai a Ill. szdmu mellékletben megtaldlhatéak.

A Letétkezel6 megvdltoztatdsa felligyeleti engedélyhez kotott.

6. Erdekiitkozés, Osszeférhetetlenség

Erdekiitkozés elkerllésére vonatkozd szabdlyok:

Az Alapkezel6 eljgrdsdra az érdekitkozések elkerilésére az aldbbi szabdlyok az irdnyadoak:

» qaz Alapkezel6 az Alapok mikodtetése sordn a befektetd érdekében a jogszabdlyoknak, mikodési szabdlyok-
nak és a mindenkor érvényes Kezelési Szabdlyzatnak megfelelen koteles eljarni;

= oz Alapkezeld az egyenld elbands elve alapjan koteles eljarni a befektetdk tekintetében;

» az Alapkezeld egymadstél elkllonitetten tobb befektetési alapot is létrehozhat és kezelhet, melyek vagyonat
elkllonitetten koteles kezelni és nyilvantartani;

» az Alapkezel6 az dltala kezelt vagyonrol befektetési alaponként és lgyfelenként elkulonitett nyilvéntartdst
koteles vezetni.

Osszeférhetetlenség:

Az Alapkezel6 vezet6 tisztségviselbje, illetve a befektetési dontéshozatalban, végrehajtasban résztvevé alkalmazott-
ja, munkavégzésre irdnyuld egyéb jogviszonyban 4ll6 személye nem lehet kdzvetlenill a befektetési alapkezeléshez
kapcsolodé terlleten tevékenykedd tdrsasdgnak az alkalmazottja, munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszonyban
allé személye, nevezetesen a Letétkezel6nek, a befektetési dontések végrehajtdsdban kdzrem(ikddo szolgdltatonak,
igy kUlonosen a befektetési szolgdltaténak, mds befektetési alapkezeldnek, valamint a befektetési alapkezeld Ggyfe-
[ének.

Az a személy, aki esetében ez az dsszeférhetetlenség fenndll, koteles azt haladéktalanul a Feligyeletnek jelenteni,
és az osszeférhetetlenséget haladéktalanul megszintetni.

7. Az Alap Konyvvizsgalojanak bemutatasa

A Kdnywvizsgdlo dltaldnos adatai
KPMG Hungdria Kft.
Székhelye: 1139 Budapest, Vdci Ut 99.



Konywizsgdld neve/bejegyzési szama: Nemes Janosné / 004419
A Konywvizsgdld feladatai
e azéves beszdmolo, a nettd eszkozérték- és a hozamszdmitds felllvizsgdlata
e az Alapkezel6 tevékenységének felllvizsgalata
e afentifelllvizsgdlat eredményének ismertetése a Torvény dltal elbirt esetekben a Felligyelettel.

8. A Vezeto Forgalmaz6 bemutatdsa

Budapest Bank Nyrt. (székhely: 1138 Budapest, Vaci Ut 188.)

Székhelye: 1138 Budapest, Véci Ut 188.
Az alapités ideje: 1986. december 15.
Cégbejegyzés: 1987. madrcius 16., Févarosi Birdsdg, mint Cégbirésdg 01-10-041037/3. sz.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete engedélyének szdma: 41.038-16/2002; 2002. december 27. (befektetési
tevékenységekre)

Tevékenységi kor: A Tarsasdg hitelintézet, amelynek tipusa bank.
TEAOR szerint:
» 65.12 Egyéb monetdris kozvetités,
» 65.21 Pénzugyi lizing,
» 65.22 Egyéb hitelnyujtés
= 65.23 Mdshova nem sorolt, egyéb pénzlgyi kozvetités,
= 67.12 Ertékpapir-tgynoki tevékenység, alapkezelés
* 67.13 Mdshova nem sorolt egyéb pénzligyi kiegészit6 tevékenység,
»  67.20 Biztositdst, nyugdijalapot kiegészitd tevékenység
A tdrsasdg hatdrozatlan idére alakult.
Uzleti év: A tdrsasdg Uzleti éve azonos a naptdri évvel.
Alaptdéke: 19.345.945 eft,
Tulajdonos: GE Capital International Financing Corporation; Tulajdoni ardny: 99,69%
Alkalmazottak szdma: 2900 6

9. Adbzas

9.1. Az Alap ad6zdasa

Magyarorszdgon a befektetési alapok a tarsasdgi adéonak nem alanyai, igy a befektetési alapok az éves (pl. kamat-
és osztalékbevételbdl szarmazd) nyereségik utan Magyarorszdgon nem fizetnek adét. Amennyiben az Alap az 6sz-
szegyjtott tékét Magyarorszdgon kivil fekteti be, akkor az Alap adéfizetési kotelezettsége az adott befektetés sze-
rinti orszdg jogszabdlyai és ennek az orszagnak Magyarorszaggal fenndlld kettdés addztatds elkertlésérél sz616
egyezmény rendelkezéseinek figyelembevételével kertl meghatdrozdésra.

9.2. A befektet6k adozasa

9.2.1. Természetes személyek

A Tdjékoztatd aldirasakor hatdlyos személyi jovedelemadordl szold 1995. évi CXVII. torvény (tovabbiakban: SZJA
Torvény) értelmében kamatjévedelemnek mindsul a nyilvénosan forgalomba hozott, a tékepiacrol sz616 térvényben
ilyenként meghatdrozott hitelviszonyt megtestesité értékpapir, befektetési jegy esetében a magdnszemély tulajdo-
nosnak kamat és/vagy hozam cimén fizetett bevétel, illetve bevdltdskor visszavaltdskor, az dtruhdzdskor elért bevé-
telbdl az arfolyamnyereségre irdnyado rendelkezések szerint megdllapitott rész.

e Magyarorszdgon addugyi illetéséggel rendelkezé magdnszemélyek

Magyarorszdgon adélgyi illetéséggel rendelkezd magdnszemélynek a Forgalmazé dltal kifizetett kamatjévedelmet
20% kamatadd terheli, amelynek megfizetésére és bevalldséra a Forgalmazé kotelezett. Amennyiben a magénsze-
mélyt kapcsolatok flizik mds orszaghoz, az adodlgyi illetéség és a jovedelmet terheld adomérték az adott orszdgnak
Magyarorszdggal fenndlld kettés addztatds elkertlésérél szol6 egyezmény rendelkezéseinek figyelembevételével
kertl meghatdrozdsra.

e  Magyarorszdgon addugyi illetéséggel nem rendelkezé magdanszemélyek
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llyen magdnszemélyek dltaldban a Magyarorszdgon devizakilféldinek mindsilé magdnszemélyek. Adokdteles jo-
vedelmik az illetéség szerinti orszagban adéztathatd, figyelemmel ennek az orszdgnak Magyarorszdggal fenndlld
kett6s adoztatds elkerilésérdl szold egyezményének rendelkezéseire.

Nem von le kamatadét a Forgalmazé abban az esetben, amennyiben a Forgalmazénak a juttatott kamatjovede-
lemmel kapcsolatban a 2003. évi az addzds rendjérdl szold XClI. torvény 7. melléklete szerinti az adéhatésdg felé
adatszolgdltatdsi kotelezettsége dll fenn. Alapvetéen azoknak a magdnszemélyeknek juttatott kamatjovedelemrdl
kell a Forgalmazénak adatot szolgdltatnia - tehat ezeket a jovedelmeket nem terheli a magyar jogszabdlyok szerinti
kamatadd -, akiknek az dllandé lakcime, ennek hidnydban szokdsos tartdzkoddsi helye az Eurdpai Unid valamelyik
tagdllamaban (illetve az Uni6 vonatkoz6 irdnyelvéhez csatlakozott orszdgban) van.

Az Alapkezeld tervezi az Alap kulféldon torténé forgalmazdsdt is. Ennek megfeleléen példaul a cseh adéugyi illeté-
kességl magdanszemélyeknél a cseh személyi jovedelemad6zasrél sz616, 1992. évi 586. sz. Tv. értelmében az eur6-
pai értékpapir befektetési alapban elhelyezett megtakaritdsok adémentesek, amennyiben a befektett a befektetési
jegyeit legalabb 6 hénap és 1 napon keresztll az értékpapir szdmld@jan tartja, azt nem értékesiti hozamrealizdldsi
vagy mds céllal. Amennyiben a befektetési jegy vasdrldsa és értékesitése (visszavdltdsa) kozott 6 honapndl keve-
sebb idd telik el, akkor a befektetési jegy értékesitési és vételi drfolyamdnak (ehhez a befektetési jegy vasarldsakor
felmerdlt koltséget is hozzd kell adni) pozitiv kildnbdzete addkdtelessé vdlik, mértéke a hatdlyos, cseh személyi
jovedelem-ado6zasrél sz616, 1992. évi 586. Tv-ben foglaltak szerint hatdrozddik meg. Az addkotelezettség a jovede-
lemszerzés napjdan keletkezik.

Mivel az Alap befektetési jegyeinek csehorszdgi forgalmazdsa esetén a cseh értékesitési folyamatban a cseh adé-
jogszabdlyok szerint a késdbb bevondsra keriil6, cseh rezidens Forgalmazé kifizetdnek mindsul, a cseh rezidens
befektetéknek a rdjuk vonatkozé cseh addjogszabdlyok szerint, éves bevallasukkal egyiitt kell addkotelezettségiket
teljesitenitk a cseh rezidens Forgalmazo dltal kidllitott éves jovedelemigazolds alapjan.

A kamatjovedelmekkel kapcsolatos eurdpai unids szabdlyozds szerint az Unidn bellli adérezidensek dltal elért ka-
matjovedelmekrél a tagdallamok értesitik egymadst. (EU savings directive)

9.2.2. Jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé gazdasagi tarsasagok

e  Magyarorszdgon adoigyi illetéséggel rendelkezd jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezd gazdasd-
gi térsasdgok (illetve az 1996. évi LXXXI. Tv. tdrsasagi adorol és osztalékaddrdl szold térvény hatdlya ald tartozd
személyek)

A befektetési jegyek hozama ezeknél a tarsasdgoknal az addkoteles bevételt ndveli, ami utdn az érvényes magyar
addjogszabdlyok szerint kell az adot megfizetni.

e  Magyarorszdgon adoédgyi illetéséggel nem rendelkezé jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezd
gazdasdgi tarsasdgok

A Magyarorszagon adoélgyi illetéséggel nem rendelkezd jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé gazda-
sdgi tarsasdgok esetében a befektetési jegyek hozama az illetéség szerinti orszdgban addztathatd, figyelemmel
ennek az orszdgnak Magyarorszaggal fenndlld kettds adoztatds elkerllésérdl szol6 egyezményének rendelkezései-
re.

10. Az Alapot érint6 kockazati tényezok

Aluljegyzés kockazata

Az Alap befektetési jegyeinek kibocsdtdsa meghidsul abban az esetben, ha az Alap minimdlis indulé alaptékéje,
azaz 23,000,000 cseh korona, illetve a 200.000.000 Ft-nak megfeleld, a jegyzés utolsé napjan érvényes Magyar

Nemzeti Bank dltal kozzétett CZK/HUF devizakodzép arfolyamon szédmitott cseh korona a jegyzési idészak zaronap-
jéig nem kerdl lejegyzésre.

11



Folyamatos forgalmazas felfiiggesztése

Az alapra kibocsatott befektetési jegy adott sorozatdba tartozé befektetési jegy folyamatos forgalmazdsét az alap-
kezel§ kizdrélag elhdrithatatlan kilsé ok miatt, a befekteték érdekében, az aldbbi rendkivili esetekben, a Felligyelet
haladéktalan tdjékoztatdsa mellett felflggesztheti, ha

a) az alap adott sorozata szerinti nett6é eszkdzértéke nem dllapithatd meg, igy kulondsen ha az alap sajdt tékéje
tébb mint tiz szdzalékdra vonatkozdan az adott értékpapirok forgalmat felfiiggesztik, vagy

b} aforgalmazds technikai feltételei legaldbb a forgalmazdsi helyek felén nem adottak.
Altalanos gazdasdgi kockazat

A nemzetkozi pénz- és tékepiacok egyre erés6dd integrdltsdga miatt egy-egy orszdg, illetve régié értékpapirpiacai-
ra més orszdgok és régidk tékepiaci folyamatai is hatdst gyakorolnak olyan mozgdsokat indukalva, amelyek az
adott orszdg makrogazdasdgi adottsdgaibdl kiindulva elsd Iétdsra indokolatlannak tlinnek. Ezek a révid- és kozép-
tévl ingadozdsok negativan is befolydsolhatjak az Alap eszkdzeinek arfolyamadt, igy a befektetési jegyek értékét.

Kamatlab kockazat

Az Alap eszkozei kozott az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen magas részt képviselhetnek a kamatozé, illet-
ve diszkont tipusu értékpapirok, melyek piaci arfolyamat elsésorban a piaci hozamszint hatdrozza meg. Ezért a
befektetési jegyek drfolyamdnak alakuldsa nagymértékben fligghet a piaci hozamszint véltozdsdtél. A piaci hozam-
szint véltozdsa a kamatozd eszkozok drfolyamvdltozdsén keresztll negativan befolydsolhatja az Alap befektetési
jegyeinek drfolyamdat.

A kamatldb ingadozdsdbdl szarmazd kockdzat kezelésére az Alapkezeld szarmaztatott Ugyleteket kothet. Az Alap
futamideje alatt a kamatozd eszkozok drfolyam mozgdsa befolydsolhatja a befektetési jegyek drfolyamdnak
alakulésat.

Hitelezési kockdazat

Az Alap portf6liéjat jelent8s mértékben meghatdroz6 befektetési eszkdzok, a bankbetétek, repo megadllapoddsok és
a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevé pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok eset-
drasztikus csokkenéséhez, akdr teljes megsziinéséhez vezethet. Az Alapkezeld bankbetétbe, illetve hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokba kizardlag gondos mérlegelés, a pénzintézet illetve értékpapirt kibocsatd dllam, intéz-
mény atfogd és részletekbe mend kockdzati elemzését kdvetden fekteti az Alap tékéjét. A leggondosabb kivalasztéds
ellenére is teljes bizonyossaggal nem zdrhato ki ezen intézmények, dllamok fizetésképtelenné valdsa az Alap futam-
ideje alatt, ami szélséséges esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet. Egy ilyen
szélsdséges esetben a befektetési politika nem képes a tékeértékre vonatkozd védelmet biztositani.

Likviditasi kockazat

kivanatosnak, azaz nehéz rdjuk eladdt/vevét taldini. llyen piaci korilmények kozott a portfélidban 1évé, venni/eladni
kivant egyes értékpapirok vétele/értékesitése nehézségekbe Utkozhet, esetlegesen csak a kordbbi értékiknél ma-
gasabb/alacsonyabb drfolyamon vasdrolhatok/értékesithetéek, ami befektetési jegyek értékét negativan befolya-
solhatja.

Devizadrfolyam kockdzat

Az Alap részben tartalmazhat a denomindciéjatdl eltéré kilfoldi fizetdeszkdzben denomindlt instrumentumokat.
Ezen instrumentumok cseh korondban kifejezett értéke fligg az adott kilféldi fizetéeszkoz és a cseh korona arfo-
lyamanak egymdshoz képesti valtozasatdl. Amennyiben az adott deviza a cseh korondhoz képest leértékel6dik,
akkor az adott instrumentum cseh korondban kifejezett értéke csokken.

Szdrmaztatott lGigyletekhez kapcsolodé partner kockazat

Az Alap portfélidjdban Iévé szdrmaztatott Ugyletek nem tézsdei Ugyletek keretében is kdthetéek, ebben az esetben
az Alapban szereplé szdrmaztatott Ggyletek nem szabvdnyositott tézsdei szerzédések keretében -kizdardlag
prudencidlis felligyelet ellendrzése alatt all6 intézménnyel - a nemzetkdzi gyakorlat dltal elismert formdban kertlnek
megkotésre, a partner tébbnyire pénzintézet és/vagy pénzigyi szolgdltatd. Az Alapkezelé gondos kockdzati elem-
zésnek veti ald az Alap minden partnerét, akivel tézsdén kivili Ugyletet kdt, azonban ennek ellenére el6fordulhat,
hogy a szdrmaztatott (gyletek megkttésében részt vevd partner fizetbképessége megsziinik a szerzédés érvényes-
ségi ideje alatt, és ez altal nem teljesiti a szerz6désbdl adddé fizetési kdtelezettségét az Alap szdmara.
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A szarmaztatott ligyletek drfolyam kockdzata

Az Alap befektetési politikdjdnak megfelel6en eszkdzeinek egy részét szarmaztatott Ugyletek alkothatjdk. A szdr-
maztatott Ugyletek piaci drfolyama jelentés mértékben ingadozhat a mogoéttes eszkdzok (underlyings), kamatlabak,
deviza-arfolyamok, és egyéb mutatdk vdltozdsdnak fliggvényében. Ezdltal a befektetési jegyek darfolyamanak ala-
kuldsa, amely fiigghet az Alapban lévé szdrmaztatott eszkdzok értékének valtozdsatdl, a futamidé folyaman inga-
dozhat.

Netto eszk6zérték megallapitasat érint6 kockdzat

Az Alap nettd eszkozértékét a Letétkezel6 dllapitja meg. A Letétkezeld torekszik az értékelés pontossdgara, de eld-
fordulhat, hogy sajét vagy mds kiilsé szolgdltatd hibdjabdl kifolydlag a nettd eszkdzérték hibasan kertl megdllapi-
tasra (ldsd Kezelési Szabdlyzat 16. pont).

Az eszkozok értékelésébdl eredd kockazat

Az Alapkezeld a torvényi elbirdsok betartdsdval Ugy igyekezett meghatdrozni az eszkdzok értékelési szabdlyait,
hogy azok a lehet6 legpontosabban tikrézzék az Alapban szerepld eszkzdk aktudlis piaci értékét. Ennek ellenére
el6fordulhat, hogy egyes eszkdzok dtmeneti alul- vagy feltlértékeltséget mutatnak, ami befolydsolhatja a befekte-
tési jegyek értékét.

Befektetési dontések kockdazata

Az Alapkezelé az optimdlisnak tartott portfélié kialakitdsa sordn - legjobb tuddsa szerint - olyan befektetési donté-
seket hoz, melyek vérhatéan kedvezéen befolydsoljék az Alap teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhet-
nek az Alapkezelé szakembereinek elemzéseitd|, a varakozdsoktdl eltéré hozamokat eredményezhetnek, amelyek
kedvezdtlenill befolydsolhatjak az Alap teljesitményét.

A befektetési politika megval6sitdsanak kockdzata

A piaci kérilmények vdltozdsa

A befektetési politikdnak megfeleld portfélié kialakitdsa, illetve a befektetési jegyek forgalmazdsa miatt szikséges
folyamatos kiigazitdsa gyorsan vdltozd piaci korilmények kozott nehézségekbe Utkdzhet. A futamidé alatti jelentds
mértéki tékepiaci mozgdsok szélséséges esetben megakaddlyozhatjék a befektetési politikdnak megfeleld legha-
tékonyabb portfolié kialakitdsat.

A befektetési eszkézdk optimdlis kétésegysége

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa miatt a befektetési politikanak megfeleld portfolié megtartdsdhoz az
Alapban 1évé eszkdzok folyamatos kiigazitdsa, mennyiségik vdltoztatdsa sziikséges. Az Alap befektetési eszkozei-
nek egy része esetén eléfordulhat, hogy azok nem vésdrolhatok, illetve értékesitheték gazdasagosan kis mennyi-
ségben, illetve kis kotésegységben. Ezekbe az eszkdzokbe az Alap a hatékonysag szem el6tt tartdsa mellett a meg-
feleld kotési egységekben fektetnek be, ami azt eredményezi, hogy a portfolidk - a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazdsa miatt - nem tudjdk tokéletesen lekovetni a befektetési politikdnak megfeleld portfoliét.

Addzasi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemadd szabdlyok, és a befektetési alapok addzdsdara vonatkozd
eléirdsok, vagy azok értelmezése a jovében valtozhatnak, ami negativan érintheti a befektetési jegyek tulajdonosait.

Arfolyam nem- ismeretébdl adodé kockdzat

Az Alap befektetdi ki lesznek téve annak, hogy a befektetési jegyek vasdrldsakor és visszavaltasakor nem ismertek
az érfolyamok, az addig ismert drfolyamhoz képest jelentds véltozdsok tdrténhetnek.

Egyéb kockdzatok

Az Alapot és befektetdit érinthetik az értékpapirpiacokon meglévé dltalanos befektetdi kockdzatok.
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11. Hattér szabalyok

Minden, a Tdjékoztatd és a Kezelési Szabdlyzat alapjdn létrejové jogviszony, szerz6désekben nem szabdlyozott kér-
dések tekintetében a Tdjékoztatd, a Kezelési Szabdlyzat, a Torvény, tovdbbd a Polgdri Térvénykonyv rendelkezései,
valamint a Forgalmazé(k) Gzletszabdlyzata az irdnyaddak.

A befektetésekre a mindenkor hatdlyos adézdési szabdlyozdsok az irdnyadok.

12. Jogvitdk rendezése

A felmer0ld vitds kérdéseket a szereplék, igy kilondsen a befektetdk, az Alapkezeld, a Letétkezel6 és a Vezetd For-
galmazd egyeztetéses eljards tjan kivanjdk rendezni. Ennek eredménytelensége esetén a felek a vitatott jogvi-
szonyra vonatkozd szerzédések (Uzletszabdlyzat) rendelkezéseinek megfeleléen jarnak el.

13. Tovabbi informaciok

Az Alaprél, a forgalmazott befektetési jegyekrdl, a befektetési jegyek vasarldinak korérél, a befekteték jogairdl, a
befektetési politikdrél, a nettd eszkdzérték szamitds modjardl, a téjékoztatdsi kotelezettségekrél, az Alapot terheld
koltségekrél és az Alap megsziinésérdl részletes informacidkat a Szabdlyzat tartalmaz.

Az Alapkezeld Alvallalkozét, Tandcsadot nem vesz igénybe.
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14. Felelosségvallalasi nyilatkozat

A Budapest Alapkezel6 Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Vaci Gt 188.), mint az Alap nevében eljéré alapkezel, és a
Budapest Bank Nyrt. (székhelye: 1138 Budapest, VAci Gt 188.), mint Vezetd Forgalmazd a jelen Felelsségvdllald
nyilatkozattal kijelentik, hogy a Tdjékoztaté a valésdgnak megfelelé6 adatokat és dllitdsokat tartalmaz, illetve nem
hallgat el olyan tényeket és informdcidkat, amelyek a befektetési jegyek, valamint az Alap helyzetének megitélése

szempontjabdl jelentdsséggel birnak.

Kijelentik tovabbd, hogy a befektetési jegy tulajdonosoknak a Tdjékoztatd félrevezetd tartalmaval és az informdcié

elhallgatésdval okozott kar megtéritéséért egyetemlegesen felelnek.

Budapest, 2008. jdlius 4.

Budapest Alapkezeld Zrt.

Budapest Bank Nyrt.
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|. MELLEKLET
KEZELES| SZABALYZAT

1. Az Alap neve

GE Money Balancovany Nyiltvégti Befektetési Alap (,Alap”)
Révid neve: GE Money Balancovany Alap

2. Az Alap tipusa, fajtaja és futamideje

Az Alap nyilvanos, nyiltvég, hatdrozatlan futamidejl eurépai befektetési alap.
Az Alap futamidejének kezdete a nyilvantartasba vétel napjat kévetd 2. munkanap, futamideje hatarozatlan.

3. Az Alap Alapkezeloi és Felligyeleti hatarozata

Az Alap létrehozdsa: Alapkezel6 011/2008 szamu 2008. junius 17-én kelt vezérigazgatoi hatdrozata alapjdn
Fellgyeleti hatarozatok:

e az Alap Tdjékoztatdja, Roviditett Tdjékoztatdja, Kezelési Szabdlyzata, valamint a nyilvénos ajénlattétel koz-
zétételének jovahagydsa: E-111/110.693/2008. sz. hatdrozat, 2008. jdlius 31.
e az Alap nyilvantartdsba vétele: E-111/110.693-1/2008. sz. hatdrozat, 2008. augusztus XX.

Tajékoztatd moddositdsok:

4. Az Alap lizleti éve

Az Alap Uzleti éve a naptdri évvel megegyez6.

5. Az Alapkezel6

Atdrsasdg neve: Budapest Alapkezel6 Zrt., a GE Money Bank tagja
Székhelye: 1138 Budapest, Vdci Ut 188.

6. A Letétkezelo

A tarsasdg neve: Citibank 2Zrt.
Székhelye: 1051 Budapest, Szabadsdag tér 7.

7. Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezel6 az Alap tékéjét kizarélag a jelen Kezelési Szabdlyzatban foglaltakkal és a hatdlyos Térvényben, az
eurépai alapokra pontosan meghatdrozott szabdlyokkal, és befektetési korlatokkal 6sszhangban fekteti be. Az
Alapkezel6 a jelen Kezelési Szabdlyzatban meghatdrozott befektetési politikdt csak a Pénziigyi Szervezetek Allami
FelUgyeletének engedélyével, a kdzzétételt kdvetd 30 nap elteltével véltoztathatja meg.

Az Alapra a jelenleg hatdlyos Torvény 284. §-286. §-dban részletezett eurdpai befektetési alapokra vonatkozd be-
fektetési szabdlyok érvényesek.

Az Alapra vonatkozd befektetési ardnyszdmok és befektetési korldtok az Alap aktudlis 6sszesitett nettd eszkozérté-
kéhez viszonyitva értendok.

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szdmdra a részvény-, kotvény-, szdrmaztatott és pénzpiaci befektetések megfeleld
kombindciéjaval vonzd hozamda, de a tiszta részvényalapokndl kisebb kockdzatot hordozd befektetési alternativat
nyUjtson. Az Alapkezelé az Alap eszkdzeinek kivalasztéséndl arra térekszik, hogy a biztonsadgos és a kockdzatos
eszkdzok olyan kombindcidjdt dllitsa eld, mellyel kdzéptdvon kedvezd hozamot biztosithat befektetdinek.

Az Alap dllampapirba, és egyéb kamatozd eszkdzbe (lekotott betétek) fektet be, szarmaztatott ligyleteket két, vala-
mint részvény alapu befektetéseket eszkdzol.

Az Alapkezel6 az Alap tékéjét kizdrdlag a jelen Kezelési Szabdlyzatban foglaltakkal és a hatdlyos Térvényben ponto-
san meghatdrozott szabdlyokkal és befektetési korldtokkal 6sszhangban fekteti be.

Az Alap optimdlis befektetési idéhorizontja 3 év.
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Az Alap multbeli hozama

Az Alapnak nincsenek historikus adatai, az alapok éves hozamdnak éves hozamok bemutatdsa az V. szamu mellék-
letben taldlhaté. Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jévobeni teljesitményre, hozamra.

A befektetdk, akiknek ajdnljuk a GE Money Balancovany Nyiltvég( Befektetési Alapot:

Az Alapot azon befektetinknek ajanljuk, akik a pénzpiaci és kotvényjellegl befektetéseknél magasabb hozamot
szeretnének elérni, tisztdban vannak az ilyen tipusl befektetések kockdzati jellegével, ezt a kockdzatot hajlanddak
és képesek is felvdllalni, befektetési iddhorizontjuk pedig eléri a hdrom évet.

Az Alap mUkddését és befektetési jegyeinek forgalmazdsdt jelenleg a Torvény szabdlyozza.
7.1. Forgalmazasi napok és munkasziineti napok rendje

Forgalmazdsi napok alatt a Budapest Bank Nyrt, mint a GE Money Balancovany Nyiltvégl Befektetési Alap Vezetd
Forgalmazéjénak, dltaldnos Uzleti napjait kell érteni. Amennyiben a jelen Tdjékoztatd alanyi hatdlya ald tartozd
Vezet6 Forgalmazd és a Forgalmazd dltal nydjtott szolgdltatds, vagy az dltala végzett tevékenység teljesitése
Unnepnapra esne, Ugy az esedékesség vonatkozdsdban az Unnepnapot kovetd elsé banki munkanapot kell
irdnyaddénak tekinteni.

7.2. Az értékpapir dllomany lehetséges elemei (befektetési eszk6z6k)

A GE Money Balancovany Nyiltvég(i Befektetési Alap az 6sszegyUjtott tokét kizardlag az aldbbi eszkdzdkbe fekteti:
= Bankbetét, lekotott betét, tervezett ardny: 0% - 100%

Allampapir fedezete mellett kététt repo megdllapodds, tervezett ardny: 0% - 100%

Diszkont kincstdrjegyek, tervezett ardny: 0% - 100%

Kamatozé kincstarjegyek, tervezett ardny: 0% - 100%

Allampapirok, tervezett arany: 0% - 100%

Jelzdlog levelek, tervezett ardny: 0% - 100%

Befektetési jegyek, tervezett arany: 0% - 100%

=  Nemzetkozi pénzlgyi szervezetek dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, tervezett ardny:
0% - 100%

»  Gazddlkodd szervezetek dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, tervezett arény: 0% -
100%

» szabdlyozott piacon forgalomba hozott részvények, tervezett ardny: 0% - 60%

= Szdrmaztatott Ugyletek, tervezett arany: 0% - 100% (6sszhangban a Térvény erre vonatkozo, az Eurépai be-
fektetési alapokkal kapcsolatos rendelkezésével: ,az eurdpai befektetési alap dsszes, szdrmaztatott tgyletbd!
szarmazd kockdazata nem haladhatja meg az alap sajdat tékéjét”)

» Nyersanyagokhoz kapcsolt befektetési alapok, exchange traded fundok, és egyéb kollektiv befektetési for-
mak

A GE Money Balancovany Nyiltvégl Befektetési Alap szdrmaztatott Ugyletet a Torvény eurdpai befektetési alapokra
vonatkoz6 el6irdsaival 6sszhangban kothet.

A szdrmaztatott termékek, illetve a szdrmaztatott Ugyletek lehetséges kore: tézsdei hatdridés Ugyletek, deviza
forward Ugyletek, opcids Ugyletek, swap Ugyletek.

A szdrmaztatott eszkdzok, illetve Ugyletek felhaszndlasdnak célja: kockdzatok szelektiv fedezése, hatékony portfolié
kialakitdsa, valamint kockdzatmentes bevétel elérése (arbitrdzs), dsszhangban a Torvény 272. § (1) bekezdésében
foglaltakkal.

Szdrmaztatott termékekkel, illetve lgyletettel kapcsolatos jelentds kockdzati tényezdk: az Alap a szdrmaztatott
termékeken keresztll az alap teljes vagyondra vetitett tékedttételt nem vdllal fel, és nem alakit ki netté révid pozici-
6t sem.

7.4. Az Alapra (eurépai alap) vonatkozé befektetési korlatok a Térvény alapjdn

A befektet6k elignzoddsanak segitése érdekében kiemeltik azokat a befektetési korlatokat és szabdlyokat, amelyek
az Alap esetén az adott befektetési politikdja alapjdn tényleges korldtot jelenthetnek.

Az Alap - az aldbbi tébldzat szerint- sajat tékéje kizdrélag az alabbi eszkdzokben tarthatd:

a) Az eurdpai befektetési alap sajat tékéje kizardlag olyan pénzpiaci eszkdzbe fektetheté be, amelynek piaci forgal-
ma biztositja, hogy az barmikor piaci dron értékesithetd, valamint a piaci dr naponta megbizhaté és ellenérizhetd
méddon megdllapithatd, és

i) szabdlyozott piacon kereskednek vele, vagy
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i) kibocsdtdsa szabdlyozott és felligyelt médon térténik, vagy
iii) prudencidlis feltgyelet alatt alld intézmény bocsatotta ki, vagy véllalt kezességet a kibocsatdsra, vagy

iv) valamely tagdllam, annak regiondlis vagy helyi &nkormanyzata, jegybankja bocsatotta ki, vagy ezen intézmények
valamelyike kezességével kerUlt kibocsatdasra, vagy

v) az Eurdpai Kdzponti Bank, az Eurdpai Unid, az Eurdpai Beruhdzdsi Bank, illetdleg olyan nemzetkozi intézmény
bocsdtotta ki, vagy vdllalt kezességet a kibocsdtdsdra, amelynek legaldbb egy tagallam tagja, vagy

vi) olyan vdllalkozds bocsdtotta ki, amely dltal kibocsdtott mdés értékpapirral vagy pénzpiaci eszkdzzel valamely
szabdlyozott piacon kereskedés folyik.

b) Az eur6pai befektetési alap sajdt tékéje kizardlag eurdpai befektetési alap, illetve ennek az Eurépai Unié mds
tagdllamaban létrehozott megfelel6je kollektiv befektetési értékpapirjdba, illetéleg olyan kollektiv befektetési forma
kollektiv befektetési értékpapirjdba fektethetd be, amely

i) bérmikor visszavalthaté értékpapirokat hoz nyilvédnosan forgalomba és befektetési eszkozokbe fekteti a befekte-
t6k altal dtadott eszkozoket;

ii) tevékenységét engedélyezett és fellgyelt mddon végzi;

iii) szabdlyozdsa biztositja a kezelt vagyonok elkulonitését, a kockdzatok e térvényben foglaltaknak megfeleld csok-
kentését;

iv) rendszeres éves és féléves tdjékoztatdt tesz kozzé;

v) kezelési szabdlyzata szerint ugyanazon kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjdba sajdt téké-
jének legfeljebb tiz szdzalékat fekteti be.

c) Az eur6pai befektetési alap sajat tékéje kizdrdlag éven bellli lejarattal rendelkezd, barmikor felmondhaté bankbe-
tétben helyezhet6 el az Eurdpai Unié valamely tagdallamdaban székhellyel rendelkezd, vagy olyan harmadik orszdg-
beli hitelintézetben, amelynek szabdlyozdsi és felligyeleti rendszere biztositja a hitelintézet megfelelé biztonsdgos
mUkodését.

d) Az alapkezeld az eurdpai befektetési alap tékéjét kizardlag a hatékony portfélié kialakitasa céljébdl, vagy drfo-
lyam- és kamatldbkockdazatok csokkentése érdekében helyezheti el szdrmaztatott eszkdzokbe, amennyiben nem
tér el a kezelési szabdlyzatban meghatdrozott befektetési szabdlyoktdl.

Alap a b c d

GE Money Balancovany % Y % X

Az Alapkezeld az Alap részére nem vdsarolhat:
sajat maga dltal kibocsatott értékpapirt;

az alapkezeld kapcsolt vdllalkozdsai dltal kibocsdtott értékpapirt, a nyilvanos drjegyzéssel rendelkezé értékpapirok
kivételével, ideértve a tézsdére bevezetendd értékpapirokat.

Az Alapkezel6 a tulajdondban évd befektetési eszkdzoket az Alapba nem helyezheti el, és nem vasdarolhat befekte-
tési eszkdzt az Alaptol.

Az Alapkezelé a kapcsolt vdllalkozdsai tulajdondban 1évd befektetési eszkdzoket az Alapba nem helyezheti el, a
nyilvénos drjegyzéssel rendelkezé értékpapirok és a fél évnél rovidebb lejaratd dllampapirok kivételével, ideértve az
elismert értékpapirpiacra bevezetett értékpapirokat.

Az Alapkezel6 az Alap sajat tékéjét nem fektetheti be ugyanazon Alap dltal kibocsdtott befektetési jegybe.

Ha az Alapkezeld az Alap sajdat tékéjét olyan mds kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjdba
fekteti be, amelyet az Alapkezelé vagy azzal szoros kapcsolatban 1évé mdsik alapkezeld kezel - ideértve azt az ese-
tet is, amikor az alapkezeld alvallalkozéként kezeli az Alapot -, a befektetéssel, illetve annak megsziintetésével kap-
csolatosan az Alapra eladési és visszavdltdsi jutalék nem terhelhetd.
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Befektetési szabalyok a Térvényben:

A) (1) Az eurdpai befektetési alap - a (3)-(13) bekezdésben és a B) pontban foglalt eltéréssel - sajdt tékéjének legfel-
jebb tiz szdzalékat fektetheti be ugyanazon kibocsatd értékpapirjaiba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzeibe.

(2) Azon értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok Osszesitett értéke, amelyek kibocsatojanak értékpapirjaibol,
illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzeibdl az eurdpai befektetési alap sajdt tékéjének 6t szdzalékdt meghaladd mennyi-
ségU értékpapirral, illetleg egyéb pénzpiaci eszkodzzel rendelkezik, nem haladhatja meg az eurdpai befektetési alap
sajat tbkéjének negyven szdzalékat.

(3) Az eurdpai befektetési alap - a (4) bekezdésben foglalt eltéréssel - sajat tékéjének legfeljebb harmincét szdzaléka
fektethet6 be az Eurdpai Unid valamely tagdllama, vagy olyan nemzetkdzi szervezet dltal kibocsdtott vagy garantdlt
értékpapirba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzbe, amelynek az Eurépai Unid legaldbb egy tagdllama tagja.

(4) Az eurdpai befektetési alap sajat tékéjének harmincot szdzalékat meghaladd mértékben fektethet be a (3) be-
kezdésben meghatdrozott értékpapirokba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzokbe, ha sajat tékéjét legaldbb hat ku-
16nb6z8 kibocsdtdsbol szdrmazo értékpapirba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzbe helyezi, és egyetlen kibocsétdsbol
szarmazd értékpapir vagy egyéb pénzpiaci eszkéz sem haladja meg a sajdt téke harminc szdzalékat. A kezelési
szabdlyzatban, a tdjékoztatéban és valamennyi hirdetményben meg kell nevezni azokat a tagdllamokat, illetéleg
nemzetkdzi intézményeket, amelyek értékpapirjaiba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzeibe sajdat tékéjének harmincot
szdzalékdat meghaladéan fektetett be, vagy kivan befektetni.

(5) Az eurdépai befektetési alap sajdt tékéjének legfeljebb huszondt szdzaléka fektethetd be

a) Magyarorszdgon székhellyel rendelkezé ugyanazon jelzdlog-hitelintézet dltal kibocsdtott - a Bizottsagnak beje-
lentett - jelzdloglevélbe, vagy

b) a 85/611/EGK irdnyelv 22. cikk (4) bekezdésének a székhely orszdg jogrendszerébe torténd atvétele alapjan en-
gedélyezett, az Eurépai Unié masik tagdallamdban székhellyel rendelkezé ugyanazon kibocsdtd kotvényeibe, ameny-
nyiben a kotvény tipusat és a kibocsatod intézmény tipusdt a Bizottsdgnak bejelentették.

(6) Amennyiben egy eurdpai befektetési alap sajat tékéjének 6t szdzalékat meghaladd mennyiségben rendelkezik az
(5) bekezdésben meghatdrozott, egy kibocsatd dltal kibocsdtott kdtvényekkel, e kdtvények dsszesitett értéke nem
haladhatja meg az eurdpai befektetési alap sajdt tékéjének nyolcvan szazalékat.

(7) Azon kollektiv befektetési értékpapirok dsszesitett értéke, amelyek nem eurdpai befektetési alap, illetéleg ennek
az Eurdpai Unié més tagdllamdban létrehozott megfeleléjének kollektiv befektetési értékpapirja, nem haladhatja
meg az eurdpai befektetési alap sajdt tokéjének harminc szdzalékdt.

(8) Az eurdpai befektetési alap sajdt tékéjének legfeliebb hisz szdzaléka helyezhetd el betétként egy hitelintézetnél.

(9) Az eurdpai befektetési alap dltal egy tézsdén kivili szdrmaztatott Ggylet kapcsan egy Ugyféllel kapcsolatban
vdllalt kockdzat nem haladhatja meg

a) az alap sajat tékéjének tiz szazalékat, ha az tgyfél hitelintézet;

b) az alap sajat tékéjének 6t szdzalékdt egyéb esetben.

(10) Az eurdpai befektetési alap Osszes, szarmaztatott Ugyletbdl szarmazé kockdzata nem haladhatja meg az alap
sajat tokéjét.

(11) A (3), (5), valamint a (8)-(9) bekezdésben meghatdrozott befektetéseket a (2) bekezdésben meghatdrozott korld-
tozds szempontjabol nem kell figyelembe venni.

(12) Az eurdpai befektetési alap dltal az egy tgyféllel szemben

a) az (1), (2), (8) és (9) bekezdés szerint vdllalt kockdzatok egylittes 6sszege nem haladhatja meg az eurdpai befekte-
tési alap sajat tékéjének hisz szdzalékat,

b) az (1)-(6) és (8)-(9) bekezdések szerint vallalt kockdzatok egylittes sszege nem haladhatja meg az eurdpai befek-
tetési alap sajat tékéjének harmincdt szdzalékdt.

(13) A befektetési korldtozdsok szempontjdbdl egy Ugyfélnek, illetéleg egy kibocsatonak kell tekinteni azokat a vél-
lalkozasokat, amelyek az Szmt. szerint konszoliddlt beszédmold készitésére kotelezettek.

B) § (1) Az eurdpai befektetési alap - a (2) bekezdésben foglalt eltéréssel - sajdt tokéjének legfeljebb hisz szazalékat
fektetheti be egy kibocsdtd dltal kibocsatott részvénybe, illetéleg hitelviszonyt megtestesité értékpapirba, ha az
alapot indexkdvetd alapként hoztdk Iétre a Torvény 279. §-ban meghatdrozott feltételekkel.

(2) Amennyiben az indexkovetd eurdpai befektetési alap olyan index leképezésére jott létre, amelyben egy kibocsétd
dltal kibocsdtott részvény, illetéleg hitelviszonyt megtestesitd értékpapir stlya meghaladja a hisz szdzalékot, az
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alapkezel6 dontése alapjan egy értékpapir esetén az (1) bekezdésben meghatdrozott korldt harmincét szdzalékra
emelhetd.

C) Az eur6pai befektetési alapot kezeld alapkezel6 az dltala kezelt eurdpai befektetési alapok portfoliéjaba nem
szerezheti meg egy kibocsdtd szavazati jogot biztositd részvényeinek olyan hdnyadat, amely jelentés befolydst
biztositana az alapkezelé szamdra.

(2) Az eurdpai befektetési alap egy kibocsdtd szavazati jogot nem biztositd részvényeinek legfeliebb tiz szdzalékat
szerezheti meg.

(3) Az eurdpai befektetési alap egy kibocsdto dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapiroknak legfeljebb
tiz sz8zalékat szerezheti meg.

(4) Az eurdpai befektetési alap egy kibocsatd dltal kibocsdtott pénzpiaci eszkzok legfeljebb tiz szdzalékat szerezheti
meg.

(5) Az eurdpai befektetési alap egy kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjainak legfeljebb hu-
szonot szdzalékat szerezheti meg.

(6) A (3)-(4) bekezdésben foglalt korldtozdst nem kell alkalmazni az dllampapirok, az dllam dltal garantdlt értékpapir-
ok, illetéleg olyan nemzetkozi intézmények dltal kibocsdtott vagy garantdlt értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszko-
206k esetében, amelyeknek az Eurépai Uni6 legaldbb egy tagdllama tagja.

A befektetési szabalyoknak vésarlaskor kell megfelelni, az egyes portfolié-elemek ligyletkdtéskori piaci értékének az
Alap Ugyletkotéskori sajat tékéjére vetitett ardnya alapjan.

Az Alapkezel6 koteles a befektetési korldtoknak megfelelé helyzetet harminc napon beldl helyredllitani, ha a Tor-
vényben meghatdrozott befektetési korlatok az értékpapir forgalomba hozatalakor annak kértilményei miatt elére
nem lathat6 okbdl nem érvényesithetdk.

Ha az értékelési arak vdltozdsa, illetve a visszavaltasok kdvetkeztében az Alapban valamely portfolio-elem ardnya
jelentdsen (tobb mint 25%-al) meghaladja a Torvény eldirdsait, az Alapkezeld koteles harminc napon beltl legaldbb
a Torvényben megengedett szintre csokkenteni az adott portfolio-elem ardanyat.

Az Alapnal a visszavdltdsi igények teljesitése céljara elkilonitett likvid eszk6zok és a hitelkeret egyiittes legki-
sebb aranyai

Az Alapnadl a visszavdltési igények teljesitése céljdra elklldnitett likvid eszkdzok és a hitelkeret egylttes legkisebb
ardnya a kovetkezé: 5%

Szdrmaztatott Gigyletekre vonatkozo részletes szabalyok a Térvény alapjdn
Lasd VI. szamu melléklet!
Eurdpai alapokra vonatkozo részletes szabdlyok a Torvény alapjan

Ldsd VI. szamU melléklet!

8. Hozam, hozamfizetés

Az Alap nem fizet hozamot. Az Alapkezelé az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési jegy
tulajdonosok befektetési jegylk hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizdljdk.

Az Alapnak nincs maltbeli hozama. Az Alap multbéli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeli teljesit-
ményre, hozamra.

9. Az Alap sajat tokéje
Az Alap sajdt tékéje az Alap dsszesitett nettd eszkozértékével azonos, mely megegyezik a forgalomban 1évd befekte-
tési jegyek egy jegyre jutd nettd eszkozértékének és darabszamdnak a szorzatdval.

Az Alap forgalomban lévé befektetési jegyeinek szdma és ezzel az Alap sajat tékéjének dsszege a befektetési jegyek
forgalmazdsa kovetkeztében folyamatosan vdltozhat. A forgalomban lévd befektetési jegyek mennyiségének felsé
korldtja nincs.
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10. A befektetési jegyek

Az Alapkezel6 a forgalmazas sordn korldtlan darabszamu, egyenként 1 cseh korona névérték(, visszavdlthatd, név-
re sz6l6, dematerializalt befektetési jegyeket hoz forgalomba az Alap esetében.

Az Alap befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként kertinek forgalomba, ezért az a személy vdsarolhatja az
Alap befektetési jegyeit, aki értékpapir-szdmlavezetésre az arra jogosult értékpapir-forgalmazéval szerzédést ko-
tott.

Az értékpapirszamla értékpapir-szamlaszerzédéssel jon létre. Ertékpapir-szamlaszerzédéssel a szamlavezeté kote-
lezettséget vdllal arra, hogy a vele szerzéd6 fél (szdmlatulajdonos) tulajdondban allé értékpapirt a szamlavezeténél
megnyitott értékpapir-szamldan nyilvéntartja és kezeli, a szdmlatulajdonos szabdlyszer(i rendelkezését teljesiti, va-
lamint a szdmldn tortént jévairdsrol, terhelésrél és a szdmla egyenlegérdl a szamlatulajdonost értesiti.

A dematerializalt értékpapir olyan névre sz616 értékpapir, amelynek nincs sorszédma, a tulajdonos nevét, egyértelmdi
azonositdsdara szolgdlé adatokat pedig az értékpapirszdmla tartalmazza. A befektetési jegy fizikailag nem kerdl
kinyomtatdsra, éppen ezért fizikai formdban nem kérhetd ki.

11. A befektetési jegy vasarlok kére

Az Alap befektetési jegyeit a folyamatos forgalmazds sordn devizabelfoldi és devizakilféldi magdn- és jogi szemé-
lyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezé gazdasdgi tdrsasdgok vasdrolhatjdk.

12. A befektetési jegyek tulajdonosait megilleto jogok

A befektetési jegyek minden tulajdonosa

» jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavaltdasi jutalék megfizetése mellett, az érvényes egy
jegyre jutd nettd eszkdzértéken visszavdltani, a jelen Kezelési Szabdlyzatban meghatdrozottak szerint;

= jogosult arra, hogy az Alap megsz(inésekor az Alap végelszdmoldsdt kovetden fennmaradé, a koltségekkel
csokkentett vagyonbdl a tulajdoni ardnydnak megfelel6 mértékben részesiljon;

= a befektet6 részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a roviditett tdjékoztatédt, a Tajékozta-
tét, a Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfolidjelentést a befektetd
kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani, illetve szdbeli és elektronikus értékesités sordn fel kell
hivni a befektet® figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat;

= a befektetési jegynek az adott befektetd szamara elsé alkalommal torténd értékesitésekor az Alap Kezelési
Szabdlyzatdt és roviditett tdjékoztatojat téritésmentesen at kell adni, az Alap Tdjékoztatdjat, a legutdbbi éves és
féléves jelentését a befektetd kérésére ingyenesen rendelkezésére kell bocsdtani;

* jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsolédd, a Térvényben meghatdrozott jogosultsd-
gok gyakorldsara.

(A befektettk tdjékoztatdsa ciml részben a tdjékoztatdsi kotelezettségek részletezésre kertinek.)

13. A befektetési jegyek forgalmazdsi szabalyai

Az Alapkezel6 a Vezetd Forgalmazon keresztil az Alap nevében befektetési jegyeket forgalmaz.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazdsa a I. szamu mellekletben felsorolt forgalmazdsi helyeken, az dltaluk a
befektetési szolgdltatasokra vonatkozd Uzletszabdlyzatban meghirdetett pénztari érdkban térténik.

Az Alapkezelé a jovében tovabbi forgalmazdsi helyeket hirdethet meg.

A Forgalmazd minden banki napon koteles a befektet6ktdl befektetési jegy vételi, vagy visszavdltdsi megbizdst
felvenni az Uzletszabdlyzatuk alapjan. A Forgalmazé legkésébb a megbizdst kévetd negyedik munkanapon teljesiti
az Ugyfélmegbizasokat, a megbizds napjat kéveté munkanapra kiszdmolt egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken,
amely a megbizdst kdveté munkanapon délutdn keril kiszémoldsra, és a Letétkezelé a megdllapitdst kdveté méso-
dik munkanapon jelenteti meg a hirdetményi helyeken (Idsd " A nettd eszkdzérték megdllapitdsa, szdmitdsi modia,
kozzétételének idépontja, maddja, helye” fejezetben)

A befektet6 vételi vagy visszavdltdsi megbizdsdban hatdrozza meg a venni, vagy eladni kivant befektetési jegyek
CZK értékét, vagy darabszdmat (a tranzakcid iranyatél fliggden) a Vezetd Forgalmazéd és a Forgalmazé Uzletsza-
bdlyzata alapjan.
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A vételi megbizds napja az a munkanap, amikor a megbizdsban megjeldlt, a Vezetd Forgalmazé és a Forgalmazd
dltal vezetett forgalmazdsi szdmldra a befekteté a megbizds vételi dijjal ndvelt értékét befizette. A Vezets Forgalma-
z6ndl és a Forgalmazondl megvasarolt befektetési jegyeket legkésébb a megbizds napjat kévetd negyedik munka-
napon irjak jové a befektetd értékpapirszamldjan, a Vezet® Forgalmazd és a Forgalmazé Uzletszabdlyzata alapjdn.

A befektetési jegy vételi dijjal ndvelt vételdrdnak rendelkezésre kell dlinia a Vezetd Forgalmazéndl és a Forgalmazé-
ndl vezetett forgalmazdsi szdmldn, részteljesités nincs.

A visszavdltdsi megbizds megaddsakor a befektetd a visszavaltasi megbizds megaddsaval egyidejlleg jogosult a
Vezet6 Forgalmazénal és a Forgalmazdnal rendelkezni a visszavaltasi megbizds visszavdltdsi dijjal csokkentett 6sz-
szegének a befektetd daltal megadott szdmldra vald dtutaldsdrdl.

A Vezetd Forgalmazé és a Forgalmazd a visszavaltdsi megbizds adott napi teljesitésekor, megterheli az eladott
befektetési jegyekkel a befektetd értékpapirszamldjat az Gzletszabdlyzata alapjén.

Visszavaltasi megbizas megaddasakor a befekteté az adott forgalmazasi helynél vezetett értékpapir szdmldjdan kell,
hogy legyen a teljes visszavdltani kivant értékpapir mennyiség, részteljesités nincs.

13.1. A forgalmazdashoz kapcsolodé dijak

GE Money Balancovany Nyiltvégli Befektetési Alap:

A befektetési jegyek vételi dija nem lehet magasabb, mint a megvdsarolni kivant befektetési jegyek darabszdmdnak
és az aznapra kiszdmolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték szorzatdnak 3%-a.
A konkrét dijszabdsrél a Forgalmazd dltal rendelkezésre bocsdtott kondicios lista rendelkezik.

A befektetési jegyek visszavdltési dija nem lehet magasabb, mint a visszavdltani kivant befektetési jegyek darab-
szamdanak és az aznapra kiszamolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték szorzatdnak 2%-a.

A konkrét dijszabdsrol a Vezet6 Forgalmazd és a Forgalmazo dltal rendelkezésre bocsdtott kondicios lista rendelke-
zik.

14. A befektetési jegyek forgalmazdsanak felfliiggesztése

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdasat az Alapkezeld kizdrdlag elhdrithatatlan kilsé ok miatt, a befektetdk
érdekében az aldbbi rendkivili esetekben, a Fellgyelet haladéktalan tdjékoztatdsa mellett fliggesztheti fel:

» gz Alap nettd eszkozértéke nem dllapithatd meg, igy kiléndsen, ha az Alap sajat tékéje tobb mint 10%-dra
vonatkozdan az adott értékpapirok forgalmat felfliggesztik, vagy
» aforgalmazds technikai feltételei legalabb a forgalmazdési helyek felén nem adottak.

A forgalmazdst a kivaltd ok megsziinésével vagy a Fellgyelet felhivasara haladéktalanul folytatni kell.

A befektetési jegyek forgalmazdsdt fel lehet flggeszteni, ha az Alap megszinését, illetve beolvaddasat jévahagyd
fellgyeleti engedély ezt tartalmazza.

A FelUgyelet meghatdrozott idére, de legfeljebb 10 napra felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalma-
z4sdt, ha az Alapkezelé nem tesz eleget a tdjékoztatdsi kotelezettségnek, vagy ha azt a befekteték érdekeinek vé-
delme egyébként szlikségessé teszi.

15. Az Alapot érinto koltségek

A felmerdlt (ismertté valt) tételes koltségek teljes egészében az Alapra terhelenddk.
Az Alapra az alébbi koltségek kertilnek terhelésre:

Az Alapkezel6 szolgdltatdsaiért napi szinten az Alap értékelésnapi portfolidértékének* legfeljebb 1,5%-dnak az adott
év napjaival osztott részét szamitja fel. Az igy megdllapitott kezelési dij az Alapban naponta elhatdrolésra, és min-
den hénapban, a tédrgyhdnapot kovetden kifizetésre kerdil.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak dijo, amelynek nagysdga az Alapkezeld és a Forgalmazé(k) éltal
kotott egyedi szerz6désben kertl meghatdrozdsra. A forgalmazasi dij az Alapban naponta elhatdroldsra kerdl, és a
forgalmazdsi szerz6désben rogzitettek szerint, de legfeljebb havi gyakorisdggal az elézd pontban meghatdarozott
Alapkezel6i dij terhére kerdl kifizetésre.

A Letétkezel6 dltal nydjtott szolgdltatds dija napi szinten az Alap értékelésnapi portfolibértékének 0,04%-anak az
adott év napjaival osztott része, az igy megallapitott dij az Alapban naponta elhatdroldsra, és a letétkezelési szerzé-
désben rogzitettek szerint, de legfeljebb havi gyakorisdggal a targyidészakot kovetd 15. munkanapig pedig levonds-
ra kerll. A letétkezel6i szolgdltatassal 6sszefliggésben a tovdbbi dijak meriinek fel, az Alap lgyletei sordn felmerdlt
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értékpapir forgalmazdsi, szdmlavezetési és 6rzési dijok, valamint banki kdltségek (a Letétkezeld aktudlis kondicids
listdja alapjdn).

*(portfolioérték: az Alap eszkdzeinek aktudlis piaci értéke)
Az Alap Konywvizsgdléjanak fizetendd dijak és koltségek idéardnyosan kertlnek levondsra.

Az Alap Ugyletei soran felmerdlt értékpapir forgalmazdsi, szamlavezetési és 6rzési dijak, valamint banki koltségek
felmerulésikkor, vagy havi elszdmolds sordn kerllnek levondsra, az aktudlis kondiciés listak alapjan.

A kozzététel, a befektetési jegy tulajdonosok informdcidkkal, alapkezelési tdjékoztatdval valo elldtdsdval dsszefliggd
koltsegek felmertlésikkor kertiinek levondsra.

Az Alap mUkddésével kdzvetlenll dsszefiggd egyéb koltségek (pl. felligyeleti dij, amely napi szinten elhatdroldsra
kerdl).

Az Alap éves jelentésében a koltségek felsoroldsra kerllnek.

16. A netto eszkozérték megdllapitasa, szamitasi modja, kozzétételének idépontja, maodja, helye

A Letétkezel6 az Alap nettd eszkozértékét a tulajdondban lévé befektetések piaci értéke alapjan cseh korondban
hatdrozza meg, az Alapot terhel6 koltségek levondsa utdn.

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték az Alap mindenkori nettd eszkdzértékének és a befektetési jegyek
szdmdnak hdnyadosa a kdvetkezdk szerint.

» o Tnapinettd eszkozértéket a Letétkezeld T munkanapon dllapitja meg a kovetkezd adatok figyelembe véte-
[ével:
* T nap 15:00 6rdig ismerté valt T-1 kétésnapi, valamint a T kétésnapi tranzakcidk - amelyeknél a kotésnap
megegyezik a teljesités napjaval - alapjan dsszedllitott értékpapir dllomdny,
» Tnap 15:00 6rdig ismertté valt tételes koltségek, kotelezettségek,
* T napig elhatdrolt folyamatos dijak (alapkezeldi, letétkezelsi, konywvizsgdld, felugyeleti dij)
= T nap 15:00 érdig ismertté valt kdvetelések,
» T napon forgalomban lévé befektetési jegy darabszdm (a KELER-ben nyilvantartott befektetési jegyek meny-
nyisége).
Az értékpapir dllomdanyban lévé befektetések piaci értékét a Kezelési Szabdlyzat 22. pontjat képezd, ,Az egyes ér-
tékpapir elemek értékelési modszerei” cim(i fejezetben lefektetett szabdlyok szerint kell megdllapitani.

Az alap nett6 eszkozértéke szamitdsaban bekdvetkezett hiba esetén a hibds nettd eszkdzértéket a hiba feltdrasat
kovetd legkozelebbi nettd eszkozérték megdllapitdskor a hiba bekovetkezésének idépontjdra visszamendleges
hatdllyal javitani kell. A javitds sordn a hibds nettd eszkdzértéket a helyes értékre kell médositani minden olyan nap-
ra vonatkozoéan, amelyen nettd eszkozérték kiszamitdsdra kerilt sor, s amelyet a feltdrt hiba érintett.

Ha hibds nettd eszkozértéken befektetési jegy forgalmazdsdra kerdlt sor, a hibds és a helyes nettd eszkozérték
szerint szamitott forgalmazdsi dr kozotti kildnbséget a befektetdvel legfeljebb harminc napon beltl el kell szdmolni,
kivéve ha

a) a hibdas nettd eszkdzérték szamitds miatt elddllt, egy befektetési jegyre vonatkozé forgalmazasi ar kildnbség
mértéke nem éri el a helyes nettd eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazdsi ar egy ezrelékét,

b) a hibds és a helyes nettd eszkdzértéken szamitott forgalmazasi dr kuldnbségbdl szarmazd elszdmoldsi kotele-
zettség 0sszegszerlen nem haladja meg befekteténként az ezer forintnak megfeleld CZK értéket vagy

c) a nettd eszkozérték szdmitdsdban feltdrt hiba esetén, annak javitdsa eredményeképpen a befektetési jegy for-
galmazdsi araban (arfolyam) keletkezé kilonbségbdl adodo elszamoldsi kotelezettség kapcesdn a befektetét terheld
visszatéritési kotelezettség keletkezett.

16.1. A netto eszkozérték kozzétételének idépontja, modja, helye

A Letétkezeld az Alap és az egy befektetési jegyekre jutd nettd eszkozértékeket minden forgalmazdsi napra megdl-
lapitja.

Az Alap nettd eszkozértékét a Letétkezel6 a megdllapitast koveté mdsodik munkanapon megjelenteti az Alap hiva-
talos hirdetményi helyein.
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17. A befektetok tdjékoztatasa

Az Alapkezelé minden rendszeres és rendkivili tdjékoztatdsi kotelezettségeinek megfeleléen, a Térvényben megha-
térozottak szerint tdjékoztatja befektetdit, illetve a Fellgyeletet.

A hivatalos hirdetményi helyek (az Alap dltal nyilvdnossdgra hozott informacidk kdzzétételi helye) az Alapkezel®
honlapja (www.bpalap.hu), a Vezeté Forgalmazd honlapja (www.budapestbank.hu).Amennyiben az Alapkezeld to-
vabbi Forgalmazokat von be a forgalmazdsba, és amennyiben Ugy rendelkezik, az adott Forgalmazd honlapja is
hivatalos hirdetményi helynek mindsil az Alap tekintetében.

Az Alap Tdjékoztatdjat és az Alap Kezelési Szabdlyzat-dt, a roviditett tdjékoztatdkat, valamint az éves és féléves
jelentéseket az értékesitési helyeken tekinthetik meg a befekteték, illetve kéréstikre ingyenesen rendelkezésikre
bocsdtjdk.

Az Alapkezel6 az Alapra havonta portfolidjelentést készit a honap utolsd forgalmazdsi napjdra megdllapitott nettd
eszkozértékek alapjan, amelyeket a megdllapitds napjat kovetd tizedik forgalmazdsi naptédl a Vezeté Forgalmazé-
ndl, és a székhelyén hozzaférhetévé teszi, és a befektetdk kérésére kotelezéen dtadja, egylttal megkdldi a Felligye-
let részére.

Az Alap féléves jelentéseit minden év junius 30-4t kdvetd 45, az éves jelentéseket minden Uzleti év végét kdvetd 120
napon belll kell a Térvény szerint elkésziteni és kozzétenni.

A befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdasa sordn a roviditett tdjékoztatot, a Tajékoztatot, a
Kezelési Szabdlyzat-ot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfolidjelentést a befektetd kérésé-
re téritésmentesen rendelkezésre kell bocsétani, illetve szdbeli és elektronikus értékesités sordn fel kell hivni a be-
fektet6 figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat.

Tovdbbi informdcidért a Budapest Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Vaci Ut 188., kdzponti telefonszam: 06-
1-450-7250) munkanapokon 9-17-ig all rendelkezésre. A kapcsolattartd neve: Hideghéti Pdl, beosztdsa: nemzetkozi
értékesitési fejleszté.

18. Az Alap megszlinése

Az Alap a Fellgyelet dltal vezetett nyilvantartasbél valé torléssel szinik meg.
Az Alap megsz(inését a Felligyelet hatarozatban elrendeli, ha az Alap sajat t6kéje negativ.

Az Alapot meg kell sziintetni, ha az Alapkezeld jogutdd nélkil megszlnik, a tevékenységi engedélyét visszavonjdk,
vagy ha az alapkezelést masik alapkezelé nem vallalja el, illetve, ha az Alap sajdt tékéje huzamosan (hdrom héna-
pon keresztil) tlagosan nem éri el a Térvényben meghatdrozott méretet. Az Alap megsziinésekor az Alapkezeld 1
hénapon belll értékesiti az Alap befektetési eszkozeit. A Fellgyelet engedélyével ez az értékesitési intervallum egy-
szer, hdrom honappal meghosszabbithato. Az értékesitést kovetd 6t napon belll az Alapkezelé megsz(inési jelentést
koteles késziteni, és azt benyujtani a Fellgyelethez. Ezt kdvetden a Letétkezelé 10 napon belll megkezdi a rendelke-
zésre All6 6sszeg (értékesitésbdl befolyt 6sszeg csokkentve az Alap tartozdsaival és kotelezettségeivel) kifizetését a
befektetéknek a Torvény elirasainak megfeleléen, részletes elszamolds bemutatdsaval.

A felszamoldsi eljards befejezése utdn megmaradt vagyon, befektetési jegyeik névértékének ardnydban, szétosztés-
ra kerll a befektetési jegyek tulajdonosai kozott.

19. Az Alap atalakulasa

Atalakulasnak minésil az Alap fajtajanak, tipusanak vagy futamidejének a megvdltoztatdsa. Az Alap nem alakulhat
2artvég nyilvénos befektetési alappd, illetve csak az 6sszes befektetd hozzdjaruldsaval alakulhat &t zartkorl befek-
tetési alappd. Az Alap nem alakulhat at nem eurdpai befektetési alappd.

Az Alapkezel6 az dtalakulds indokat, napjdt és feltételeit tartalmazé tdjékoztatdt koteles a Fellgyeletnek jévaha-
gydsra benyujtani. Az Alapkezel6 a Felligyeleti engedély megszerzését kovetden koteles az dtalakulds tényét az
Alap hirdetményi helyein, az dtalakulds napjat legaldbb harminc nappal megelézéen kozzétenni.

20. Az Alap beolvadasa

Az Alapkezeld a Fellgyelet jévahagydsdval kezdeményezheti az Alap beolvaddsdt. Az Alapkezel6 koteles beolvaddsi
tdéjékoztatdt késziteni, és azt nyilvanossdagra hozni.

24


http://www.bpalap.hu/
http://www.budapestbank.hu/

Kizarélag hasonlé befektetési politikdval rendelkezd, valamint azonos fajtdjd és tipusu alapok olvadhatnak egybe.
A beolvadds sordn meg kell jeldIni a jogutdd alapot. Az Alapnak nem lehet a jogutdda zartvégl befektetési alap.

A beolvadds részletes feltételei a Térvény tartalmazza.

21. Az Alap atadasa

Az Alapkezeld az Alapot kizdrélag mads befektetési alapkezeld részére adhatja at, ehhez a Felligyelet engedélye
szlkséges, és a befektetéket az dtaddsrél tajékoztatni kell a nyilvénos kozzétételi helyeken.

22. Az egyes elemek értékelési modszerei

22.1. Foly6szamla

A folyoszdmldan lévé eszkdzok T napig megszolgdlt kamata és a T-1 napi zarddllomdany kertl elszdmoldsra, majd a
tényleges havi zdrlat alapjan kerll sor az esetleges korrekcié elszamoldsdra.

22.2. Uton lévé pénzek

Tranzakcidkbol és befektetési jegyek forgalmazasabdl adddd kovetelések, kitelezettségek értékének T napra disz-
kontdlt jelenértékét hozzd kell adni, vagy le kell vonni oz eszkzok értékébdl. A jelenérték szdmitasdhoz a pénzpiac
jellemz& adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) dltal kdzolt, az értekelést megel6z6 utolso, diszkon-
tdldas id6tartamdhoz legkdzelebbi futamiddre vonatkozd pénzpiaci kamatot kell figyelembe venni.

22.3. 1. Lekotott betét - fix kamatozas

A fix kamatozasl lekotott betét lejarat napjara szamitott értékének (téke + kamat) T. napra diszkontdlt jelenértékét
kell figyelembe venni a nettd eszkdzérték szamitdsandl. A jelenérték szémitdsdhoz a pénzpiac jellemzé adatszolgal-
tatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) dltal kozolt, az értékelést megeléz6 utolsé, diszkontdlds idétartamdhoz
legkdzelebbi futamidére vonatkozd pénzpiaci kamatot kell figyelembe venni.

23.3.2. Lekotott betét - valtozoé kamatozas

A vdltozd kamatozdsu lekotott betét aktudlis kamatperiédusdnak utolsé napjdra szédmitott értékének (t6ke + kamat)
T. napra diszkontdlt jelenértékét kell figyelembe venni a nettd eszkdzérték szamitdsdndl. A jelenérték szdmitasahoz
a pénzpiac jellemzé adatszolgdltatédja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) dltal kdzolt, az értékelést megelézé utol-
s, diszkontdlds id6tartamdhoz legkdzelebbi futamidére vonatkozd pénzpiaci kamatot kell figyelembe venni.

22.4. Repo lgyletek

A repo megdllapodds lejérati napjdra vonatkozé visszavésarlasi arfolyam T napra diszkontdlt jelenértékét kell figye-
lembe venni a nettd eszkozérték szamitdsandl. Ha az értékpapir a repo Ggylet idészakdban kamatot és/vagy téke-
torlesztést fizet, ami az Alaphoz folyik be (az esedékes kifizetéseket az értékpapirok eladdja az Alapra engedménye-
zi), Ggy az id6ardnyos drfolyamnyereséghez / veszteséghez a befolyd kamat / téketorlesztés jelenértékét kell hozzd-
adni. A jelenértékek szamitdsdhoz a pénzpiac jellemzé adatszolgdltatéja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) dltal
kozolt, az értékelést megel6z6 utolsod, diszkontdlds idétartamdhoz legkdzelebbi futamidére vonatkozé pénzpiaci
kamatot kell figyelembe venni.

Amennyiben passziv repo esetén az értékpapir kikerll az Alap eszkdzei kdzll, a fentieken tul a kikerdlési ar és az
aktudlis piaci ar kulonbségét is érvényesiteni kell az értékelés sordn.

22.5. Kamatoz6 értékpapirok

A kuponfizet6 nem diszkont értékpapirok esetében az értékelésnél T napig felhalmozott kamattal kell a kovetkezd
nett6 drfolyamok kozil a legfrissebbet figyelembe venni. Amennyiben tébb legfrissebb drfolyamadat is publikdlt az
aldbbi felsorolasbél ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

= Az értékpapir jellemzé piacdnak adatszolgdltatédja (Reuters, Bloomberg, stb.) dltal kozolt, az értékelést meg-
el6z6 legutolso elérhetd drfolyam, illetve kétoldali arjegyzés kozép arfolyama (16:00 - 16:45 kdzott)

= Az értékpapir jellemzé tézsdéjének legfrissebb elérhetd zardarfolyama (amennyiben 16:45 6rdig az adott na-
pi zarédrfolyam elérhetd)

= Befektetési vdllalkozo, bank dltal jegyzett kétoldali jegyzés kdzép drfolyama

» Az utolsé Uzletkotés drfolyama

= Az értékpapir jellemzé piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, stb.) dltal kdzdlt, az értékelést meg-
el6z6 legutolso irdnyado (benchmark) hozam alapjdn szamitott drfolyam. Az arfolyamszamitdshoz az adott
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értékpapir futamidejéhez legkdzelebbi futamidére vonatkozo irdnyadd (benchmark) hozamot kell figyelembe
venni.

Diszkont értékpapirokat (kincstdarjegyeket) az aldbbiakban felsoroltak kézil a legfrissebb drfolyam alapjan szdmi-
tott hozamokkal T napra kalkuldlt jelenértéken kell értékelni. Amennyiben tébb legfrissebb drfolyamadat is publikdélt
az aldbbi felsorolésbol ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

= Az értékpapir jellemzd piacdnak adatszolgdltatéja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) dltal k6zolt, az értéke-
lést megel6z6 legutolso elérhetd drfolyam, illetve kétoldali drjegyzés kézép arfolyama (16:00-16:45 kozott)

» Az értékpapir jellemzé tézsdéjén a legfrissebb elérhetd tézsdei zdréarfolyam (amennyiben 16:45 6rdig az
adott napi zaréarfolyam elérhetd).

= Befektetésivallalkozo, bank dltal jegyzett kétoldali jegyzés kdzép arfolyama

= Az utols6 Uzletkotés drfolyama

= Az értékpapir jellemzé piacdnak adatszolgdltatédja (Reuters, Bloomberg, stb.) dltal kozolt, az értékelést meg-
el6z6 legutols6 irdnyadd (benchmark) hozam alapjan szamitott drfolyam. Az arfolyamszamitdshoz az adott
értékpapir futamidejéhez legkdzelebbi futamidére vonatkozé irdnyadd (benchmark) hozamot kell figyelembe
venni.

22.6. Befektetési jegyek
Az értékelés alapja a legutolsd elérhetd visszavdltdsi drfolyam.

22.7. Szarmaztatott ligyletek

22.7.1. Hatdridos ligyletek

Az értékelés napjén az dsszes pozicit értékelni kell.

a.) Repo Ugylet esetén - ha a hatdridés eladdsi Ggylet értékpapir fedezete az Alap birtokdban van - az értékpapir és
a pozici6 egyutt értékelddik. (Isd. az eléz6ekben leirt repo Ugyletek értékelését).

b.) Hatdridés vasarlds esetén az aldbbiak szerint kell az értékelést elvégezni: az értékelési nap és a teljesitési idépont
kozotti id6é fuggvényében kivalasztott kockdzatmentes piaci benchmark hozambél képzett diszkontrataval a hatar-
id6s drfolyambdl jelenértéket kell szamolni az értékelési napra, majd ezt kell dsszevetni a hatdridés Ggylet mogotti
eszkoz jelen fejezetben leirt értékelési elvek szerint meghatdrozott értékelési napi arfolyamadval. Ezen arfolyam-
kulonbozetnek és a kotés névértéken vett nagysdgdnak a szorzata adja a pozicié értékét (veszteség/nyereség
nagysagat).

22.7.2. Opciés ligyletek, swap ligyletek, egyéb szarmaztatott ligyletek

Az értékelés alapja az aldbb felsoroltak kdzil a legfrissebb arfolyam. Amennyiben tébb legfrissebb arfolyamadat
16:30-ig elérhet6 az aldbbi felsoroldsbél ugyanarra a napra, gy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

»= amennyiben az adott szarmaztatott eszkdznek szabvanyositott piacon (tézsdén) elérheté arfolyama van, az
adott t6zsdén elérhetd legfrissebb kétoldali arjegyzésbdl szamitott kdzépdrfolyam, vagy zarddrfolyam

= befektetési vdllalkozd, bank altal jegyzett kétoldali &rfolyambdl szamitott kozépdrfolyam,

» Az adott szarmaztatott eszkdz elismert értékelési modszerével szadmitott elméleti drfolyam, a mogottes esz-
koz jelen értékelési szabdlyok szerint meghatdrozott arfolyamdnak figyelembevételével, és a szamitds do-
kumentdldsdval.

» utolsé Uzletkotés arfolyama.

22.8. Ertékpapir kélcsoniigylet

A kolcsdnvevd szerepelteti konyveiben sajatjaként az értékpapirt, a kdlcsonbe add értékelési kilonbozetként mutat-
ja ki kovetelését.

22.8.1. Kélcsonbe adott értékpapir:

A kolcsonzési dijat a futamidd alatt ardnyosan elosztva kell kimutatni. A kdlcsonbe adott értékpapirra vonatkozd
kovetelést a papir aktudlis piaci ardn szdmitott kovetelésként kell szamitasba venni.

22.8.2. Kblcsénbe vett értékpapir:

A kolcsonbe vett értékpapirral szemben a papir visszaszolgdltatdsdig piaci dron szdmitott kotelezettségként kell
figyelembe venni.

26



22.9. Deviza

Az Alap devizdjatol eltérd, mas devizaban denomindlt eszkdzoket, koveteléseket, stb. az Alap bdzisdevizdjéra kell
atszdmitani a kdvetkezé drfolyamok valamelyikén az aldbbi sorrendben:

= A deviza jellemzd piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg) dltal kozolt, az értékelést megeldzd leg-
utolsd elérhetd, kétoldali arjegyzésbél szamitott kdzép arfolyam.

= A Ceska Narodni Banka (Cseh Nemzeti Bank) hivatalos devizadrfolyama.

= A Letétkezel6 aktudlis kozép drfolyama.

» Amennyiben valamely devizdra nincs a fent meghatdrozott adatszolgaltatok altal kézélt arfolyam, illetve Le-
tétkezel6 kozéparfolyama, Ggy az adott devizanem/USD keresztdrfolyama (Reuters, Bloomberg) (16.00-16:45
kozotti) és az USD/CZK keresztarfolyambdl szamolt drfolyamon kell értékelni.

23. Hitelfelvétel, eszk6z6k megterhelése a Térvény szerint

a) Az Alapkezel6 az Alap értékpapir dllomdanyaban lévd eszkdzoket - a b), c), d) bekezdésekben meghatdrozott ese-
teket kivéve - zdalogjoggal vagy egyéb médon nem terhelheti meg, és az Alap nevében kotvényt vagy mas, hitelvi-
szonyt megtestesit®é értékpapirt nem bocsdathat ki.

b) Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeinek visszavdsdrldsa céljabdl jogosult hitelt felvenni az Alap nevében, az
Alap sajdt tékéjének legfeljebb tiz szdzaléka erejéig, legfeljebb harmincnapos lejdrati idészakra. Az Alapkezel6 jogo-
sult az Alap eszkdzei terhére az Alap nevében évadékot nydjtani a hitel fedezeteként.

c) Az Alapkezeld a Torvényben eléirt feltételekkel az Alap értékpapirjait legfeljebb a sajat téke harminc szdzaléka
erejéig az Alap nevében kolcsonadhatja.

d) Az Alapkezeld az Alap szdrmaztatott Ugyleteihez jogosult az Alap nevében az Alap eszkdzei terhére dvadékot
nyujtani.
e) A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok megvasdrlésat, és a c) bekezdésben fog-

laltakat kivéve az Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek terhére kolcsdnt nem nydjthat és harmadik személy részére ga-
rancidt nem vdllalhat.

f) Az bvadékba, illetve kdlcsdnbe adott - egyébként likvid eszkdznek mindsilé - értékpapir nem mindsil a befekteté-
si jegyek visszavdltdsat biztosité likvid eszkdznek.

g) Az egyes értékpapirok sajat tékén bellli aranyanak szémitasakor figyelembe kell venni az Alap nevében kdlcson-
adott értékpapirokat, nem veheté figyelembe azonban kélcsonvett értékpapir.

h) Az Alapkezelé nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkozt, amely nincs az Alap tulajdondban.

24. Likvid eszkozok és a hitelkeret egylittes legkisebb ardnya

Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeinek visszavasdrldsa céljabdl jogosult hitelt felvenni az Alap nevében, az Alap
sajat tékéjének legfeliebb tiz szdzaléka erejéig, legfeljebb harmincnapos lejarati idészakra. Az Alapkezeld jogosult az
Alap eszkozei terhére az Alap nevében évadékot nydjtani a hitel fedezeteként.

25. A Kezelési Szabalyzat modositdsa

A jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt feltételeket az Alapkezel6 egyoldallan a Felligyelet engedélyével médosithat-
ja. A Torvény 236. §-anak (5) bekezdésében megnevezett esetekben a modositdsokhoz nem sziikséges a Fellgyelet
engedélye.
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Il. MELLEKLET
AZ ALAP FORGALMAZASI HELYEINEK LISTAJA

Magyarorszdg
Budapest Bank Nyrt.:

Budapest Bank Nyrt.:
Eszakpesti fiok 1138 Budapest, Vdci Gt 188.
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Il. MELLEKLET

A BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT. PUBLIKUS MERLEGE ES EREDMENYKIMUTATASA 2005.,

2006.

ES 2007. EVRE

(adatok ezer forintban)

29

Sorsz. |ESZKOZOK 2005.12.31 | 2006.12.31] 2007.12.31
1 |A.BEFEKTETETT ESZKOZOK /02.+10.+18. sor/ 16,050 14,545 25,566
2 [I. IMMATERIALIS JAVAK /03.-09. sorok/ 5011 2,513 1,290
10 [1I1. TARGYI ESZKOZOK /11.-17. sorok/ 11,039 12,032 24276
18 |Ill. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK /19.-26. sor/ 0 0 0
27 |B.FORGOESZKOZOK /28.+35.+43.+49. sor/ 2,992,988 4,712,594| 6,514,874
28 |I. KESZLETEK /29.-34. sorok/

35 |Il. KOVETELESEK /36.+42. sorok/ 248,520 233,543 324,786
43 |Ill. ERTEKPAPIROK /44.-48. sor/ 2,727,373 4,401,923 6,097,475
49 [IV. PENZESZKOZOK /50.-51. sorok/ 17,095 77,128 92,613
52 |[C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK /53.-55. sor/ 6,583 61,633 104,031
56 |ESZKOZOK /AKTIVAK/ OSSZESEN /01.+27.+52./ 3,015,621| 4,788,772| 6,644,471

Sorsz. |Forrdsok 2005.12.31 | 2006.12.31] 2007.12.31
57 |D.SAJAT TOKE /58.,64.-68.,71. sorok/ 2,510,708 4,172,989 1,039,546
58 |I. JEGYZETT TOKE /59.-62. sorok/ 500,000 500,000 500,000
64 |Il. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE /-/

65 |Ill. TOKETARTALEK
66 |IV. EREDMENYTARTALEK 696,960 2,010,708 539,546

67 |V. LEKOTOTT TARTALEK

68 [VI. ERTEKELESI TARTALEK /69.-70. sorok/

71 |VIl. MERLEG SZERINTI EREDMENY 1,313,748] 1,662,281 0

72 |E. CELTARTALEKOK /73.-75. sorok/ 408,513 408,513 908,513

76 |F.KOTELEZETTSEGEK /77.+81.+90. sor/ 25,779 181,346| 4,569,045

77 |1 HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK /78.-80. sorok/

81 [Il. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK /82.-89. sorok/

90 |Ill. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK /91., 93.-101. sorok/ 25,779 181,346 4,569,045
102 |G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK /103.-105. sor/ 70,621 25,924 129,367
106 |FORRASOK /PASSZIVAK/ OSSZESEN /57.+72.+76.+102. sor/ 3,015,621| 4,788,772| 6,644,471
sorsz. 2005.12.31 2006.12.31 2007.12.31

| Ertékesités nettd drbevétele 2,163,613 2,631,769| 3,073,927
[l |Aktivdlt sajat teljesitmények értéke

Il |Egyéb bevételek 25,886 33,096 32,511
IV [Anyagjellegl réforditdsok 327,531 493,095 686,917
V  |Személyi jellequ raforditdsok 247,240 277,107 332,165
VI |Ertékcsokkenési leirds 7,929 8,052 8,046
VIl [Egyéb réforditédsok 185,762 54,587 564,087
A |Uzleti tevékenység eredménye 1,421,037 1,832,024| 1,515,223
VIl |Pénzlgyi miveletek bevétele 163,898 189,779 315,353
IX [Pénzlgyi mlveletek réforditdsai 159 21,087 34,564
B __|Pénziigyi miiveletek eredménye 163,739 168,692 280,789
C __|Szokasos vdllalkozasi eredmény 1,584,776 2,000,716| 1,796,012
D [Rendkiviili eredmény

E Addzas elotti eredmény 1,584,776] 2,000,716| 1,796,012
F |Addzott eredmény 1,313,748 1,662,281| 1,366,557
G [Mérleg szerint eredmény 1,313,748| 1,662,281 0



A

KPMG Hungaria Kft. Teleden: 436 11 887 71 00
i ar 99 +36 110270 71 00
H-1139 Budapest Telefax: +36 (1} 887 71 01
Hungary +36 11} 270 71 O

email:  info@kpmghu
Internet. www kpmg, biu

Fiiggetlen Kinyvvizsgdloi Jelentés
A Budapest Alapkezeld Rt tulajdonosanak

Elvégeztik a Budapest Alapkezeld Ri. (tovdbbiakban “a Tarsasig”) 2005, december 31-i mérlegének -
melyhen az eszktizik és forrdsok egyert végisszege 3015621 eFt. a mérleg seerinti eredmény 1,313,748
eFt nyereség -, valamint a 2005, évre vonatkozd eredménykimutatisinak és kicgészité mellékletének
vizsgalatdl, melyek a Tdrsasag 2005, évi éves beszamolojanak részeit képezik. Az éves beszamold &s az
dzleti jeleniés clkészitése az gyvezetds feladata. A mi feladatunk az éves beszamold véleményerdse
kimyvvizsgalatunk alapjin, valamint annak megitélése, hogy az Gzleti jelentéshen kézdlt szamviteli
informéciok dsszhangban vannak-c az éves beszimoldban foglaltakkal,

A kinyvvizsgalator a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara altal kiadott Magyar Nemzeti Kanyvvizsgalati
Standardok (amelyek minden Enyeges vonatkozisban tsszhangban dllnak a Nemzetkdizi Konyvvizsgalati
Standardokkal) és a Magyarorszagon érvényben 1év, a kiinyvvizsgdlatra vonatkozé térvények és eayéhb
Jogszabalyok alapjin hajiottuk végre. A fenti szabvinyok értelmében a konyvvizsgilat terverdse és
elvégzése révén kelld bizonyossagot kell szeresniink arrdl, hogy az éves beszimold nem tartalmaz jelentis
mértekil tévedéseket. A kinyvvizsgilat magiban foglalja az éves heszimold tényszamail alatimaszio
bizonylatok szirdprobaszerl vizsgalatar, Emellen tartalmazza az alkalmazon szamviteli alapelvek és az
figyvezetés lényegesebb becsléseinek, valamint az éves beszimolé bemutatisanak énékelését Az izleti
Jelentéssel kapesolatos munkdnk a fent emlitent teriiletre korlatozddott és nem tlartalmazta egyéb, a Tarsasag
nem auditilt szdmviteli nyvilvintartasaibol levezetett informaciok dnekintését, Meggyizidésink, hogy
munkink megfeleld alapot nyvijt a filggetlen kényvvizsgaloi jelentés megadasihoz.

A kibnyvvizsgalal sorin a Tarsasdg éves beszamoldjat, annak részeit és tételeit, azok kinyvelési és
hizonylati alitamasztisat az érvényes Magyar Nemezeti Konyvvizsgdlati Standardokban foglalak szerint
felulvizsgaluk és ennek alapjin elegendd és megfeleld bizonyossagot szercztink arrdl, hogy az éves
beszamoldt a magyar szamviteli thrvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dlalinos szimviteli
elvek szerint dllitottak dssze. Véleményilnk srerint az éves beszamold a Budapest Alapkezeld Ri 2005,
december 31-én fenndlld vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl meghizhato és valds képet ad. Az
tzleti jelentés az éves besrimold adataival Bsszhangban van,

Budapest, 2006. marcius 14,

FCPMG Hungaria K,
Kamarai bejegyzés: (0202

“’tf\—' ' WM A

John Varsanyi _Kajedr Lhszlo L
Pariner Bejegyzent kinyvviesgald
Igazolviny szam: 000269

EFTAG Hurgara KIL, & Hungenan kncted fetity comyany
nocmpoested unde! the Hunganan Companed A & @
mernbee of EPAG bsnaticnsl 8 Swss coopemtve
Comparny regrhation: Rudepet no 0108061100
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Filggetlen kiinyvyizsgaloi jelentés

A Budapest Alapkezeld Zn. részvényesének

Elvé k a Budapest Alapkezelo Znt, (tovabbiakban ,a 'lesasag }mellekelt 2006 évi éves beszimoldjanak a
kinyvvizsgdlatat, amely éves beszamold a 2006. d ber 31-i ford érleghil — melyben az

kivzok és forrdsok egyezd 4 788 772 E I-t a mérleg szerinti eredmeny 1662281 EFt n)ereség -
az ezen iddponttal végzod évre k hal, &5 a iteli politika I elemelt
s az egydh magyarizo megjegyzéseket tartalmazo kiegészitd mellékletbal dll.

A vezetéds felelissége a pénziigyi kimutatdsokért

oead, Teals

Az éves beszimolénak a szamviteli torvényben foglaltak ¢s a Magyar szil

elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatisa az Ogyvezetds feleldssége. Bz a felelosség magaban foglalja

iz akar csal.’lshé] akdr hibabol eredd, lényeges hibas allnasoklol mentes éves beszimold elkészitése és vah!-s
szempontjibol relevi belsd ellendrzés kialaki fenntartasar, feleld

politika kivilasztasat és alkal lamint az adott korilmények kozot ésszerl szdmviteli becslések

elkészitésér,

A kamyvvizsgali felelfssége

A kinyvvizsgalo felelossége az éves besziamolo véleményezése az elvégzett kinyvvizsgilat alapjan, valamint az
dzleti Je]entes 65 az éves beszimold hangjanak itélése, A konyvvizsgal a magyar Nemzeti
le;v lati Jardok és a kbnyvvizsgal k — Magyar dgon érvényes — tirvények és egvéb

bilyok alapjin hajlottuk  végre. A fentick z lik, hogy feleljink bizonyos etikai
kivetelményeknek, valamint hogy a knn)vwzsgaml lervezése és elvégzése révén kello bizonyossagot
szerezziink arrdl, hogy az éves beszimolo nem yeges hibas allitasokat.
Az elvégzen kanyvvizsgélax magiban foglalja olyan eljarisok végrehajtasa Ivek célja kinyvvizsgal
blzon}nckol szerezni az éves | ldban szerepld kil és kiizzétételekral, A kival

az dves beszimold akar csalisbol, akar hibdbol eredd, lényeges hibds allitdsai kockazatinak

felméréseit, a konyvvizsgdlo megitélésétol fMggnek, A kockdzatok ilyen felmérésekor a kinyvvizsgald az éves
beszamolo Ggyvezetés altali elkészitése és valos bemutatisa szempontjabdl relevans belsé ellendrzést azént
mérlegeli, hogy olyan kinyvvizsgalati eljarisokat tervezzen meg, amelyek az adon korillmények kozin
meglele]uek de nem a.zen hogy a Tirsasdg belso ellenorzésének harékun)ségani \onalkozoa.n véleményt

A kiinyvvizsg zak foglal]a m\«ébba az alkal szamviteli al k és
az I:lgy\-ezetés szdmviteli becslé zer lamint az éves beszimold ﬂtfogé 1 dsdnab
értekelésér. Az lzleti jelentéssel § I nkdnk a fent emlitett teriiletre korlatozadott és nem tartalmazta

egyéb, a  Tarsasig nem nudnalt szamviteli nyilvantartasaibol  levezetett  informaciok  dttekintését.
Megg}bzﬁdésunk hogy a megszerzent kﬁnvwmg;iiall bizonyiték clegendd és megfeleld alapor nyijt a

kinyvvizsgaldi zaradék (vél ¥)

KPRAG Hungliia KIL, & Hurcarian kmited fisity ol

Company regacation: Hudspast, e 010506311

Zidradék (vélemény)

A kiinyvvizsgilat sordn a Budapest Alap Zrt. éves | lojat, annak részeit és tételeit, azok kﬁny\.eléﬂ
& bizonylati alitamasztasit az érvényes nemzeti kbnyvvizsgdlati standardokban foglaltak szerint felily
&5 ennek alapjdn elegendd és megfeleld bi ot szerezilink arrdl, hogy az éves beszamoldt a sedmviteli

torvényben foglaltak €s a Magyarorszigon elfogadont altalinos szamviteli elvek seerint készitették el
Vélemdnylink szerint az éves beszimold a Budapest Alapkezeld Zrt. 2006, december 31-én fenndlls vagyoni,
penzilgyi és jivedelmi helyzetérol megbizhato és valos képet ad. Az Uzleti jelentés az éves beszamold adataival
dsszhangban van,

Budapest, 2007, marcius 21.

KPMG Hungdria Kft,
1139 Budapest, Vici 0t 99,
Kamarai bejegyzés: 000202 !

=, | i
. ; A
John Varsanyi tar m—‘ ¥

Partner Bejegyzett konyvvizsgild
lgazolviny szam: 000269
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Fitggetlen kinyvvizsgildi jelentés
A Budapest Alapkezeld Zrt. ulgjdonosinak

Elvégenik 3 Budapest Alapkezels Zrt. (tovibbiakban .4 Tirsusie™) mellékelt 2007, évi éves beszimoldjanak a
kimyvvizsgilatit, amely éves beszimolb a 2007, december 31-i forduldnapra clkészitett mérleghl - melyben az
eszkiziik &5 forrisok cgyezd véglsszege 6644 471 EFL a mérleg szerinti eredmény OFt — , ds az ezen
idbpontial végzddd évre vonatkozd eredménykimutatisbol, valamint kiegészitd mellékletbol all.

A vezetds felefdssége a pénzinni kimutatdsokée

Az éves beszimolinik & seamviteli tdrvényben foglaltak és a Magyarorszigon elfogadott dltalines szimviteli
elvek szerint trténd elkészitése &s valds bemutatdsa az lgyvezetés feleldssépe. Ez a feleltssdy magziban foglalia
az akir csalisbol, akdr hibibdl eredd, knyeges hibds dllitdsokdl mentes pénziigy! kimutatdsok elkésziidse ds
valds bemutatisa szempontjabol relevins belsd ellendrzés kialakitisit, bevezetdsét ds fenmtartdsat; a megfeleld
szamviteli politika kivilaszisit s alkaimazdsit, valamint az adett korQlmények kbl ésszerii szdmvitelf
becslések elkészitéssr,

A kisnyvvizsglé felelissége

A mi felelbsséglink az éves beszimold véleményezése az elvégzent kbnyvvizsgilat alapjdn, valamint az lzleti
Jelentés 5 az éves beszimold dsszhangjinak megitéhése. A kinyvvizsgdlatol a magyar Nemeeti Konyvvizsgalati
Slnndm:lnk s a kinyvvizsgilatm vonatkozd — Magyarorszigon érvényes — torvények és egyéh jogszabilyok
alapjin hajtotiuk végre. A fentiek megktivetelik, hogy megfeleljunk relevins etikai kivvetalményeknek, valamint
hogy a kiinyvvizsgilatot dgy tervezzok meg és végeazitk el, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy a
pénziigyi kimuiatisok nem tartalmaznak lényeges hibis dllitisoka.

A kbnyvvizsgdlat magdban foglalia olyan clidrisok végrehajidsht, amelyek célja lkbnyvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni a pénzligyi kimutatisokban szerepld Ssszegekrdl és kivzadtételekrdl, A kivilaszote eljarisok, beleérive a
pénzligyi kimutatisok akr csalishol, akdr hibibol eredd, lnyeges hibds 4lliisai kockazathnak felmérdsét is, a
kiinyvvizsgald megitélésétd] Mggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor o kbnyvvizsgild a pénzilgyi kimutatisok
Ogyvezetés ahali clkeészitése és valds bemutatisa szempontjibe| relevins belsd ellentrzdst azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgilat eljdrdsokat tervezzen meg, amelyck az adott kdrbimények kizot megfcleliek, de nem
azért, hogy a Tarsasdg belsd ellenbradsének hatékonyshgira vonatkozoan véleményt mondjon. A kiinyvvizsgalat
rmagihan foglalja tovibba az alkalmazo szimviteli alapelvek megfeleldsépének és oz Ugyvezens szamviteli
becslésel dsszeriisépének, valamint a pénafigyi kimutamisok atfogd bemutalisinak érickelését. Az Gzletl
jelentéseel kapcsolatos munkink az Gzleti jelemtés &5 sz dves beszimold Asszhangjanak megiélésére
kerlitwozddon & nem tartalmazta egyéb, a Tarsasig nem auditilt szfimviteli nyilvi ibal leveze
informaciok dttekintését.

Meggybzbdésink, hogy a megszerzett kinyvvizsgdlati bizomyiték elegendd ¢ megfeleld alapot nydit a
kinywvizsgaléi zdradékunk {véleményink) megaddsihoz.

Ziradeh fvélemény)

A kdnyvvizsgilat sorin a Budapest Alapkezeld Zrt. éves beszamolojit, annak részeit és téieleit, azok kbnyvelési
és bizonylati aldtimaszidsdl az érvényes nemeeti kimyvvizsgalani standardokban foglabak szerim Felillvizsgaluk,
és ennek alapjan elegendd és megleleld bizonyossdgon spereatink arrol, hogy az éves beszamolot a szamviteli
wirvényben foglakak ¢ a Magyarorszigon elfogadott dltalanos szdmvitell elvek szerint készitenik el
Véleménylnk szering az dves beszamold a Budapest Alapkezeld Zri. 2007. december 3 1=én fennalld vagyoni,
pénziigyi €s jivedelmi helyzetéridl megbizhatd és valds keépet ad, Az ikzleti jelentés az éves beszimold adataival
dsszhanghan vanm,

Budapest, 2008, mércius |B.

K.PME Hungdria K it.
1139 Budapest, Vi ot 9%, /f

Kamarg bejegyeés: 000202

John v;‘: Azbes Gabar
Partner Bejegyzett kinyvvizsgala
lgazolvany szam: 005600
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IV. MELLEKLET

A BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT. ALTAL A TAJEKOZTATO KESZITESENEK
IDOPONTJABAN KEZELT TOVABBI ALAPOK ADATAI:

Budapest (I.) Allampapir Befektetési Alap

Indulds datuma: 1996. februdr 02. (AETF engedély szém: 110.004-5/1995)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjétél hatarozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest (Il.) Kétvény Befektetési Alap

Indulds datuma: 1997. februdr 03. (APTF engedély szam: 110.011-7/1997)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvdnos, névre szol6 eurdpai értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjétél hatarozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, vallalati kétvényekbe, bankbetétekbe, fedezett részvényekbe fekteti vagyondt.

Budapest Vegyes Befektetési Alap

Indulds datuma: 1995. februdr 24. (AETF engedély szama: 110.035-1/95)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjétél hatarozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, részvényekbe, bankbetétekbe fekteti vagyonat.
Hozamfizetés: 1995-ben 30%, 1996-ban 30%, 1997-ben 25%, 1998-ban 20%, 1999-ben 24%.

Budapest Pénzpiaci Befektetési Alap

Indulds détuma: 1995. oktéber 04. (AETF engedély szama: 110.046-1/95)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvdnos, névre sz616 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjdatél hatarozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest Bonitas Alap

Indulds datuma: 1997. marcius 03. (APTF engedély szdma: 110.071-1/97)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvdnos, névre sz616 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjétél hatarozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest Novekedési Részvény Alap

Indulds datuma: 1996. oktdber 24. (AETF engedély szama: 110.061-1/96)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, nyiltvégl eurdpai értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjétél hatarozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, vallalati kétvényekbe, részvényekbe, bankbetétekbe fekteti vagyonat.
A Novekedési Részvény Alap ,E” sorozata: Névérték 0,01 Eur; ISIN kdd: HU0000706429

Budapest Eurd Pénzpiaci Befektetési Alap

Indulds détuma: 1998. jdnius 03. (APTF engedély szdma: 110.100-1/98)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvdnos, névre sz0616 értékpapir befektetési alap

Az Eur6 Pénzpiaci Alap a Térvény alapjén nyilvanos, nyiltvégl eurdpai értékpapir befektetési alap.

Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjétél hatarozatlan ideig tart

Az alap doéntden dllampapirokba, vdllalati kotvényekbe, nemzetkozi dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyo-
nét.

Az Eurd Pénzpiaci Alap ,E” sorozata: Névérték: 0,01 EUR; ISIN kod: HU0000706387

Budapest Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

Indulds détuma: 1998. janius 03. (APTF engedély szdma: 110.099-1/98)
Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégl, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap
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Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjétél hatarozatlan ideig tart
Az alap dontéen dllampapirokba, nemzetkozi részvényekbe, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest Ingatlan Alapok Alapja

Indulds datuma: 2003. mdjus 13. (PSZAF engedély szama: 110.193-1/2003)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvénos, nyiltvégl, névre szol6 értékpapir befektetési alap (befektetési alapba fektetd
alap)

Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjétél hatarozatlan ideig tart

Az alap dontéen ingatlan alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyondt.

Budapest Aranytrio Garantalt Szarmaztatott Zartvégt Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2005. november 7. - 2008. november 7-ig tart. (PSZAF engedély szama: 110.289-1/2005)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégl, hatdrozott futamidejd, névre szélé szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsa dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosarra sz616 opcidkba
fekteti vagyondt.

Budapest Aranytrio 2. Garantalt Szarmaztatott Zartvégi Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. mdrcius 2. - 2009. mdrcius 2-ig tart. (PSZAF engedély szdma: 110.313-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégl, hatarozott futamidejd, névre szélé szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsa dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosarra sz616 opcidkba
fekteti vagyondt.

Budapest Aranytrio 3. Garantdlt Szarmaztatott Zartvégi Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. aprilis28. - 2009. aprilis 28-ig tart. (PSZAF engedély szama: 110.385-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvdnos, zdrtvégd, hatdrozott futamidejd, névre sz6l6 szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsa dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosarra sz616 opcidkba
fekteti vagyonat.

Metropolisz Garantadlt Szarmaztatott Zartvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. méjus 26. - 2009. mdjus 26-ig tart. (PSZAF engedély szama: 110.392-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégl, hatdrozott futamidejd, névre szélé szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsa dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdarra sz616 opcidkba
fekteti vagyonat.

Budapest Vilagvalogatott Garantdlt Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. junius 23. - 2009. junius 23-ig tart. (PSZAF engedély szama: 110.400-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvdnos, zdrtvégd, hatdrozott futamidejd, névre sz6l6 szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsa dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosarra sz616 opcidkba
fekteti vagyonat.

Budapest Vilagvalogatott 2. Garantdlt Szarmaztatott Zartvégi Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. oktdber 30 - 2009. oktéber 30-ig tart (PSZAF engedély szdma: 110.448-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégl, hatdrozott futamidejd, névre szélé szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdrra szé16 opcidk-
ba fekteti vagyonat.

Budapest Vilagvalogatott 3. Garantdlt Szarmaztatott Zartvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2007. janudr 12 - 2010. janudr 12-ig tart (PSZAF engedély szama: 110.460-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégl, hatarozott futamidejd, névre szélé szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd allampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdrra sz616 opcidk-
ba fekteti vagyonat.

Harom Dimenzi6 Garantalt Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap
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Az alap futamideje: 2006. augusztus 4. - 2009. augusztus 4-ig tart. (PSZAF engedély széma: 110.405-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégl, hatarozott futamidejd, névre szélé szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsa dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosarra sz616 opcidkba
fekteti vagyondt.

Budapest Dupla Trend Garantalt Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. augusztus 31. - 2009. augusztus 31-ig tart. (PSZAF engedély szdma: 110.418-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégl, hatarozott futamidejd, névre szélé szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsa dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosarra sz616 opcidkba
fekteti vagyondt.

Budapest Hozamvédett Szarmaztatott Zartvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2007. februdr 23. - 2010. februdr 23-ig tart (PSZAF engedély szama: 110.470-1/2007).

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvdnos, zartvégd, hatdrozott futamidejd, névre sz6l6 szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, illetve a téke- , aru- és ingatlanpiaci indexekre sz6lé
opcidkba fekteti vagyondt.

Budapest MetdalMix Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégii Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2007. jdlius 6. - 2011. janudr 6-ig tart (PSZAF engedély szama: 110.522-1/2007)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végu, hatdrozott futamidejd, névre sz6lé szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, illetve drupiaci indexekre szélé opcidkba fekteti vagyo-
nét.

Budapest Hozamtdr Tékevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2007. oktéber 29. - 2011. oktdber 29-ig tart (PSZAF engedély szama: 110.522-1/2007)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végu, hatdrozott futamidejd, névre sz6lé szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, illetve drupiaci indexekre sz6lé opcidkba fekteti vagyo-
nat.

Budapest Klima Tékevédett Szarmaztatott Nyiltvégii Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2008. janudr 18. - 2011. janudr 18-ig tart (PSZAF engedély szdma: 110.588-1/2008)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végu, hatdrozott futamidejd, névre sz6lé szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, illetve drupiaci indexekre sz6lé opcidkba fekteti vagyo-
nat.

Budapest Cslcsmix Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2008. janudr 18. - 2011. janudr 18-ig tart (PSZAF engedély szdma: 110.588-1/2008)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végu, hatdrozott futamidejd, névre sz6lé szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, illetve drupiaci indexekre sz6lé opcidkba fekteti vagyo-
nét.

GE Money Fundusz Zabezpieczonej Inwestycji MAX z Ochrong Kapitatu Alap

Indulds datuma: 2005. december 22. (PSZAF engedély szdma: E-111/110.300-1/2005)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, névre sz6l6 eurdpai értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: 2005. december 22. - 2010. oktober 1.-ig tart.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsa dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosarra sz616 opcidkba
fekteti vagyonat.
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GE Money Fundusz Trzech Rynkéw z Ochrong Kapitatu Alap

Indulés datuma: 2005. december 22. (PSZAF engedély szama: E-111/110.301-1/2005)
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégi, névre sz6l6 eurdpai értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: 2005. december 22. - 2011. junius 2.-ig tart.
Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsa dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosarra sz616 opcidkba
fekteti vagyonat.

GE Money Chranény Nyiltvégl Befektetési Alap

Indulds détuma: 2007. oktéber 15. (PSZAF engedély széma: 110.570-1/2007)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvdnos, névre sz616 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjdatél hatarozatlan ideig tart

Az alap kotvényekbe, allampapirokba, részvényekbe és pénzpiaci instrumentumokba fekteti vagyondt

Volksbank Allampapir Alapok Alapja

Indulds détuma: 2002. november 04. (PSZAF engedély szama: 110.184-1/2002)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvénos, nyiltvégl, névre szol6 értékpapir befektetési alap (befektetési alapba fektetd
alap)

Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjétél hatarozatlan ideig tart

Az alap dontbéen pénzpiaci és kotvény alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyonat.

Volksbank Euro Kétvény Alapok Alapja

Indulds détuma: 2004. februdr 25. (PSZAF engedély szama: 110.207-1/2004)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvénos, nyiltvégd, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap (befektetési alapba fektetd
alap)

Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjatél hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen nemzetkozi kdtvény alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyonat.

Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap

Indulds détuma: 2004. oktdber 18. (PSZAF engedély szdma: 110.219-1/2004)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, névre sz616 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjatél hatdrozatlan ideig tart

Az alap déntéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.
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Budapest Allampapir
Budapest Aranytrié

Budapest Aranytrid 2.
Budapest Aranytrio 3.
Budapest Bonitas

Budapest Cstcsmix

Budapest Dupla Trend
Budapest Eurd Pénzpiaci (HUF)
Budapest Eurd Pénzpiaci "E"
Budapest Hozamtar

Budapest Hozamvédett
Budapest Ingatlan

Budapest Klima

Budapest Kétvény

Budapest MetdlMix

Budapest Nemzetkézi Részvény
Budapest Névekedési Részvény (HUF)
Budapest Névekedési Részvény "E"
Budapest Pénzpiaci

Budapest Vegyes

Budapest Vilagvalogatott
Budapest Vilagvdlogatott 2.
Budapest Vilagvalogatott 3.
GE Money Chrdanény

GE Money Fundusz Trzech

GE Money Fundusz MAX - 3
Harom Dimenzid

Metropolisz

Volksbank Allampapir
Volksbank Euro Kotvény
Volksbank Pénzpiaci

* tort év (nem annualizalva)

NEE

2008.06.30

50,630,943,972 Ft
2,793,115,826 Ft
8,540,782,382 Ft
4,875,024,763 Ft
68,347,834,707 Ft
1,099,024,624 Ft
3,118,502,842 Ft
678,125,754 Ft
2,253235€
3,901,728,652 Ft
614,919,621 Ft
31,567,833,333 Ft
3,133,068,354 Ft
16,172,182,052 Ft
5823,220,112 Ft
1,034,447693 Ft
13,012,068,292 Ft
946,391 €
41,319,552,723 Ft
1,737,607,628 Ft
4,123,239,833 Ft
433,873,033 Ft
739,174,961 Ft
29,100,504.51 K&
3,324,745.49 zt
4,218,889.08 zt
1,057,467,240 Ft
399,861,005 Ft
202,587,787 Ft
974373 €
1,035,899,846 Ft

Volatilitas

2007 (%)

0.03%
0.44%
0.54%
0.89%
0.02%

0.48%
0.46%
0.28%
0.22%
0.02%
0.19%
0.48%
0.57%
0.85%

0.01%
0.48%
1.19%
1.04%
1.06%
0.23%
0.02%
0.18%
1.01%
1.06%
0.16%
0.28%
0.02%

1998*
18.82

Hozamok (%)

2001*
9.86

7.22

12.06

-16.92
-8.29
8.53
-2,38

2002
8,20

7,48

9,36

-32,75
-4,53
6.86
542

1,34*

2003
4,52

0,92

9,72
2,48*
162*

6,05
6,63
527

Az alapok multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.
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2.31
2.31
12.89*
12.96*
4.60
-4.58
4.82

2007

6.27
13.25

15.46
6.52
183
3.58

-0.59*

3.98*
7.24
515

0.52*
261
8.68
5.44
6.45

16.86

13.12

11.88*
-0.85*
2.25

-3.71
9.55

-6.74
4.55

-3.59
6.08



V. MELLEKLET

A LETETKEZELO PUBLIKUS OSSZEHASONLITO MERLEGADATAI A 2005., 2006. ES 2007.
EVRE

Atdrsasdg neve: Citibank Zrt.

(adatok millié Ft-ban)

2005 2006 2007
ESZKOZOK
Pénzeszkodzok 11,100 4,434 2,597
Allampapirok 51,536 54,770 105,624

- 158 179

Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 167,172 191,413 184,367
Ugyfelekkel szembeni kdvetelések 159,991 182,903 180,394
Egyéb értékpapirok 21 - -
Részvények, részesedések 399 399 399
Immateridlis javak 881 1,050 1,224
Tdrgyi eszkozok 3,945 3,691 3,541
Egyéb kovetelések 2,198 3,035 2,575
Szdrmazékos Ugyletek pozitiv értkelési kilonbozete - 151,211 187,414
Készletek - - -
Aktiv id&beli elhataroldsok 61,579 4,781 7,516
[ESZKOZOK OSSZESEN 458,822 597,845 675,830
FORRASOK ES RESZVENYESI VAGYON
Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 31,592 44,918 17,041
Ugyfelekkel szembeni kételezettségek 298,844 319,575 360,682
Egyéb kotelezettségek 11,373 10,765 21,823
Szdrmazékos Ugyletek negativ értékelési kilonbozete - 155,653 193,476
Passziv idébeli elhatdroldsok 72,249 9,165 9,517
Céltartalékok 3,096 2,548 2,676
Aldrendelt kolcsontéke 13,647 13,624 13,681
|Forrésok oOsszesen 430,801 556,248 618,896
Jegyzett téke 13,005 13,005 13,005
Toketartalék 561 561 561
Altalénos tartalék 6,734 6,734 8,239
Eredménytartalék 6,292 7,721 21,079
Ertékelési tartalék 217 502
Mérleg szerinti eredmény 1,429 13,359 13,548
|Részvényesi vagyon 8sszesen 28,021 41,597 56,934
|FORRASOK ES RESZVENYESI VAGYON OSSZESEN 458,822 597,845 675,830
EREDMENYKIMUTATAS
Kapott kamatok és kamatjellegl bevételek 87972 24,303 43,871
Fizetett kamatok és kamatjelleg réforditdsok 59,047 (11,777 14,097
Kamatkiilénbozet 28,925 36,080 29,774
Egyéb bevételek 27,223 279,137 402,399
- ebbdl értékelési kulonbozet - 129,824 170,835
Egyéb koltségek és raforditdsok 39,906 297,665 413,558
- ebbdl értékelési kilonbozet - 136,195 171,120
|Adézas elétti eredmény 16,242 17,552 18,615
Addfizetési kotelezettség 3,838 4,193 3,562
Adbzott eredmény 12,404 13,359 15,053
Altaldnos tartalék képzése - - 1,505
Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 9,025 - -
Jévdahagyott osztalék és részesedés 20,000 - -
Mérleg szerinti eredmény 1,429 13,359 13,548
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Konyvvizsgaloi Jeleniés
A Citibank Zrt. tulajdonosanak

A Magyar Kanyvvizsgiloi Kamara altal kiadott magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok
(amelyek minden lényeges vonatkozisban dsszhangban allnak a Nemzetkozi Konyvvizsgalad
Standardokkal) és a Magyarorszagon érvényben lévi, a kinyvvizsgalatra vonatkozd térvények és
egyéb jogszabdlyok alapjan elvégeztilk a Citibank Zrt. (tovabbiakban "a Bank") 2005, évi éves
beszamoldjdnak a konyvvizsgdlatat, amely éves beszimoldbol keriiltek levezetésre a 9. illetve
1. oldalon bemutatott, Gsszesitett adatokat tartalmazd mérleg és eredménykimutatas. 2006.
marcius 28-dn kelt fiiggetlen kinyvvizsgdloi jelentésiinkben korlatozas nélkiili véleményt adtunk
ki az éves beszamolora.

Véleményiink szerint a 9. illetve 1. oldalon bemutatott, dsszesitett adatokat tartalmazd mérleg
és eredménykimutatis minden lényeges dsszefilggésben dsszhangban vannak az alapjukat képezd
auditalt éves beszamoloval.

A Bank adott iddszakban fennallo pénziigyl helyzetének és elért mikdadési eredményének,
valamint  kbnyvvizsgilatunk  hatokérének jobb megértése érdekében a mérleg és
eredménykimutatis isszesitett adatait az alapjukat képezd éves beszamoldoval és az arrdl készitett
kéinywvvizsgiloi jelentésiinkkel egyiitt szitkséges olvasni.

Budapest, 2006. mércius 28.

KPMG Hungéria Kft.
Kamarai bejegyzés: (202
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Kinyvvizsgaloi Jelentés

A Citibank Znt. tulajdonosinak

A Magyar Kiinyvvizsgaldi Kamara dltal kiadott magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok
(amelyek minden lényeges vonatkozasban Osszhangban dlinak a Nemzetktizi Konyvvizsgilati
Standardokkal) és a Magyarorszagon érvényben lévd, a kinyvvizsgilatra vonatkozo torvények és
egyéb jogszabilyok alapjdn elvégeztik a Citibank Zrt (tovibbiakban "a Bank™) 2006. évi éves
besziamoldjdnak a kdnyvvizsgalatdt, amely éves beszimoldbdl kerllitek levezetésre a 10, illetve
11. oldalon bemutatott, Ssszesitert adatokat tartalmazd mérleg és eredménykimutatas. 2007,
mircius 29-én kelt fliggetlen kiinyvvizsgaldi jelentésiinkben korlitozis nélkili véleményt adtunk
ki az éves beszimolora.

Véleménylink szerint a 11, oldalon bemutatott, Gsszesitett adatokat tartalmazd mérleg és
eredménykimutatis minden lényeges Osszefliggésben Gsszhangban vannak az alapjukat képezd
suditilt éves beszamoloval,

A Bank adott idosznkban fennalld pénzilgyi helyzetének és elént mikidési eredményének,
valamint komyvvizsgalatunk hatokorénck jobb megénése érdekében a mérleg ¢és
eredménykimutatis Gsszesitett adatait az alapjukat képezd éves beszimolival és az arrd| készitett
konyvvizsghldi jelentésiinkkel egyiitt szilkséges olvasni.

Budapest, 2007. marcius 29.

Henye Istvin Midi-Szabd Zoltin
Partner Bejegyzen kbnyvvizsgald
lgazolviny szam: 0003247
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Kinyvvizsgildd Jeleniés
A Cinibank Zri. mulajdonosinak

A mogyar Memzell Konywviesgiloti Stendordokkal €5 o kinyvvizgilatra vonatkozd -
Magyarorszigon drvényes — tbrvénvekkel & egydb jogszabidlvokkal fsszhangban clvédgeztik a
Citibank Zr. {lovabbiakban "a Bank™) 2007, évi éves bessamoldjinak a kinyvvizsgdlatal, amely
éves beszmmolibal kerilt levezetésre a 11, oldalon bemutatott. Ssszesitett adatokat tanalmazd
mérleg és eredménylcimutatis. 2008 . mircius 23-én kelt fliggetlen konywwizsgaldi jelentésinkben
kortitozds nélkili véleméryt adunk ki arra az éves beszimoldra, amelybdl az Ossresilen
acmtokat tarialmaed mérleget és eredménykimutatist készitetidk,

Véleményunk szernt 2 10, oldalon bemutatost, dsszesiteft adotokst tartalmazé meéreg és
credménykimutatdis minden  [ényeges Osszefiippdshen  dsszhangban  van axral sz dves
beszdmoldval, amelybdl levezeiidk arokat

A Bank pdott idbszakban fennalld pénziigyi helyzetének és elért mikiddési eredményiének,
valamint  kinywwizsgalatunk hatdkdeének jobb mepgértése érdekében ax Deszesitett adatoloat
tartalmazd mérleget & credménykimuatist cgyin kell olvasni azzal az éves beszdmolival,
amielybdl a leversivék, valamint oz arra vonatkozd kinyvvizsgaldi jelentésiinkkel,

Budapest, 2008, mireius 25,

KPMG Hunggirin Kft.
i g : (00202

Hemye Istvin
Pariner, bejegvzeit kinwwizagild
Igazolviny szdm; (054674
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VI. MELLEKLET
TORVENYEK

Az eurbpai befektetési alapokra vonatkozé eltérd szabalyok a Térvény Alapjan
284.§(1)
(2)

(3) Az eur6pai befektetési alap letétkezeldje magyarorszdgi székhelyd, részvénytdrsasdgi formdban miksédd hitelin-
tézet, vagy Eurdpai Unié masik tagallamdban székhellyel rendelkezé hitelintézet fidktelepe lehet.

285. § (1) Az eurdpai befektetési alap olyan nyilvanos, nyiltvégl alap, amelynek sajat t6kéje kizarélag a 275. § a)-b),
e)-j) pontjaban meghatdrozott eszkdzokbe fektethetd be a (2)-(6) bekezdés rendelkezéseinek figyelembevételével.

(2) Az eur6pai befektetési alap sajdt tékéje kizardlag olyan pénzpiaci eszkdzbe fektethetd be, amelynek piaci for-
galma biztositja, hogy az barmikor piaci dron értékesithetd, valamint a piaci &r naponta megbizhaté és ellenérizhe-
t6 moédon megdllapithatd, és

al szabdlyozott piacon kereskednek vele, vagy
b) kibocsdtdsa szabdlyozott és felligyelt médon torténik, vagy
c) prudencidlis felugyelet alatt allé intézmény bocsatotta ki, vagy vdllalt kezességet a kibocsdtasra, vagy

d) valamely tagdllam, annak regiondlis vagy helyi dnkormdnyzata, jegybankja bocsdatotta ki, vagy ezen intézmények
valamelyike kezességével kerUlt kibocsdtdasra, vagy

e) az Eurdépai Kdzponti Bank, az Eurdpai Unid, az Eurdpai Beruhdzdsi Bank, illetéleg olyan nemzetkdzi intézmény
bocsdtotta ki, vagy vdllalt kezességet a kibocsdtdsdra, amelynek legaldbb egy tagallam tagja, vagy

f] olyan véllalkozds bocsdtotta ki, amely dltal kibocsdtott mas értékpapirral vagy pénzpiaci eszkdzzel valamely sza-
bdlyozott piacon kereskedés folyik.

(3) Az eurdpai befektetési alap sajat tékéje kizdrélag eurdpai befektetési alap, illetve ennek az Eurdpai Unidé mas
tagdllamaban létrehozott megfeleléje kollektiv befektetési értékpapirjdba, illetéleg olyan kollektiv befektetési forma
kollektiv befektetési értékpapirjdba fektethetd be, amely

al barmikor visszavalthatd értékpapirokat hoz nyilvédnosan forgalomba és befektetési eszkdzokbe fekteti a befekte-
ték dltal dtadott eszkozoket;

b) tevékenységét engedélyezett és felligyelt médon végzi;

c) szabdlyozdsa biztositja a kezelt vagyonok elkllonitését, a kockdzatok e térvényben foglaltaknak megfeleld csok-
kentését;

d) rendszeres éves és féléves tdjékoztatot tesz kdzzé;

e) kezelési szabdlyzata szerint ugyanazon kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjaba sajdt téké-
jének legfeljebb tiz szazalékat fekteti be.

(4) Az eurdpai befektetési alap sajdt tékéje kizardlag éven belli lejérattal rendelkezd, barmikor felmondhaté bank-
betétben helyezhet6 el az Eurdpai Unié valamely tagdllamdban székhellyel rendelkezd, vagy olyan harmadik or-
szagbeli hitelintézetben, amelynek szabdlyozdsi és fellgyeleti rendszere biztositja a hitelintézet megfeleld biztonsd-
gos mikodését.

(5) Az alapkezel6 az eurdpai befektetési alap tékéjét kizardlag a hatékony portfélié kialakitdsa céljabdl, vagy drfo-
lyam- és kamatldbkockazatok csdkkentése érdekében helyezheti el szdrmaztatott eszkdzokbe, amennyiben nem
tér el a kezelési szabdlyzatban meghatdrozott befektetési szabdlyoktl.

(6) Az alapkezel6 az eur6pai befektetési alap nevében (javara, illetve terhére) kizarélag olyan szdrmaztatott Ugyletet
kothet, amely megfelel a kdvetkez6 feltételeknek:

a) az alapjdul szolgdld befektetési eszkdz olyan eszkdz, amibe az eurdpai befektetési alap sajdt tékéje - e torvény,
valamint az alap kezelési szabdlyzata szerint - befektethetd, illetve index, kamatlab, devizadrfolyam vagy valuta;

b) napi értéke megbizhatd és ellenérizheté mddon megdllapithatd;
¢) a pozicié az alapkezel6 kezdeményezésére barmikor - piaci dron - lezarhatd vagy megszintethetd;

d) tézsdén kivili Ggylet esetében az Ggyletben résztvevé masik fél prudencidlis felligyelet alatt 116 intézmény.
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285/A. § (1) Az eurbpai befektetési alap - a (3)-(13) bekezdésben és a 285/B. §-ban foglalt eltéréssel - sajdt tékéjének
legfeljebb tiz szdzalékat fektetheti be ugyanazon kibocsatd értékpapirjaiba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkozeibe.

(2) Azon értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok Osszesitett értéke, amelyek kibocsatojanak értékpapirjaibol,
illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzeibdl az eurdpai befektetési alap sajdt tékéjének 6t szdzalékdt meghaladd mennyi-
ségU értékpapirral, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkodzzel rendelkezik, nem haladhatja meg az eurdpai befektetési alap
sajat tékéjének negyven szdzalékat.

(3) Az eurdpai befektetési alap - a (4) bekezdésben foglalt eltéréssel - sajdt tékéjének legfeljebb harmincot szdzaléka
fektethet® be az Eurdpai Unié valamely tagdllama, vagy olyan nemzetkdzi szervezet dltal kibocsatott vagy garantalt
értékpapirba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzbe, amelynek az Eurépai Uni6 legaldbb egy tagdllama tagja.

(4) Az eurdpai befektetési alap sajdt tokéjének harmincot szdzalékdt meghaladd mértékben fektethet be a (3) be-
kezdésben meghatdrozott értékpapirokba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzokbe, ha sajat tékéjét legaldbb hat ku-
16nb6z6 kibocsdtdsbodl szadrmazo értékpapirba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzbe helyezi, és egyetlen kibocsdtdsbol
szarmazd értékpapir vagy egyéb pénzpiaci eszkéz sem haladja meg a sajdt téke harminc szdzalékat. A kezelési
szabdlyzatban, a tdjékoztatoban és valamennyi hirdetményben meg kell nevezni azokat a tagdllamokat, illetéleg
nemzetkozi intézményeket, amelyek értékpapirjaiba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkozeibe sajdt tékéjének harmincot
szdzalékat meghaladéan fektetett be, vagy kivan befektetni.

(5) Az eurdépai befektetési alap sajdt tékéjének legfeljebb huszondt szdzaléka fektethetd be

al Magyarorszagon székhellyel rendelkezd ugyanazon jelzdlog-hitelintézet dltal kibocsdtott - a Bizottsdgnak beje-
lentett - jelzdloglevélbe, vagy

b) a 85/611/EGK irdnyelv 22. cikk (4) bekezdésének a székhely orszdg jogrendszerébe torténé atvétele alapjan en-
gedélyezett, az Eurépai Unié masik tagdallamdban székhellyel rendelkezd ugyanazon kibocsdtd kotvényeibe, ameny-
nyiben a kotvény tipusat és a kibocsato intézmény tipusdt a Bizottsdgnak bejelentették.

(6) Amennyiben egy eur6pai befektetési alap sajat tékéjének &t szdzalékdt meghaladd mennyiségben rendelkezik az
(5) bekezdésben meghatdrozott, egy kibocsatd dltal kibocsdtott kdtvényekkel, e kotvények Osszesitett értéke nem
haladhatja meg az eurépai befektetési alap sajdt tokéjének nyolcvan szazalékat.

(7) Azon kollektiv befektetési értékpapirok dsszesitett értéke, amelyek nem eurdpai befektetési alap, illetéleg ennek
az Eurdpai Unié mds tagdllamdban létrehozott megfeleldjének kollektiv befektetési értékpapirja, nem haladhatja
meg az eurépai befektetési alap sajdt tékéjének harminc szdzalékdt.

(8) Az eurdpai befektetési alap sajdt tékéjének legfeljebb hisz szazaléka helyezhetd el betétként egy hitelintézetnél.

(9) Az eurdpai befektetési alap dltal egy t6zsdén kivili szarmaztatott Ugylet kapcsdn egy tgyféllel kapcsolatban
vdllalt kockdzat nem haladhatja meg

a) az alap sajat tékéjének tiz szazalékat, ha az tgyfél hitelintézet;

b) az alap sajat tékéjének ot szazalékdt egyéb esetben.

(10) Az eurdpai befektetési alap Osszes, szarmaztatott Ugyletbdl szarmazd kockdzata nem haladhatja meg az alap
sajat tokéjét.

(11) A (3), (5), valamint a (8)-(9) bekezdésben meghatdrozott befektetéseket a (2) bekezdésben meghatdrozott korld-
tozds szempontjaboél nem kell figyelembe venni.

(12) Az eurdpai befektetési alap dltal az egy tgyféllel szemben

a) az (1), (2), (8) és (9) bekezdés szerint vdllalt kockdzatok egylittes 6sszege nem haladhatja meg az eurdpai befekte-
tési alap sajat tékéjének hisz szdzalékat,

b) az (1)-(6) és (8)-(9) bekezdések szerint vdllalt kockdzatok egyittes 6sszege nem haladhatja meg az eurdpai befek-
tetési alap sajat tékéjének harmincot szdzalékat.

(13) A befektetési korldtozasok szempontjabdl egy tgyfélnek, illetéleg egy kibocsatdnak kell tekinteni azokat a vdl-
lalkozdasokat, amelyek az Szmt. szerint konszoliddlt beszdmold készitésére kotelezettek.

285/B. § (1) Az eurdpai befektetési alap - a (2) bekezdésben foglalt eltéréssel - sajat tékéjének legfeljebb husz szdza-
|ékat fektetheti be egy kibocsatd dltal kibocsdtott részvénybe, illetdleg hitelviszonyt megtestesité értékpapirba, ha
az alapot indexkovetd alapként hoztdk létre a 279. §-ban meghatdrozott feltételekkel.

(2) Amennyiben az indexkdvetd eurdpai befektetési alap olyan index leképezésére jétt [étre, amelyben egy kibocsato
daltal kibocsdtott részvény, illetéleg hitelviszonyt megtestesitd értékpapir sdlya meghaladja a hisz szdzalékot, az
alapkezelé dontése alapjan egy értékpapir esetén az (1) bekezdésben meghatdrozott korldt harmincot szdzalékra
emelhetd.
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nem szerezheti meg egy kibocsdtd szavazati jogot biztositd részvényeinek olyan hdnyaddt, amely jelentds befolydst
biztositana az alapkezel6 szamdara.

(2) Az eurdpai befektetési alap egy kibocsatd szavazati jogot nem biztositd részvényeinek legfeljebb tiz szdzalékat
szerezheti meg.

(3) Az eur6pai befektetési alap egy kibocsdtoé dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapiroknak legfeljebb
tiz sz4zalékat szerezheti meg.

(4) Az eurdpai befektetési alap egy kibocsatd dltal kibocsatott pénzpiaci eszkdzok legfeljebb tiz szdzalékat szerezheti
meg.

(5) Az eurdpai befektetési alap egy kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjainak legfeljebb hu-
szonot szdzalékat szerezheti meg.

(6) A (3)-(4) bekezdésben foglalt korldtozdst nem kell alkalmazni az dllampapirok, az allam éltal garantalt értékpapir-
ok, illetéleg olyan nemzetkdzi intézmények altal kibocsétott vagy garantdlt értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkd-
206k esetében, amelyeknek az Eurépai Uni6 legaldbb egy tagdllama tagja.

287. § (1) Az eurdpai befektetési alap befektetési jegye az Eurdpai Unid valamennyi tagdllamdéban forgalmazhaté. Az
alapkezeld kételes gondoskodni arrél, hogy az Eurdpai Unié masik tagdllamdaban megfelelé Forgalmazé helyek
dalljanak rendelkezésre a befektetési jegyek eladdsdra, visszavasarldsdra, a befektetési jegyek tulajdonosai szamadra
torténd kifizetések lebonyolitésdra.

(2) Az alapkezeld koteles gondoskodni arrdl, hogy az eurdpai befektetési alap kezelési szabdlyzata, az eurdpai be-
fektetési alap alapkezel6je dltal kbzzétett tdjékoztatd és roviditett tdjékoztatd, valamint az éves és féléves jelentés
az adott orszdg egyik hivatalos nyelvén vagy az adott orszdg hatéskorrel rendelkezé hatdsdgai dltal elismert nyel-
ven a befekteték rendelkezésére dlljon.

(3) Ha egy eurdpai befektetési alap befektetési jegyeit az Eurdpai Unié masik tagdllamadban kivénja forgalmazni, a
befektetési alapkezel6 errél értesiti a Fellgyeletet és a mdsik tagdllam hatéskorrel rendelkezé hatésdgat. Az Eurd-
pai Unié mdsik tagdllamdnak hatdskorrel rendelkezé hatésdga szdmdra meg kell kildeni:

a) a Fellgyelet igazolésdt arra vonatkozéan, hogy a befektetési alap eurdpai befektetési alap;

b) az alap kezelési szabdlyzatdt;

c) a tdjékoztatdt és a roviditett tdjékoztatdt;

d) amennyiben rendelkezésre dll, a legutolsd éves beszamoldt és az azt kovetd féléves jelentést; valamint

e) azon megdllapoddsokat, amelyek igazoljdk, hogy a befektetési jegyek forgalmazdsa az adott tagdllamban bizto-
sitott.

(4) Az eurdpai befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazdsa az Eurdpai Unié masik tagdallamdban a (3) bekez-
dés szerinti értesités elkildését kdvetd két honap elteltével kezdhetd meg, kivéve, ha az érintett tagdllam hataskor-
rel rendelkezd fellgyeleti hatésdga hatdrozatban dllapitja meg, hogy azok nem felelnek meg a térvényi eldirdsok-
nak.

(5) Ha egy eur6pai befektetési alap befektetési jegyeit az Eurdpai Unié mésik tagdllamdban is forgalmazzdk, vagy
egy eurdpai befektetési alapot kezeld befektetési alapkezeld fidktelepet nyit az Eurdpai Unié masik tagdllamdban, a
FelUgyelet és az érintett tagorszdg hatdskorrel rendelkezd felligyeleti hatdsaga kolcséndsen megkildik egymadsnak
az adott befektetési alapkezeld tulajdonosdra és vezetésére vonatkozd dsszes informdciét, amely elésegiti az alap-
kezeld ellendrzését. A Felligyelet és a hataskorrel rendelkezé feligyeleti hatdsdgok egyittmikodnek annak érdeké-
ben, hogy a fogadd orszdg hatéskorrel rendelkezd feligyeleti hatésdga szdmdra rendelkezésre dlljanak a fogadd
orszdg szabdlyainak valé megfelelés ellendrzéséhez szikséges informdcidk.

(6) Amennyiben az Eurdpai Unid masik tagdllamdaban székhellyel rendelkezd befektetési alapkezeld Magyarorszdg
tertletén fidktelepet |étesit, a Fellgyelet biztositja, hogy az adott tagorszag hatdskorrel rendelkezé felligyeleti haté-
sdga a helyszinen ellenérizhessék az (5) bekezdésben foglalt informdciokat a Felligyelet tajékoztatasat kovetden. A
FellUgyelet az Eurdpai Unié mdsik tagdallama hatdskorrel rendelkezd felligyeleti hatdségdnak kérésére lefolytatja az
ellendrzést.

288. § (1) Az Eur6pai Unié mdsik tagallamdban létrehozott eurépai befektetési alap, vagy annak megfeleld kollektiv
befektetési forma az dltala kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirt - a Fellgyelet elézetes értesitésével - Ma-
gyarorszdgon forgalomba hozhatja. Ebben az esetben a 252. § rendelkezéseit nem kell alkalmazni.

(2) Az (1) bekezdésben meghatdrozott esetben a kibocsdtd koteles gondoskodni a forgalmazds feltételeinek folya-
matos biztositdsardl, illetdleg arrél, hogy a kezelési szabdlyzat, a tdjékoztatd, a rendszeres és rendkivili jelentés a
FellUgyelet dltal elfogadott nyelven a befekteték rendelkezésére dlljon. A kibocsdtd a forgalmazds feltételeirdl kote-
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les hirdetményben tdjékoztatni a magyarorszdgi befektetket, tovabbd a forgalmazds feltételeinek biztositdsat a
FellUgyeletnek is koteles igazolni.

(3) A FelUgyelet a részére megklldott értesités kezhezvételét kdvetd két hdnapon belll a forgalmazds megkezdését
megtilthatja, ha nem Idtja biztositottnak a feltételek meglétét, igy kilondsen a befekteték megfelels tdjékoztatdsat.

{4) Amennyiben a Fellgyelet a (3) bekezdés szerint rendelkezésére alld két honapos idészak lejartat megelézéen
hatdrozatban megdllapitia a forgalmazds feltételeinek meglétét, a kérelmezé a megfeleléségrél szold hatdrozat
kozlését kovetben akkor is elkezdheti az dltala kibocsdtott kollektiv befektetési értékpapir forgalmazdésdt, ha a (3)
bekezdésben foglalt két hénapos idészak még nem jért le.

(5) A Fellgyelet a folyamatos forgalmazast felfiggeszti, ha az nem felel meg a (2) bekezdésben eléirt szabdlyoknak.
A Feltgyelet a folyamatos forgalmazdast megtilthatja, ha a felfiUggesztést kdvetéen harminc napon belil a folyama-
tos forgalmazds feltételei nem alinak helyre, illetve amennyiben mésodik izben kertine sor a forgalmazas felflg-
gesztésére.

Szdrmaztatott Ggyletekre vonatkozd részletes szabdlyok a Térvény alapjén

285. § (5) Az alapkezel® az eurdpai befektetési alap tékéjét kizardlag a hatékony portfolié kialakitasa céljgbdl, vagy
arfolyam- és kamatldbkockdzatok csokkentése érdekében helyezheti el szdrmaztatott eszkdzokbe, amennyiben
nem tér el a kezelési szabdlyzatban meghatdrozott befektetési szabalyoktol.

(6) Az alapkezelé az eurdpai befektetési alap nevében (javdra, illetve terhére) kizarélag olyan szdrmaztatott Ggyletet
kothet, amely megfelel a kbvetkezé feltételeknek:

a) az alapjéul szolgdld befektetési eszkdz olyan eszkdz, amibe az eurdpai befektetési alap sajdt tékéje - e torvény,
valamint az alap kezelési szabdlyzata szerint - befektethetd, illetve index, kamatldb, devizadrfolyam vagy valuta;

b) napi értéke megbizhato és ellendrizheté mdédon megdllapithato;
¢) a pozicié az alapkezelé kezdeményezésére barmikor - piaci dron - lezdrhat6 vagy megsziintethetd;

d) tézsdén kivuli Ugylet esetében az Ugyletben résztvevé mésik fél prudencidlis felligyelet alatt allé intézmény.

285/A. § (10) Az eurdpai befektetési alap 6sszes, szdrmaztatott Ugyletbdl szdrmazé kockdzata nem haladhatja meg
az alap sajat tékéjét.

272. § (1) Az alapkezel6 a befektetési alap nevében szdrmaztatott Ugyletet kizdrélag a kezelési szabdlyzatban meg-
fogalmazott befektetési célok elérése érdekében kothet, befektetési eszkozre, devizdra, illetve ingatlanra.

(5) A befektetési korldtoknak valé megfelelés szempontjdbdl az értékpapirra, illetve indexre kétott hatdridés Ggyle-
teket az alapul szolgdld eszkdz piaci drfolyaman, az opciés szerz8déseket pedig az alapul szolgdld eszkdz piaci
arfolyama és az opcié deltatényezéjének szorzatdn kell figyelembe venni.

(6) Az bsszetett szarmaztatott Ugyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

(7) A tézsdei hatdrid6s Ugyleteket és a tézsdén kivili hatdridés Ugyleteket az alapul szolgdld eszkoz és az Ugylet dltal
generdlt fiktiv vagy valés pénzdramlds dsszetételeként kell kezelni.

273. § (1) A devizdk, az azonos jogokat megtestesitd értékpapirok, valamint az azonos devizdra, illetve befektetési
eszkozre és lejaratra sz6l6 hatdridés Ugyletek, opcidk, opcids utalvanyok hosszd (révid) pozicidinak a révid (hosszd)
pozicidkkal szembeni tobblete az adott befektetési eszkdz nettd pozicidja.

(2) A befektetési alapkezeld az alap devizdban, illetve befektetési eszkdzben meglévd nem szdrmaztatott hosszu

val szemben, valamint a szérmaztatott - ugyanazon alapul szolgdléd eszkdzben meglévd - hosszd és rovid pozicidkat
egymadssal szemben nettosithatja.

(3) Ugyanazon alapul szolgdlé értékpapiron meglévé pozicidk az aldbbi feltételek egyideji teljesilése esetén netto-
sithatok:

1. az értékpapirok kibocsdtoi, a névleges kamatldb, a lejarat idépontja megegyeznek, és

2. az értékpapirok ugyanazon devizdban denomindltak.
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kez6 elemek egylttes 6sszege:
al anem szdrmaztatott Ugyletekbdl eredé pozicio,

b} a nett6é hatdridés pozicié (a hatdridds devizaligyletek alapjan fenndllé kdvetelések és fizetési kotelezettségek
kozotti kulonbség, ideértve a tézsdei hatdridés devizalgyletek és a deviza swap Ugyletek tékedsszegét is),

¢ afelmerult - teljesen lefedezett -, de még nem esedékes jovobeni bevételek/kiaddsok,

d) az ugyanazon devizdra kotott opcids Ggyletek nettd delta kockdzata (A nettd delta kockdzat a pozitiv és a nega-
tiv deltakockdzatok abszollt értékének kilonbsége. Valamely opcids Ugylet delta kockdzata az alapul szolgdld devi-
za piaci értékének és az opcid delta tényezdjének szorzata),

e) egyéb, devizdban denomindlt opcidk piaci értéke.

(6) Az indexre szbl6 szarmaztatott Ugylet nettdsithatd az indexkosdrban szerepld értékpapirokkal, ha az értékpapir-
ok dsszetétele legaldbb nyolcvan szdzalékban fedi az indexkosdr dsszetételét.

(7) A szdllitasi kotelezettséggel vagy annak vevd dltal vdlaszthatd lehetdségével jard révid pozicid nem nettdsithatd
nem-szdallitdsos szérmaztatott hosszd poziciéval.

(8) A hitelfelvétel 6vadékaul szolgdld vagy kolcsdnadott értékpapirok nem nettdsithatdk szarmaztatott révid pozici-
oval.

(10) Az eurbpai befektetési alap Osszes, szarmaztatott Ugyletbdl szarmazd kockdzata nem haladhatja meg az alap
sajat tokéjét.
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