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ALTALANOS TAJEKOZTATO

A 2003. janudr 1-étél életbe Iépett modositott 2001. évi CXX. torvény a tékepiacrol (tovdbbiakban: Torvény) értelmé-
ben mdd van rd, hogy az alapkezeldk dsszevont tdjékoztatdt készitsenek.

A Tdjekoztato a kovetkezd Budapest Alapkezeld Zrt. dltal kezelt alapok ésszevont tdjékoztatoit és kezelési szabalyza-
tait tartalmazza, a modositasokat a Pénzlgyi Szervezetek Allami Fellgyelete (tovabbiakban: Felligyelet) az aldbbiak-
ban felsorolt hatdrozataival hagyta jové:

= Budapest Vegyes Befektetési Alap - PSZAF E-111/110.035-26/2007. sz. hatdrozat (2007. november 29))
= Budapest Névekedési Részvény Alap - PSZAF E-111/110.061-22/2007. sz. hatérozat (2007. november 29))

= Budapest Névekedési Részvény Alap ,E” sorozat- PSZAF E-1I/110.0XX-XX/2008. sz. hatdrozat (2008. februdr
15.)

= Budapest Eur6 Pénzpiaci Befektetési Alap - PSZAF E-111/110.100-25/2007. sz. hatérozat (2007. november 29))

= Budapest Eurd Pénzpiaci Befektetési Alap ,E” sorozat — PSZAF E-I11/110.1XX-XX/2008. sz. hatdrozat (2008. feb-
rudr 15))

= Budapest Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap - PSZAF E-11/110.099-20/2007. sz. hatdrozat (2007. november
29)

(tovdbbiakban mindésszesen: Alapok)

A Fellgyelet a Tdjékoztatd jévahagydsa sordn a Tdjékoztatdban szerepld adatok valddisdgat nem vizsgdlja, s ezért
felel6sséget nem vdllal.

A Torvény a kdvetkezdképpen rendelkezik:

,26. § (1) A tgjékoztaténak tartalmaznia kell minden, a kibocsaté , illetéleg az értékpapirban foglalt kételezettség telje-
sitésére kezességet (garancidt) véllalé személy piaci, gazdasdgi, pénzigyi, jogi helyzetének és annak vérhaté alakuld-
sdnak, valamint az értékpapirokhoz kapcsolddd jogoknak a befektetd részérél torténé megalapozott megitéléséhez
szlikséges adatot.”

,26.8 (2) A tdjékoztatoban, illetdleg az arrdl és az értékpapirrdl kdzzétett hirdetményben kozolt adatnak, adatcsopor-
tositasnak, dllitdsnak, elemzésnek a valdsdgnak megfelelének, helytalldonak, az (1) bekezdésben meghatdrozott cél
elérésére alkalmasnak kell lennie.”

,26. § (3) A tdjékoztaté és a hirdetmény félrevezetd adatot, téves kdvetkeztetés levondsara alkalmas csoportositdst,
elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt, amely az (1) bekezdésben meghatdrozott cél elérését
veszélyeztetheti.”

29. § (1) Az értékpapir tulajdonosdnak a tdjékoztatd félrevezetd tartalmaval és az informacié elhallgatdsdaval okozott
kdr megtéritéséért a kibocsdtd, a forgalmazd (forgalmazdsi konzorcium esetében a vezeté forgalmazd), az értékpa-
pirban foglalt jogokért kezességet (garanciat) vallalé személy, az ajénlattevd vagy az értékpapir szabdlyozott piacra
torténd bevezetését kezdeményezd személy felel. A tajékoztatéban pontosan, egyértelmiien azonosithaté mdédon
meg kell jeléIni annak a személynek a nevét/megnevezését, a forgalomba hozatalban betéltott szerepét, valamint
lakcimét/székhelyét, aki/amely a tdjékoztatd vagy annak valamely részének tartalmaért felel. A tdjékoztatdban fog-
lalt minden informdciora, illetéleg az informdcié hidnydra is ki kell terjednie valamely személy felelésségvdllaldsdnak.

(2) A tdjékoztatot az (1) bekezdés szerint felel6s valamennyi személy koteles kilon aldirt felelésségvallald nyilatkozat-
tal ellétni. A nyilatkozatnak tartalmaznia kell azt, hogy a tdjékoztatd a valdésagnak megfelelé adatokat és allitdsokat
tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informdcidkat, amelyek az értékpapir, valamint a kibocsdto és az
értékpapirban foglalt kdtelezettségért kezességet (garancidt) vallald személy helyzetének megitélése szempontjdbdl
jelentéséggel birnak.

A Budapest Alapkezeld Zrt., székhely: 1138 Budapest, VAci Ut 188, (tovdbbiakban: Alapkezeld) és a Budapest Bank
Nyrt., székhely: 1138 Budapest, Vdci Gt 188., (tovdbbiakban: Vezeté Forgalmazd) egyetemlegesen felelésséget vdllal-
nak a Tdjékoztatdban foglaltakért, amit a Tdjékoztatd végén taldlhatd felelésségvallald nyilatkozat aldirdsdaval is
megerdsitenek.

Az Alapkezel6 fellgyeleti engedélyszama, ddtuma: 100.006/1992; 1992. szeptember 22.

A Vezet6 Forgalmazé fellgyeleti engedélyszdma, ddtuma: 41.038-16/2002.; 2002. december 27.

a Budapest Vegyes Befektetési Alap;

a Budapest Novekedési Részvény Alap;

a Budapest Eurd Pénzpiaci Befektetési Alap (kordbbi nevén Budapest Nemzetkozi Kotvény Befektetési Alap) és
a Budapest Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

letétkezel6je az Unicredit Bank Hungary Zrt., székhely: 1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6. fellgyeleti engedélyszdma,
datuma: 1-1400/2001. szdmu, 2001. augusztus 10.

Az Unicredit Bank Hungary Zrt. tovabbiakban: Letétkezel®.



Az Alapok konywvizsgdloja: KPMG Hungdria Kft., székhelye: 1139 Budapest, Vaci Gt 99.
A forgalmazds szerepldinek részletes bemutatdsdra a 3. pontban keril sor.

Felhivjuk a befektetdk figyelmét, hogy az Alapokat érintd kockdazati tényez&k részletesen az 5. pontban kerdilnek be-
mutatdsra.

1. Az Alapok altaldnos bemutatdsa

1.1. Budapest Vegyes Befektetési Alap

Az Alapkezeld Igazgatdsdgdnak 1995. janudr 16-an kelt hatdrozataval az Alapkezelé a befektetési alapokrol sz616
1991. évi LXIII. torvény alapjan, a Civis'95 Befektetési Alap elnevezési, nyiltvégl értékpapir befektetési alapot hozott
|étre.

Indulds détuma: 1995. februdr 24. (AETF engedély szama: 110.035-1/95)

ISIN kéd: HU0000702741

A Vegyes Alap jelenlegi neve Budapest Vegyes Befektetési Alap (tovdbbiakban: Vegyes Alap).

A Vegyes Alap roviditett neve Budapest Vegyes Alap.

(A Vegyes Alap Fellgyeleti lajstrom szédma: 1111-02)

A Vegyes Alap a Torvény alapjdn nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap.

A Vegyes Alap futamideje a nyilvantartdsba vétel napjdtél hatdrozatlan ideig tart.

A téke felhaszndlasanak célia, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak dsszefoglaldsa:

A Vegyes Alap célja, hogy Ugyfelei szamdra a részvény- és pénzpiaci befektetések megfelelé kombindcidjaval vonzéd
hozamd, de a tiszta részvényalapoknal kisebb kockdzatot hordozé befektetési alternativat nydjtson. Az Alapkezelé a
részvénykivdlasztdsndl elsésorban az értékalapl befektetést tartja szem elétt.

1.2. Budapest Novekedési Részvény Alap

Az Alapkezel6 Igazgatdsdgdnak 1996. szeptember 5-én kelt hatdrozataval az Alapkezel6 a befektetési alapokrél sz616
1991. évi LXIIl. szdmu térvény alapjan, Budapest Névekedési Befektetési Alap (tovabbiakban: Novekedési Alap) elne-
vezés(, nyiltvégl értékpapir befektetési alapot hozott létre

Indulés datuma: 1996. oktdber 24. (AETF engedély szdma: 110.061-1/96)

ISIN kdd: HU0000702717

A Novekedési Alap jelenlegi neve Budapest Novekedési Részvény Alap.

(A Novekedési Alap Fellgyeleti lajstrom szdma: 1111-22)

A Novekedési Alap a Térvény alapjdn nyilvanos, nyiltvégl eurdpai értékpapir befektetési, alap.

A Novekedési Alap futamideje a nyilvéntartdsba vétel napjdtédl hatdrozatlan ideig tart.

A tdke felhaszndldsdnak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak dsszefoglaldsa:

A Novekedési Alap célja, hogy a befektetési jegyek vésdrldinak a részvénypiacok tendencidit kinasznalva az Alapke-
zel6 dltal ésszerlnek tartott kockdzatvdllalds mellett maximdlis hozamot biztositson.

Az Alapkezelé a Novekedési Alap eszkozeit tllnyomorészt részvényekbe, valamint - technikai megfontoldsokbdl -
dllampapirokba, és egyéb kamatozd értékpapirokba kivanja befektetni. A Novekedési Alap elsésorban az Eurdpai
Unidhoz csatlakozott Magyarorszdg, Lengyelorszdg, és Csehorszdg részvénypiacain fektet be, de portfolidjaban
egyéb orszdgokban kibocsdtott részvények is szerepelhetnek.

Az eurbpai befektetési alap olyan Magyarorszagon létrehozott befektetési alap, amelynek szabdlyozdsa megfelel az
EU irdnyelveiben foglalt eldirdsoknak, ezért csatlakozdsunk utdn befektetési jegye az EU valamennyi tagdllamadban
szabadon forgalmazhaté.

Az alap sorozatainak jellemzéi:

Budapest Novekedési Részvény Alap forintos sorozat: névérték 1 Ft;

Budapest Novekedési Részvény Alap ,E” sorozat névértéke: 0,01 Eur

A befektetdk azon tipusdnak meghatdrozdsa, amelynek a befektetési alapot ajanljuk

A hosszabb tdvon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az dtlagosnal nagyobb kockdzatot is felvallald be-
fektetének elényds befektetési forma.




1.3. Budapest Eurd Pénzpiaci Befektetési Alap

Az Alapkezel6 Igazgatdsdgdnak 1998. janudr 7-én kelt hatdrozatdval az Alapkezelé a befektetési alapokrél szl
modositott 1991. évi LXIIl. térvény alapjan, Budapest Nemzetkozi Kotvény Befektetési Alap (tovdbbiakban Buda-
pest Euré Pénzpiaci Befektetési Alap) (révid név: Budapest Eurd Pénzpiaci Alap) elnevezés(, nyiltvégl értékpapir
befektetési alapot hozott létre.

ISIN kéd: HU0O000701560

Indulés datuma: 1998. junius 3. (APTF engedély széma: 110.100-1/98)

A Euré Pénzpiaci Alap jelenlegi neve: Budapest Eurd Pénzpiaci Befektetési Alap

A Eur6 Pénzpiaci Alap réviditett neve Budapest Eurd Pénzpiaci Alap.

(A Eurd Pénzpiaci Alap Fellgyeleti lajstrom szama: 1111-63)

A Eur6 Pénzpiaci Alap a Térvény alapjdn nyilvanos, nyiltvégl eurdpai értékpapir befektetési alap.
A Eurd Pénzpiaci Alap futamideje a nyilvantartdsba vétel napjatél hatarozatlan ideig tart.

A tdke felhaszndldsdnak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak dsszefoglaldsa:

Az Eurd Pénzpiaci Alap célja, a biztonsdg és a téke megdrzése mellett hogy lgyfeleinek az eurédban elhelyezett beté-
tek alternativajaként a Gazdasdagi Monetaris Unid (tovdbbiakban EMU) orszdgokban elérhetd betétekkel és 1 évnél
rovidebb futamideji dllampapirok hozamdval versenyképes hozamot érjen el. Az Euré Pénzpiaci Alap a forgalmazds
sordn Osszegyljtott tékét elsésorban a Gazdasdagi és Monetdris Unid orszdgainak pénzpiaci eszkdzeibe, valamint
ezen orszdgokban kibocsatott kotvényekbe, kincstdrjegyekbe, és letéti jegyekbe kivanja fektetni, de portfélidjaban
diverzifikdcios jelleggel szerepelhetnek egyéb orszdgok kdtvénytipusu befektetései, valamint bankbetétek is.

Az eurdpai befektetési alap olyan Magyarorszdgon létrehozott befektetési alap, amelynek szabdlyozdsa megfelel az
EU irdnyelveiben foglalt eldirdsoknak, ezért csatlakozdsunk utdn befektetési jegye az EU valamennyi tagdllamaban
szabadon forgalmazhat6. Az alap sorozatainak jellemzéi:

Euro Pénzpiaci Alap forintos sorozat: névérték 1 Ft;

Eur6 Pénzpiaci Alap ,E” sorozat névértéke: 0,01 Eur

A befektetdk azon tipusdnak meghatdrozdsa, amelynek a befektetési alapot ajanljuk

Az Eurd Pénzpiaci Alap elsésorban azoknak kindl befektetési lehet8séget, akik mérsékelt kockdzatu kilfoldi befekte-
tési lehetéséget keresnek. Az alap célja, a biztonsdg és a téke megdrzése mellett hogy Ugyfeleinek az eurdban elhe-
lyezett betétek alternativdjaként a Gazdasdgi Monetdris Unié (tovdbbiakban EMU) orszdgokban elérhetd betétekkel
és 1 évnél rovidebb futamideji dllampapirok hozamdval versenyképes hozamot érjen el. A forint arfolyamdnak inga-
dozdsai jelentés mértékben befolydsolhatjdk az alap teljesitményét.

1.4. Budapest Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

Az Alapkezel6 Igazgatésdgdnak 1998. janudr 7-én kelt hatdrozatdval az Alapkezelé a befektetési alapokrél szl
modositott 1991. évi LXIII. torvény alapjan, Budapest Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap (tovdbbiakban: Nem-
zetkozi Részvény Alap) elnevezésd, nyiltvégl értékpapir befektetési alapot hozott |étre.

ISIN kéd: HU0O000701552

Indulds détuma: 1998. junius 03. (APTF engedély szdma: 110.099-1/98)

A Nemzetkozi Részvény Alap jelenlegi neve Budapest Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap.
A Nemzetkozi Részvény Alap roviditett neve Budapest Nemzetkozi Részvény Alap.

(A Nemzetkozi Részvény Alap Fellgyeleti lajstrom szédma: 1111-64)

A Nemzetkozi Részvény Alap a Térvény alapjén nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap.
A Nemzetkozi Részvény Alap futamideje a nyilvantartdsba vétel napjatél hatdrozatlan ideig tart.

A téke felhaszndldsanak célia, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak dsszefoglaldsa:

A Nemzetkdzi Részvény Alap célja, hogy a befektetési jegyek vasarldinak a nemzetkdzi részvénypiacok tendencidit
kihaszndlva, az Alapkezeld dltal ésszerlinek tartott kockdazatvallalas mellett, maximalis hozamot biztositson.

Az Alapkezel& a Nemzetkdzi Részvény Alap eszkdzeit tilnyomorészt nemzetkdzi részvényekbe, valamint - technikai
megfontoldsokbdl - dllampapirokba, és egyéb kamatozd eszkdzokbe kivdnja befektetni.

Az Alapok mUkddését és befektetési jegyeinek forgalmazdsat jelenleg a Térvény szabdlyozza.

Az Alapok részletes befektetési politikdi a jelen Tdjékoztatd I. szdmu mellékletét képezd Kezelési Szabdlyzatban (to-
vdabbiakban: Szabdlyzat) olvashatoak.



2. A forgalmazas szereploi
Az Alapkezeld olyan részvénytdrsasdag, mely alapkezeldi tevékenységet végez, aminek keretében az dltala kialakitott
portfélidkat, a vonatkozo torvények és az dltala meghatdrozott befektetési politika alapjan kezeli.

A Letétkezel6 olyan részvénytdrsasdg, mely az alapkezelési tevékenységgel kapcsolatban felmerilé értékpapir- és
pénzmozgdsokat nyilvantartja, kiszdmolja az Alapok nettd eszkozértékét, és a Torvényben meghatdrozott médon
ellendrzi az Alapkezel6t.

A Forgalmazok az Alapok befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazdsdban részt vevd befektetési szolgaltatok.

2.1. Az Alapkezel6 bemutatdsa

Az Alapkezel6 altalanos adatai

A tdrsasag neve: Budapest Alapkezel6 Zrt., a Budapest Bank-csoport tagja
Székhelye: 1138 Budapest, Vdci Ut 188.
Az alapitds ideje: 1992. augusztus 3.
Cégbejegyzés:
1992. oktdber 12., Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirdsdag 1-10-041964/02 sz.
Az Allami Ertékpapir Feliigyelet engedélyének szdma: 100.006 /1992; 1992. szeptember 22.
A Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyeletének engedélye az Alapkezel6 eurdpai befektetési alapot kezeld befektetési
alapkezeléként valé megfelelésérdl: 111/100.006-5/2004.; 2004. augusztus 4.
Tevékenységi kor:
Befektetési alapok kezelése, vagyonkezelés magdn-, és dnkéntes kdlcsonds nyugdijpénztarak részére
TEAOR szerint:
= 6712 értékpapir-lgynoki tevékenység, alapkezelés
= 6602 csoportos nyugdijbiztositds
A térsasdg hatdrozatlan idére alakult.
Uzleti év: A tdrsasdg Uzleti éve azonos a naptdri évvel.
Alaptéke: 500.000.000 Ft, ebbdl befizetve 500.000.000 Ft.
Tulajdonos: Budapest Bank Nyrt.
Tulajdoni ardny: 100 %
Alkalmazottak széma: 19 f6

Szervezeti felépités:

A Budapest Alapkezel6 Részvénytdrsasag a vezérigazgato irdnyitdsa alatt all. A vezérigazgatd kdzvetlendl iranyitja a
befektetési vezetét, Uzlettdmogatdsi vezetbt és az értékesitési és marketing Uzletdg 6tfés csapatdt. A befektetési
vezet6 ald 6t, a befektetésekkel foglalkozd szakember tartozik.

Az Uzlettdmogatdsi vezetd irdnyitdsa alatt dlinak a kdvetkezé tertletek: a cég operativ mikddéséhez és az értékpa-
pir-tranzakciok teljesitéséhez kapcsolddé feladatok. Az Uzlettdmogatdsi vezetd tovabbi feladata a pénziigyi, szamvi-
teli és kdnyvelési tevékenység irdnyitasa és felligyelete, valamint a jogi és kockdzatkezelési jellegl kérdések koordi-
naldsa. A munkdjét 5 f6 tdmogatja. Az adminisztrdcio és a titkdrsag (1 f8) munkdjat is felligyeli. A Budapest Alapkeze-
16 Zrt. 1 f6 belsé ellenért foglalkoztat.



A Budapest Alapkezel6 Zrt. vezetd tisztségviseldje:

Fatér Gyula vezérigazgato
2000 decemberétél az Alapkezeld vezérigazgatoja.

Tanulmdnyait 1985-1990. kdz6tt a Budapesti Kézgazdasdgtudomdnyi Egyetemen végezte. Okleveles kdzgazddsz
1990.

1990-1991. kozott Csepel Mlvek FémmU Rt.-nél hatdrid6s drutézsdei tertileten dolgozott.

1991-1992. kéz6tt a Budapesti Ertéktézsde elemzéje, majd a Bevezetési és forgalomban tartdsi osztdly vezetdje.
1992-2000. kozott az Europool Befektetési Alapkezel6 Rt. Ugyvezetbje, majd vezérigazgatoja.

1995-2003.kozott a Befektetési Alapkezelék Magyarorszagi Szovetségének elndke.

1997-2000 kodz6tt az Eurdpai Alapkezelék Szovetségének (European Federation of Investment Funds and Companies)
igazgatésdgdnak a tagja.

2004 novemberét6l Budapest Bank Rt. igazgatdsdgi tag
2005-té1 BET igazgatésdgi tag

Az Alapkezelo feladatai

* meghatdrozza az Alapok céljét és megvaldsitja az Alapok befektetési politikdjat;

» o befekteték érdekeinek, a Térvénynek és a piaci viszonyoknak megfeleléen befekteti az Alapok tékéjét,
majd kezeli az Alapok értékpapir allomdanydt;

» megbizdst ad értékpapir vételre és eladdsra;

= szerzédést kot és biztositja a folyamatos egylttmUkddést a Forgalmazéval, a Letétkezelbvel és a Kényv-
vizsgaloval;

= koteles minden, az Alapok nettd eszkdzértékeinek megdllapitdsdhoz sziikséges dokumentumot naponta
megkuldeni a Letétkezel6nek;

» elkésziti és kdzzéteszi az Alapok éves és féléves jelentését, az Alapokkal kapcsolatos dsszes tdjékoztatot és

a havi portféli6 jelentéseket;
* meghatdrozza az Alapok hozamfizetési politikdjat;

= elldtja az Alapok adminisztrécidjat, kifizeti az Alapokkal kapcsolatos dijokat és koltségeket;
= mindenkor a vonatkozé térvényeknek megfeleléen jar el.

Az Alapkezel6 pénziigyi, gazdasdgi helyzete

A hazai befektetési alapok kialakuldsatol kezdve a Budapest Alapkezel6 a piac meghatdrozé szerepldje.
Az Alapkezel6 2004., 2005., 2006. évi mérleg és eredménykimutatdsa a Ill. mellékletben megtaldlhaté.

A Budapest Alapkezel6 Zrt. f6 adatai (adott év végén)

2002 2003 2004 2005 2006
Jegyzett t6ke (millid Ft) 500 500 500 500 500
Adozott eredmény (milli6 Ft) 899,8 11818 1555,5 13137 1662,3

2003 2004 2005 2006 2007
Munkatdrsak szama (f6) 15 17 16 18 18
Kezelt alapok szdma (db) 10 13 16 22 27
Kezelt alapok vagyona (milliérd Ft) 169 193 254 249 289
Kezelt pénztdri vagyon (millidrd Ft) 23,1 329 43,0 52,2 60

A Budapest Alapkezel6 zrt. altal 2008 janudrjaban kezelt alapok adatait lasd a VI

. szadmu mekllékletben




2.2. Az Alapkezel6 felel6ssége

,236.8 (2) Az alapkezeld az alap mikodése sordn a befekteték érdekében a jogszabalyoknak, mikoddési szabdlyoknak
és a mindenkor érvényes kezelési szabdlyzatnak megfeleléen kételes eljarni.”

,236.8 (3) A befektetési alapkezelé az egyenld elbdnds elve alapjan kételes eljarni a befektetdk tekintetében...”

Az Alapkezel6 jelen Tajékoztatd keretében az Alapok hozamdra vonatkozéan nem tesz a Torvény 241.§-dban megha-
tdrozott igéretet.

Az Alapkezel6 nem tartozik felel6sséggel jelen Tdjékoztatd alapjan kibocsdtott befektetési jegyek arfolyamdban a
kedvezé&tlen piaci mozgdsok és negativ piaci hatdsok miatt bekdvetkezd véltozdsok miatt.

2.3. A Letétkezel6 bemutatdsa

a Budapest Vegyes Befektetési Alap;

a Budapest Novekedési Részvény Alap;

a Budapest Eurd Pénzpiaci Befektetési Alap és

a Budapest Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

Letétkezel6jének dltaldnos adatai:

A térsasdg neve: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsdég tér 5-6.

Az alapitds ideje: 1990. janudr 23.

Cégbejegyzés: Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirésdg Cg. 01-10-041348; 1990. marcius 26.
Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelet engedélyének széma: I-1523/2003.
Tevékenységi kor: A Tarsasdg hitelintézet, amelynek tipusa bank.

TEAOR szerint:

65.12'03 Egyéb monetdris kdzvetités,

65.21'03 Pénziigyi lizing,

65.22'03 Egyéb hitelnyujtds,

65.23'03 Mé&shova nem sorolt, egyéb pénzigyi kdzvetités,

67.12'03 Ertékpapir-ligynoki tevékenység, alapkezelés

67.13'03 Mdshova nem sorolt, egyéb pénzlgyi kiegészitd tevékenység,
67.20°03 Biztositdst, nyugdijalapot kiegészitd tevékenység

A tarsasag hatdrozatlan idére alakult.

Uzleti év: megegyezik a naptari évvel.

Alaptéke nagysdga alapitdskor: 1.400.000.000,- Ft

Jelenlegi alaptéke: 24.118.220.000,- Ft

Tulajdonos, tulajdoni arény, szavazati ardny:
Bank Austria Creditanstalt AG, Bécs 100%; 100%
Alkalmazottak szdma: 1360 f§

lgazgatdsdag tagjai:

Dr. Patai Mihdly (Unicredit Bank Hungary Zrt. vezérigazgatd), kézgazddsz (Kézgazdasdgtudomdnyi Egyetem, Buda-
pest), egyetemi doktor. 2006-t6l a Unicredit Bank Hungary Zrt. vezérigazgatéja. Kordbban a Magyar Nemzeti Banknal
hitel-el6add, majd a Pénzlgykutatd Intézetnél tudomdnyos kutatd. 1982 és 1988 kodzott a Pénzligyminisztérium
Nemzetkozi Pénzligyi Féosztdlydnak vezetd helyettesi pozicidjdt toltotte be, majd 1988-ban kertlt a Vildgbankhoz,
ahol 1993-ig az Ugyvezetd igazgatd asszisztenseként dolgozott. Ezt kdvetden 1995-ig a Kereskedelmi Bank Rt. tigy-
vezet® igazgatodja, majd 1996-t6l 2006-ig az Allianz Hungdria Biztositd Rt. elndk-vezérigazgatoja.

Radvényi Agnes (Unicredit Bank Hungary Zrt. vezérigazgaté-helyettes), a Pénziigyi és Szamviteli Féiskoldn szerzett
diplomat. A Hungarocoop Kulkereskedelmi Véllalatndal dolgozott export osztdlyvezetéként, majd a Modex Kdilkeres-
kedelmi Vallalatndl import f6osztalyvezettként. 1990 és 1992 kozott a Limpex Kilkereskedelmi Véllalat képviseléje-
ként toltotte kulszolgdlatdt Bécsben. 1992-ben csatlakozott az Unicredit Bank Hungary Zrt. jogelédjéhez, a
Creditanstalt Rt-hez, ahol vdllalati Gzletkdtd, majd 1993-t6l 1999-ig fidkigazgatd. 1999-t8l 2006. dprilisdig a Bank
Austria Creditanstalt Rt, majd a jogutdd Unicredit Bank Hungary Zrt. vdllalati értékesitési Gzletdgdnak Ugyvezetd
igazgatéja, és 2006. dprilis 14-t6l a vdllalati Uzletdg vezérigazgato-helyettese.

Rdacz Tibor (Unicredit Bank Hungary Zrt. vezérigazgatd-helyettes), kozgazddsz (Budapesti Kézgazdasdgi Egyetem)
végzettsége mellett agrarmérnok diplomaval (Godoll6i Egyetem) és MBA diplomdval (Middlesex University, London)
rendelkezik. Banki pdlydjat az OKHB Rt.-nél kezdte. 1992 elejétdl a Unicbankndl (késébb Raiffeisen Bank) kulonbézé
vezetd pozicidkban dolgozott. 1997-t6l a bank lakossdgi Uzletdgat irdnyitotta Ggyvezetd igazgatdként. 2001. oktdber
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1-jétél a Unicredit Bank Hungary Zrt. Maganugyfelek és Vdllalkozdsok terlletét irdnyitja, vezérigazgatd-helyettes, a
bank Igazgatésdgdnak tagja.

Mag. Markus-Stephan Winkler (Unicredit Bank Hungary Zrt. vezérigazgato-helyettes), tanulmdnyait a bécsi székhe-
ly( Kdzgazdasdgi Egyetemen végezte, majd részt vett a Creditanstalt BV vezet6képzd programjéban. 1991-ben kerdlt
a bécsi Creditanstalt-Bankverein AG Treasury osztélydra, majd késébb Prédgdban a Creditanstalt a.s.Treasury vezet6-
jének nevezték ki. 1998-tél 2000-ig a csehorszdagi Bank Austria Creditanstalt Rt.-nél Treasurer, valamint a prégai Bank
Austria Wien Company (BAWCO) igazgat6sdgi tagja, illetve a Szlovénidban és Romanidban végrehajtandé ,Treasury
2000" projekt vezet6je. 2000-t6l a budapesti Bank Austria Creditanstalt Rt. vezérigazgato-helyettese. 2001-t6l a
Unicredit Bank Hungary Zrt. vezérigazgaté-helyettese.

Ralf Cymanek Unicredit Bank Hungary Zrt. vezérigazgaté-helyettes), mérndk-kézgazddsz, 2003. augusztusatdl a
Bank Austria Creditanstalt AG Kdzép-Kelet-Eurdpai divizidjdnak vezetdje. Korabban, 1992-t6l 1998-ig az Andersen
Consultingndl dolgozott kilonbozé tertleteken, 1998-tél 2000-ig a McKinsey & Company munkatdarsa ajanlatokért
felel6s managerként. 2000-t6l 2003-ig a PlanetHome AG (a Hypo Vereinsbank AG lednyvallalta) igazgatésagdnak
tagja.

A Letétkezel feladatai
= vezeti az Alapok bankszdmldgjat;
letétben tartja az Alapok birtokdban |évé 6sszes értékpapirt;
= kiszdmitja és kdzzéteszi az Alapok dsszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkozértékeét;

= nyilvéntartja a forgalomban lévd befektetési jegyek szamdt, és végzi a befektetési jegyek keletkeztetését és
megsemmisitését a forgalmazodk részére a forgalmi jelentések alapjén;

= elvégzi a hozamfizetéssel kapcsolatos technikai teendéket;
elldtja az addasvételi megbizasok lebonyolitdsaval kapcsolatos banki, technikai teendéket;

biztositjo, hogy az Alapok eszkozeit érintd Ggyletekbdl, valamint a befektetési jegyek forgalmazdsdbdl szér-
mazé valamennyi ellenszolgdltatds a szokdasos hatdridén belll az Alapokhoz kertljon;

= ellenérzi az Alapkezel6 jogszabdlyok és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt szabdlyoknak valé megfelelését;
= tevékenysége sordn figgetlen modon, kizarélag a befektetdk érdekében jar el;
= elvégez minden, a térvény altal szamara elirt feladatot.

A Letétkezeld megvdltoztatasa feligyeleti engedélyhez kotott.

A Letétkezel6 2004., 2005. és 2006. évi sszehasonlitd mérleg adatai a IV. mellékletben megtaldlhatéak.

2.4. Erdekiitkozés, osszeférhetetlenség

Erdekiitkozés elkeriilésére vonatkozé szabalyok:

Az Alapkezel6 eljdrésara az érdekitkozések elkerllésére az aldbbi szabdlyok az irdnyaddak:

= oz Alapkezeld az Alapok mdkodtetése sordn a befektetd érdekében a jogszabdlyoknak, mikodési szabalyok-
nak és a mindenkor érvényes Kezelési Szabdlyzatnak megfelel6en koteles eljérni;

= 0z Alapkezel6 az egyenld elbdnds elve alapjan koteles eljarni a befekteték tekintetében;

= 0z Alapkezeld egymastél elkilonitetten tobb befektetési alapot is [étrehozhat és kezelhet, melyek vagyonat el-
kulonitetten koteles kezelni és nyilvéntartani;

= oz Alapkezel6 az dltala kezelt vagyonrél befektetési alaponként és tgyfelenként elkilonitett nyilvantartdst ko-
teles vezetni.

Osszeférhetetlenség:

Az Alapkezeld vezet6 tisztségviseldje, illetve a befektetési dontéshozatalban, végrehajtasban résztvevé alkalmazottja,
munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszonyban dllé személye nem lehet kdzvetlendl a befektetési alapkezeléshez
kapcsolodé terlleten tevékenykedd tarsasdgnak az alkalmazottja, munkavégzésre irdnyuld egyéb jogviszonyban alld
személye, nevezetesen a Letétkezeldnek, a befektetési dontések végrehajtdsdban kozrem(ikédd szolgdltatonak, igy
kilondsen a befektetési szolgdltatdnak, mas befektetési alapkezelének, valamint a befektetési alapkezel6 tgyfelé-
nek.

Az a személy, aki esetében ez az dsszeférhetetlenség fennall, kételes azt haladéktalanul a Fellgyeletnek jelenteni, és
az dsszeférhetetlenséget haladéktalanul megszintetni.
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2.5. Az Alapok Kényvvizsgalojanak bemutatdsa

A Kénywvizsgalo dltalanos adatai

KPMG Hungdria Kft.

Székhelye: 1139 Budapest, Vdci Gt 99.

Konywvizsgdld neve/bejegyzési szdma:

Budapest Novekedési Részvény Alap: Nagy Zsuzsanna / 005421
Budapest Vegyes Befektetési Alap: Madi-Szabd Zoltdn/ 003247
Budapest Euré Pénzpiaci Befektetési Alap: Mdi-Szabd Zoltdn/ 003247
Budapest Nemzetkézi Részvény Befektetési Alap: Juhdsz Attila / 006065

A Kénywvizsgdlo feladatai

= gz éves beszdmold, a nettd eszkdzérték- és a hozamszamitds felllvizsgdlata
= oz Alapkezel6 tevékenységének felllvizsgdlata
= ¢ fentifelllvizsgalat eredményének ismertetése a Torvény dltal eldirt esetekben a Felligyelettel.

2.6. A Forgalmazok bemutatdsa

A Vezetd Forgalmazd neve: Budapest Bank Nyrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Véci Gt 188.

Az alapitds ideje: 1986. december 15.

Cégbejegyzés:

1987. madrcius 16., Févarosi Birdsag, mint Cégbirdsdg 01-10-041037/3. sz.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete engedélyének szédma: 41.038-16/2002; 2002. december 27. (befektetési
tevékenységekre)

Tevékenységi kor: A Tarsasdg hitelintézet, amelynek tipusa bank.
TEAOR szerint:
= 65.12 Egyéb monetdris kozvetités,
= 65.21 Pénziigyi lizing,
= 65.22 Egyéb hitelnydjtas
= 65.23 Mdshova nem sorolt, egyéb pénzlgyi kozvetités,
»  67.12 Ertékpapir-tgynoki tevékenység, alapkezelés
= 67.13 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kiegészit6 tevékenység,
= 67.20 Biztositdst, nyugdijalapot kiegészito tevékenység
A térsasdg hatdrozatlan idére alakult.
Uzleti év: A tdrsasdg Uzleti éve azonos a naptdri évvel.
Alapt6ke: 19.345.945 eft,
Tulajdonos: GE Capital International Financing Corporation
Tulajdoni ardny: 99, 69%
Alkalmazottak széma: 2600 &

Tovabbi forgalmaz6 helyek:

A BNP Paribas Magyarorszdgi Fidktelepe
Székhely: 1055 Budapest, Honvéd u. 20.
Citibank Zrt.

Székhelye: 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Concorde Ertékpapir Zrt.

Székhely: 1123, Budapest Alkotds Gt 50.
ERSTE Bank Befektetési Zrt

Székhely: 1138 Budapest, Népfirdé u. 24-26.
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Unicredit Bank Hungary Zrt.

Székhely: 1054, Budapest Szabadsdg tér 5-6.

Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.

Székhely: 1122 Budapest, Pethényi kdz 10.

Raiffeisen Bank Zrt.

Székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

(A Vezetd Forgalmazdé és a fent felsorolt forgalmazdk tovébbiakban egyittesen: Forgalmazok)
Az Alapokra részletezett forgalmazoi helyek listdjét a Il. melléklet tartalmazza.

3. Ad6zas

3.1. Az Alapok adézdsa

Az Alapok az éves nyereségik utdn nem fizetnek adot.

3.2. A befektetok addzdasa

A jelenleg hatdlyos adétorvény értelmében a befektetési jegyek hozama kamatjovedelemnek mindsul, amelynek
személyi jovedelemaddja a jelenleg hatdlyos 1995. évi CXVII. Torvény (tovabbiakban: SZJA Térvény) értelmében ado-
zik.

Belfoldi jogi személyeknél a befektetési jegyek hozama addkoteles drbevételiket ndveli, ami utdn az érvényes ado-
jogszabdlyok szerint kell adét fizetni.

4. Kockdazati tényezok
4.1. Az Alapokat érinto altalanos kockazatok

Altalénos gazdasdgi kockézat

A nemzetkdzi pénz- és tékepiacok egyre erésddé integrdltsadga miatt egy-egy orszdg, illetve régid értékpapirpiacaira
mds orszdgok és régiok tékepiaci folyamatai is hatast gyakorolnak olyan mozgdsokat indukdlva, melyek az adott
orszdg makrogazdasdagi adottsdgaibdl kiindulva elsé latdsra indokolatlannak tdnnek. Ezek a révid- és kozéptdva
ingadozasok negativan is befolydsolhatjak az Alapok eszkdzeinek drfolyamat.

Kamatlab kockdazat

Az Alapok eszkdzei kozott az Alapok befektetési politikdinak megfeleléen kisebb-nagyobb részt képviselnek a kama-
tozé, illetve diszkont értékpapirok, ezért a befektetési jegyek drfolyam alakuldsa fligg a piaci hozamszint valtozdsatél.

Likviditasi kockazat

Az eszkdzok tllnyomo részét képviselé magyar értékpapir piac likviditasa alacsony lehet, mind a hosszabb lejarati
kotvények, mind a részvények nagy tételben valé kereskedelme alkalomszer(, eladédsuk esetleg csak veszteséggel
lehetséges.

Vallalati kockazat

A vdllalati kotvények és részvények esetében a kibocsatok eredményességérdl kozzétett informdciok sokszor nem
elég részletesek az értékpapir megitéléséhez.

Befektetési dontések kockdazata

Az Alapkezel6 az optimdlisnak tartott értékpapir dllomdny kialakitdsa sordn - legjobb tuddsa szerint - olyan befekte-
tési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezden befolydsoljdk az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azon-
ban eltérhetnek az Alapkezelé szakembereinek elemzéseitdl, a varakozdsoktol eltéré hozamokat eredményezhetnek,
amelyek kedvezétlenll befolydsolhatjdk az Alapok teljesitményét.

Ertékelésbol eredd kockazat

Az Alapkezel6 a torvényi eldirdsok betartdsaval Ugy igyekezett meghatdrozni az eszkdzok értékelési szabdlyait, hogy
azok a lehet6 legpontosabban tikrozzék az Alapokban szereplé befektetések aktudlis piaci értékét. Ennek ellenére
el6fordulhat, hogy egyes értékpapirok dtmeneti alul- vagy feltlértékeltséget mutatnak.
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Ado6zasi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkozd személyi jvedelemadéd szabdlyok és a befektetési alapok adézdsdra vonatkozd
el6irdsok a jovében véltozhatnak.

4.2. Az egyes Alapokat érint6 egyedi kockazatok

A nett6 eszkozérték megdllapitasat érinté kockdazat

Az Alapok nettd eszkozértékét a Letétkezeld dllapitja meg. A Letétkezeld térekszik az értékelés pontossdgdra, de eld-
fordulhat, hogy sajdt vagy mds kilsd szolgdltatd hibdjabdl kifolydlag a nettd eszkdzérték hibdsan kertl megdllapités-
ra. Amennyiben a hiba utélag megdllapitdsra kertl és az eltérés nagyobb, mint a Kezelési Szabdlyzat 16. pontjdban
meghatdrozott hibahatdrok, Ugy az érintett napon tranzakcioét lebonyolitd Ugyfelek és az Alap kompenzaldsra kerl-
nek, amennyiben kdr érte 6ket. A kompenzacié semmilyen esetben sem terheli az Alapot.

Erintett alapok: Budapest Névekedési Részvény Alap, Budapest Vegyes Befektetési Alap

Adopolitikai kockazat

Az egyes Alapok, a befektetési célorszdgokban ki lesznek téve az esetlegesen bekdvetkezd adoépolitikai valtozdsoknak
(pl. addemelés, esetleges add bevezetés, ahol jelenleg nincs).

Erintett alapok: Budapest Novekedési Részvény Alap, Budapest Eurd Pénzpiaci Alap, Budapest Nemzetkdzi Részvény
Alap

Arfolyam nem- ismeretébél adédé kockézat

Az egyes Alapok befektetdi ki lesznek téve annak, hogy a befektetési jegyek vdsdarlasakor és visszavdltdsakor nem
ismerik annak arfolyamat (csak nap végén valnak ismertté az aznapi drfolyamok, amelyen a tranzakciok teljestlnek),
igy az ismert, megel6z6 napi drfolyamhoz képest jelentés valtozdsok torténhetnek.

Erintett alapok: Budapest Vegyes Alap, Budapest Névekedési Részvény Alap, Budapest Euré Pénzpiaci Alap, Budapest
Nemzetkozi Részvény Alap

Devizakockdzat

Az egyes Alapok eszkozeinek egy részét kilfoldi devizdban kibocsatott értékpapirba fekteti. Ezen értékpapirok forint-
arfolyama fligg majd a forint és az adott deviza arfolyamdnak vdéltozdsdtédl. Abban az esetben, ha a forint értéke
emelkedik a kulféldi devizdhoz képest, akkor az Alapok birtokdban 1évé kilfoldi eszkoz értéke forintban kifejezve
csokken.

Erintett alapok: Budapest Novekedési Részvény Alap, Budapest Euré Pénzpiaci Alap, Budapest Nemzetkézi Részvény
Alap

Devizakockdazat az Euré Pénzpiaci Alap esetén

Az Alap eszkozeinek egy részét a jegyzési devizatdl eltérd devizaban kibocsdtott értékpapirba fekteti. Ezen értékpa-
pirok devizadrfolyama fiigg majd az eurd és az adott deviza darfolyamdnak véltozdsatol. Erintett alapok: Budapest
Eurd Pénzpiaci Alap

Politikai kockdzat

Az egyes Alapok befektetéseit varhatéan tobb orszdgban (befektetési cél orszdg) hajtja végre. Ezen orszdgok dltald-
nos politikai helyzete a jovében jelentésen véltozhat, tovébbd az egyes orszdgok kormdnyai hozhatnak olyan intéz-
kedéseket (pl. profit repatrialas korldtozésa stb.), amelyek kedvezétlenil befolydsolhatjék az adott orszagban kordb-
ban végrehajtott befektetéseket.

Erintett alapok: Budapest Novekedési Részvény Alap, Budapest Eurd Pénzpiaci Alap, Budapest Nemzetkdzi Részvény
Alap

Részvénypiaci kockdzat

Az egyes Alapok befektetései kdzott jelentds ardnyt képviselnek a részvények. A részvénybefektetéssel kiemelkedden
magas nyereséget lehet elérni, dltaldban azonban a legkdriltekintébb elemzésekkel sem lehet biztonsdggal megjo-
solni a részvénydrfolyamok jévébeni alakuldsat.

A részvények drfolyama makrogazdasdgi, vallalati, vagy tékepiaci kedvezétlen események hatdsara jelentdsen is
csokkenhet, s6t egy adott vdllalat csédje esetén a vdllalat részvénye teljesen elveszitheti értékét. igy az Alapok befek-
tetéit kozvetetten veszteség érheti. Ezt a veszteséget az Alapkezeld szaktuddsdaval és diverzifikacios politikdjaval ké-
pes csokkenteni, de teljes egészében nem tudja kivédeni.

Erintett alapok: Budapest Vegyes Alap, Budapest Névekedési Részvény Alap, Budapest Nemzetkdzi Részvény Alap
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5. Hattér szabalyok

Minden a Tajékoztatd és a Kezelési Szabdlyzat alapjan étrejovo jogviszony, szerz6désekben nem szabdlyozott kérdé-
sek tekintetében a Tdjékoztatd, a Kezelési Szabdlyzat, a Torvény, tovabbd a Polgdri Térvénykdnyv rendelkezései, va-
lamint a Forgalmazdk Gzletszabdlyzatai az irdnyaddak. A befektetésekre a mindenkor hatdlyos adézdsi szabdlyoza-
sok az iranyadoék.

6. Jogvitdk rendezése

A felmerUl6 vités kérdéseket a szereplék, igy kilondsen a befektetdk, az Alapkezeld, a Letétkezeld és a Forgalmazdk
egyeztetéses eljards Utjén kivanjdk rendezni. Ennek eredménytelensége esetén a felek a vitatott jogviszonyra vonat-
kozo szerzédések rendelkezéseinek megfeleléen jarnak el.

7. Tovabbi informaciok

Az Alapokrél, a forgalmazott befektetési jegyekrdl, a befektetési jegyek vasdrldinak korérél, a befektetdk jogairdl, a
befektetési politikardl, a nettd eszkozérték szédmitds modjardl, a tdjékoztatdsi kotelezettségekrdl, az Alapokat terheld
koltségekrdl és az Alapok megsz(inésérdl részletes informdciokat az Alapkezelési Szabdlyzat tartalmaz. Az Alapkeze-
I6vel és a Letétkezel6vel szemben a megel6z6 hdrom naptari éven beldl csédeljdrast nem rendeltek el.

8. Felelésségvallaldsi nyilatkozat

A Budapest Alapkezel Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Vaci Ut 188.), mint az Alapok nevében eljaré alapkezeld, és a
Budapest Bank Nyrt. (székhelye: 1138 Budapest, Véci Ut 188.), mint forgalmazo a jelen Felel6sségvdllalé nyilatkozattal
kijelentik, hogy a Tdjékoztatd a valdsdgnak megfelelé adatokat és dllitdsokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan
tényeket és informdcidkat, amelyek a befektetési jegyek, valamint az Alapok helyzetének megitélése szempontjabdl
jelent&sséggel birnak.

Kijelentik tovabbd, hogy a befektetési jegy tulajdonosoknak a Tdjékoztatd félrevezetd tartalmaval és az informaciod
elhallgatdsdval okozott kar megtéritéséért egyetemlegesen felelnek.

Budapest, 2008. janudr 18.

Budapest Alapkezeld Zrt. Budapest Bank Nyrt.
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|. MELLEKLET

KEZELESI SZABALYZAT

1. Az Alapok nevei

Budapest Vegyes Befektetési Alap (Roviditett elnevezés: Budapest Vegyes Alap)
Budapest Novekedési Részvény Alap

Budapest Eurd Pénzpiaci Befektetési Alap kordbbi nevén Budapest Nemzetkozi Kotvény Befektetési Alap (Roviditett
elnevezés: Budapest Eurd Pénzpiaci Alap)

Budapest Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap (Roviditett elnevezés: Budapest Nemzetkdzi Részvény Alap)

2. Az Alapok tipusa, fajtaja és futamideje

Az Alapok nyilvanos, nyiltvég, értékpapir befektetési alapok.
Az Alapok futamideje a nyilvéntartdsba vétel napjatédl hatarozatlan ideig tart.

3. Az Alapok Alapkezel6i és Felligyeleti hatarozatai

Budapest Vegyes Alap
A Vegyes Alap létrehozdasa: A Budapest Alapkezeld Rt. igazgatésdgdnak 1995. janudr 16-an kelt hatdrozata alapjdn
FelUgyeleti hatarozatok:
- a Vegyes Alap tdjékoztatoja kozzétételének jovahagydsa: 110.035/95.sz. hatdrozat, 1995. janudr 27.
- a Vegyes Alap nyilvantartdsba vétele: 110.035-1/95.sz. hatdrozat, 1995. februdr 24.
- a Vegyes Alap Kezelési Szabdlyzatdnak médositésai:
= 110.035-2/95.sz. hatdrozat, 1995. februdr 22.
= 110.035-3/95.sz. hatdrozat, 1995. junius 06.
= 110.035-4/95.sz. hatdrozat, 1995. junius 21.
= 110.035-5/97.sz. hatdrozat, 1997. mdjus 30.
= 110.035-6/97.sz. hatdrozat, 1997. oktober 21.
= 110.035-7/98.sz. hatdrozat, 1998. junius 17.
= 110.035-8/99.sz. hatdrozat, 1999. julius 22.
= 110.035-9/99.sz. hatdrozat, 1999. julius 30.
= 110.035-10/2000.sz. hatdrozat, 2000. dprilis 11.
= 110.035-11/2000.sz. hatdrozat, 2000. mdjus 17.
= 110.035-12/2000.sz. hatdrozat, 2000. mdjus 21.
= 110.035-13/2000.sz. hatdrozat, 2000. augusztus 23.
= 110.035-14/2000.sz. hatdrozat, 2000. augusztus 31.
= 110.035-15/2000.sz. hatdrozat, 2000. oktdber 13.
= 110.035-16/2001.sz. hatdrozat, 2001. februdr 26.
= 110.035-17/2001.sz. hatdrozat, 2001. mdrcius 28.
= 110.035-18/2001.sz. hatdrozat, 2001. julius 25.
= 110.035-19/2001.sz. hatdrozat, 2001. szeptember 17.
= 110.035-20/2002.sz. hatdrozat, 2002. mdrcius 08.
= 110.035-21/2002.sz. hatdrozat, 2002. november 08.
= 110.035-22/2003.sz. hatdrozat, 2003. mdjus 08.
= 110.035-23/2003.sz. hatdrozat, 2003. augusztus 11.
= 110.035-24/2004.sz. hatdrozat, 2004. jUnius 25.
*  110.035-25/2006.sz. hatdrozat, 2006. februdr 20.
= 110.035-26/2007.sz. hatdrozat, 2007. november 29.
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Budapest Novekedési Részvény Alap
A Novekedési Alap Iétrehozdsa: Alapkezel6 Igazgatdsdgdnak 1996. szeptember 5-én kelt hatdrozata alapjdan.

A Budapest Novekedési Alap ,E” sorozatdnak kibocsatdsa és az alap eurdpai alappd alakitdsa a 2/2008 (2008. janudr
7.) vezérigazgatdi utasitasa alapjan.

FelUgyeleti hatarozatok:
- a Novekedési Alap tdjékoztatdja kozzétételének jovahagydsa: 110.061/96.sz. hatdrozat, 1996. oktober 7.
- a Novekedési Alap nyilvéntartdsba vétele: 110.061-1/96.sz. hatdrozat, 1996. oktdber 24.
- a Novekedési Alap Kezelési Szabdlyzatdnak moédositésai:
= 110.061-2/97.sz. hatdrozat, 1997. augusztus 19.
= 110.061-3/97.sz. hatdrozat, 1997. oktober 19.
»=  110.061-4/98.sz. hatdrozat, 1997. janudr 9.
»= 110.061-5/99.sz. hatdrozat, 1999. junius 16.
* 110.061-6/99.sz. hatdrozat, 1999. november 11.
= 110.061-7/2000.sz. hatdrozat, 2000. februdr 22.
= 110.061-8/2000.sz. hatdrozat, 2000. mdjus 17.
*= 110.061-9/2000.sz. hatdrozat, 2000. mdjus 23.
= 110.061-10/2000.sz. hatdrozat, 2000. augusztus 31.
= 110.061-11/2000.sz. hatdrozat, 2000. oktdber 13.
= 110.061-12/2001.sz. hatdrozat, 2001. februdr 15.
= 110.061-13/2001.sz. hatdrozat, 2001. mdrcius 23.
= 110.061-14/2001.sz. hatdrozat, 2001. jdnius 27.
= 110.061-15/2001.sz. hatdrozat, 2001. szeptember 17.
= 110.061-16/2002.sz. hatdrozat, 2002. mdrcius 8.
= 110.061-17/2002.sz. hatdrozat, 2002. augusztus 16.
= 110.061-18/2002.sz. hatdrozat, 2002. november 08.
= 110.061-19/2003.sz. hatdrozat, 2003. augusztus 11.
= 110.061-20/2004.sz. hatdrozat, 2004. jUnius 25.
= 110.061-21/2006.sz. hatdrozat, 2006. februdr 20.
*= 110.061-22/2007.sz. hatdrozat, 2007. november 29.

Budapest Eur6 Pénzpiaci Alap

A Budapest Nemzetko6zi Kotvény Befektetési Alap (tovabbiakban Budapest Euré Pénzpiaci Befektetési Alap) létre-
hozasa: Alapkezeld igazgatdsdgdnak 1998. janudr 7-én kelt hatdrozata alapjan

A Budapest Eurd Pénzpiaci Alap ,E” sorozatdnak kibocsdtdsa és az alap eurdpai alappd alakitdsa a 009/2007 (2007.
oktober 4.) vezérigazgatdi utasitasa alapjdn.

FelUgyeleti hatarozatok:

- az Eurd Pénzpiaci Alap tdjékoztatdja kbzzétételének jovahagydsa: 110.100/98.sz. hatdrozat, 1998. mdjus 19.
- az Eurd Pénzpiaci Alap nyilvantartasba vétele: 110.100-1/98.sz. hatdrozat, 1998. jdnius 3.

- az Eurd Pénzpiaci Alap befektetési jegyeinek kinyomtatdsa: 311.168/1998 hatdrozat, 1998.oktdber 15.

- az Eurb Pénzpiaci Alap befektetési jegyeinek eladdsdnak és visszavdltasanak felfiggesztése: 110.100-13/2001.sz.
hatdrozat, 2001. dprilis 26.- az Eurd Pénzpiaci Alap Kezelési Szabdlyzatdnak mddositdsai:

= 110.100-2/99.sz. hatdrozat, 1999. janudr 25.

= 110.100-3/99.sz. hatdrozat, 1999. junius 16.

= 110.100-4/99.sz. hatdrozat, 1999. oktdber 21.

= 110.100-5/2000.sz. hatdrozat, 2000. februdr 22.

= 110.100-6/2000.sz. hatdrozat, 2000. Gprilis 6.

= 110.100-7/2000. sz. hatdrozat, 2000. dprilis 18.

= 110.100-8/2000.sz. hatdrozat, 2000. méjus 17.

= 110.100-9/2000.sz. hatdrozat, 2000. augusztus 31.
= 110.100-10/2000.sz. hatdrozat, 2000. oktdber 10.
= 110.100-11/2000.sz. hatdrozat, 2000. oktdber 13.
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110.100-12/2001.sz. hatdrozat,
110.100-14/2001.sz. hatdrozat,
110.100-15/2001.sz. hatdrozat,
110.100-16/2001.sz. hatdrozat,
110.100-17/2002.sz. hatdrozat,
110.100-18/2002.sz. hatdrozat,
110.100-19/2002.sz. hatdrozat,
110.100-20/2003.sz. hatdrozat,
110.100-21/2003.sz. hatdrozat,
110.100-22/2004.sz. hatdrozat,
110.100-23/2006.sz. hatdrozat,

2001. februdr 15.
2001. junius 27.
2001. szeptember 17.
2001. szeptember 21.
2002. mdrcius 8.
2002. augusztus 16
2002. november 08.
2003. februdr 28.
2003. augusztus 11.
2004. junius 25.
2006. ma@jus 10.

= 110.100-24/2006 sz. hatdrozat, 2006. szeptember 18.
= 110.100-25/2007.sz. hatdrozat, 2007. november 29.

Budapest Nemzetko6zi Részvény Alap

A Nemzetkozi Részvény Alap létrehozdasa: Alapkezeld Igazgatésdgdnak 1998. janudr 7-én kelt hatarozata alapjdan.
FelUgyeleti hatarozatok:

- a Nemzetkozi Részvény Alap tdjékoztatdja kbzzétételének jovahagydsa: 110.099/98.sz. hatdrozat, 1998. mdjus 19.
- a Nemzetkozi Részvény Alap nyilvantartdsba vétele: 110.099-1/98.sz. hatdrozat, 1998. junius 3.

- a Nemzetkdzi Részvény Alap befektetési jegyeinek eladdsanak és visszavdltdsanak felfliggesztése: 110.099-
10/2001.sz. hatdrozat, 2001. gprilis 26.

- a Nemzetkozi Részvény Alap Kezelési Szabdlyzatdnak médositésai:
= 110.099-2/99.sz. hatdrozat, 1999. junius 16.
= 110.099-3/99.sz. hatdrozat, 1999. oktdber 21.
= 110.099-4/2000.sz. hatdrozat, 2000. februdr 22.
= 110.099-5/2000.sz. hatdrozat, 2000. dprilis 18.
= 110.099-6/2000.sz. hatdrozat, 2000. mdjus 17.
= 110.099-7/2000.sz. hatdrozat, 2000. augusztus 31.
= 110.099-8/2000.sz. hatdrozat, 2000. oktober 10.
= 110.099-9/2000.sz. hatdrozat, 2000. oktdber 13.
= 110.099-10/2001.sz. hatdrozat, 2001. februdr 15.
= 110.099-12/2001.sz. hatdrozat, 2001. jUnius 27.
= 110.099-13/2001.sz. hatdrozat, 2001. szeptember 17.
*  110.099-14/2002.sz. hatdrozat, 2002. marcius 8.
= 110.099-15/2002.sz. hatdrozat, 2002. augusztus 16.
= 110.099-16/2002.sz. hatdrozat, 2002. november 08.
= 110.099-17/2003.sz. hatdrozat, 2003. augusztus 11.
= 110.099-18/2004.sz. hatdrozat, 2004. jUnius 25.
= 110.099-19/2006. sz. hatdrozat, 2006. szeptember 18.
= 110.099-20/2007.sz. hatdrozat, 2007. november 29.

4. Az Alapok iizleti éve

Az Alapok Uzleti éve a naptdri évvel megegyezd.

5. Az Alapkezel6

A tdrsasdg neve: Budapest Alapkezel6 Zrt., a Budapest Bank-csoport tagja
Székhelye: 1138 Budapest, Vdci Gt 188.
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6. A Letétkezeld

a Budapest Vegyes Befektetési Alap;

a Budapest Novekedési Részvény Alap;

a Budapest Eurd Pénzpiaci Befektetési Alap és

a Budapest Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap letétkezeldje:
A tdrsasdg neve: Unicredit Bank Hungary 2Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

7. Az Alapok befektetési politikai

Az Alapkezel6 az Alapok tékéjét kizdrélag a jelen Szabdlyzatban foglaltakkal és a hatdlyos Térvényben pontosan
meghatdrozott szabdlyokkal és befektetési korldtokkal 6sszhangban fekteti be. Az Alapkezelé a jelen Szabdlyzatban
meghatdrozott befektetési politikdkat csak a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének engedélyével, a kdzzétételt
kovetd 30 nap elteltével valtoztathatja meg.

Az egyes Alapokra vonatkoz6 befektetési ardnyszamok és befektetési korldtok az Alapok aktudlis dsszesitett nettd
eszkdzértékéhez viszonyitva értenddk.

7.1. Budapest Vegyes Alap

A Vegyes Alap célja, hogy a befektetés tipusdhoz illeszkedé biztonség mellett a gyakran vdéltozé magyar pénz- és
tékepiacon is magas, az inflaciét kdvetd (értékmegdrzd) vagy azt meghaladd hozamot biztositson a befektetési je-
gyek vasdrléinak.

Az Alapkezel6 a Vegyes Alap eszkdzeinek befektetésénél elsésorban a biztonsdgot és az értékmegérzést, illetve a
limitdlt kockdzatvdllalds mellett minél nagyobb hozam elérését tartja szem el6tt.

A Vegyes Alap atlagosan fele-fele ardnyban dallampapirokbdl, egyéb kamatozé eszkdzokbdl és magas hozamd, féleg
részvénybefektetésbdl éllé vegyes portfolidobdl tevédik dssze.

Az értékpapir dllomdny lehetséges elemei (befektetési eszkdzok):

= Tézsdei részvények

= OTCrészvények

= Diszkont kincstarjegyek

= Kamatozd kincstdrjegyek
*  Fix és vdltozé kamatozasy Allamkoétvények
=  MNB-kotvények

= Vdllalati kdtvények

= Jelzdloglevelek

= Befektetésijegyek

= Kdarpotldsi jegyek

= Szdrmaztatott Ugyletek

A tézsdén kivuli, dllampapirnak nem mindsilé értékpapirok vasdarlaskori részardnya a Vegyes Alapban nem haladja
meg a 20%-ot.

A Vegyes Alapban feltiinhetnek befektetési jegyek, vdllalati kotvények is. A tézsdei és tézsdén kivili részvények ard-
nya nem haladhatja meg az 55%-ot.

A Vegyes Alapban legaldbb 10% a likvid eszkdzok (IGtraszold betét, repo, max. 3 hénapos banki betét, allampapir,
készpénz) ardnya.

A Vegyes Alap kéthet olyan szdrmaztatott Ugyletet, amelyet a kockdzat csokkentése és/vagy a likviditds javitdsa
és/vagy a Vegyes Alap hozamdnak névelése érdekében sziikségesnek tart.

7.2. Budapest Névekedési Részvény Alap
A Novekedési Alap célja, hogy a részvénypiacok tendencidit kihaszndlva az Alapkezeld dltal ésszerlinek tartott kockd-
zatvdllaldas mellett, lehetdleg a legmagasabb hozam biztositdsa a befektetési jegyek vasarldinak.

Az Alapkezelé a Novekedési Alap eszkozeit részvényekbe, valamint dllampapirokba, és egyéb kamatozé értékpapir-
okba vegyesen kivdnja befektetni. A befektetéseknél ésszer( kockdazatvdllaldsra, és ezen ésszer( kockazat mellett
megszerezhet6 legmagasabb hozam elérésére torekszik.
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A Novekedési Alap vagyondnak legnagyobb részét a kozép-kelet-eurdpai orszdgok részvénypiacain fekteti be, de
egyéb kulfoldi részvények, valamint befektetési jegyek és Un. exchange traded fundok is helyet kaphatnak az alap
értékpapir dllomanyban.

Az értékpapir dllomdny lehetséges elemei (befektetési eszkdzok):
= Tézsdei részvények
= OTCrészvények
= Diszkont kincstarjegyek
= Kamatozd kincstdrjegyek
*  Fix és vdltozé kamatozasu Allamkoétvények
= MNB-kotvények
= Vdllalati kdtvények
= Jelzdloglevelek
= Befektetésijegyek
= Kdarpotlési jegyek
= Nemzetkdzi pénzlgyi szervezetek kotvényei
= SzArmaztatott Ugyletek

A Novekedési Alap a Torvény korldtozdsait és el6irdsait figyelembe véve a hazai tézsdén és tézsdén kivil forgalma-
zott részvényekbe és a hazai tézsdén forgalmazott kulfoldi részvényekbe, valamint mas elismert tézsdén jegyzett
részvényekbe kivdn fektetni. A kilfoldi kibocsdtd dltal kibocsatott részvényeket kizdrélag abban az esetben vesz a
Novekedési Alap, ha azok valamely elismert tézsdére be vannak vezetve.

Az Alapkezel6 f6ként a visegradi orszagokra (Magyarorszdg, Lengyelorszdg, Csehorszdg) kivén koncentrdini.

A részvénybefektetések magukban foglaljdk a letéti igazoldsokba (depository receipts) valé befektetést (American
Depository Receipt - ADR, Global Depository Receipt - GDR), valamint az Un. exchange traded fundokat is.

A Novekedési Alap kiegészitd jelleggel, a Térvény korldtozdsait figyelembe véve fektethet allamkotvényekbe, vallalati
kotvényekbe, valamint jelzdloglevelekbe.

Az Alapkezel6 az dllamkatvények, illetve vdllalati kotvények részardnydt a Novekedési Alapban 10 %-ban maximali-
zdlja.

Ezen korldtozasba nem tartoznak bele a Magyar Allamkétvények, a Magyar Nemzeti Bankndl repoképes egyéb ér-
tékpapirok, valamint a hitelintézeteknél elhelyezett betétek, ill. a veluk koétott visszavasdrldsi megdllapoddsok (repok).
A Novekedési Alapban legaldbb 5% a likvid eszkdzok (latraszéld betét, repo, max. 3 hdnapos banki betét, dllampapir,
készpénz) ardnya.

A Novekedési Alap kothet olyan szdrmaztatott Ggyletet, amelyet a kockdzat csokkentése és/vagy a likviditds javitdsa
és/vagy a Novekedési Alap hozamdnak novelése érdekében sziikségesnek tart.

7.3. Budapest Eurd Pénzpiaci Alap
Az Alapkezel6 az Alap tékéjét kizdrdlag a jelen Szabdlyzatban foglaltakkal és a hatdlyos Térvényben, az eurdpai ala-
pokra pontosan meghatdrozott szabdlyokkal és befektetési korldtokkal dsszhangban fekteti be.

Az Eurd Pénzpiaci Alap célja, hogy Ugyfeleinek az Eurdban elhelyezett betétek alternativdjaként az EMU orszdgokban
elérhetd betétekkel és 1 évnél rovidebb futamidejl dllampapirok hozamaval versenyképes hozamot érjen el Az Eurd
Pénzpiaci Alap a folyamatos forgalmazds sordn dsszegydjtott tokét elsésorban a Gazdasdagi és Monetdris Unié egyes
orszagainak pénzpiaci eszkozeibe, valamint ezen orszdgokban kibocsdatott kdtvényekbe, kincstdrjegyekbe, és letéti
jegyekbe kivanja fektetni.

Az értékpapir dllomdny lehetséges elemei (befektetési eszkdzok):

= Allamkoétvények

= Vdllalati kdtvények

= Pénzpiaci eszkdzok (kincstdrjegyek, letéti jegyek, repok, betétek stb.), bankkozi kihelyezések
= Jelzdloglevelek

= Nemzetkozi pénzlgyi szervezetek dltal kibocsdtott kdtvények

= MNB-k&tvények

= Befektetésijegyek

= Szdrmaztatott Ugyletek

Az Euré Pénzpiaci Alapban meghatdrozé jelleggel - minimum 50% - Euréban kibocsdtott kamatozd eszkdzok és beté-
tek vannak, de az Eurd Pénzpiaci Alap tarthat egyéb, nem Eurdéban denomindlt befektetési eszkozt is.
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Az Eur6 Pénzpiaci Alapban legaldbb 5% a likvid eszkdzok (I&traszol6 betét, max. 3 honapos banki betét, allampapir,
készpénz) ardnya. A betétek ardnya 0 - 100% kdzott lehet.

Allampapir, illetve dllami garancidval kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité eszkéz: 0-100%

Az Alap sajat tékéjének harmincot szdzalékat meghaladd mértékben fektethet be dllampapir, illetve allami garancid-
val kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzokbe, ha sajat tokéjét leg-
aldbb hat kilénbdzd kibocsatasbél szadrmazé értékpapirba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzbe helyezi, és egyetlen
kibocsdtdsbdl szarmazé értékpapir vagy egyéb pénzpiaci eszkdz sem haladja meg a sajdat téke harminc szdzalékat. A
kezelési szabdlyzat VIII. szdmU melléklete, illetve a hirdetmény tartalmazza azokat a tagdllamokat, illetéleg nemzet-
kozi intézményeket, amelyek értékpapirjaiba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzeibe sajdt tékéjének harmincot szdzalé-
kdt meghaladéan fektetett be, vagy kivan befektetni.

Nem eur-ban fenndllé nettd devizapozicié: max 20% (forint is)

Nem euréban denomindlt eszkdzok 6ssz hosszu pozicid: 0-60%.

Az Eurd Pénzpiaci Alap kothet olyan szdrmaztatott Ugyletet, amelyet a kockdzat csokkentése és/vagy a likviditds
javitdsa és/vagy az Euré Pénzpiaci Alap hozamdnak névelése érdekében sziikségesnek tart.

7.4. Budapest Nemzetkozi Részvény Alap
A Nemzetkdzi Részvény Alap célja, hogy, tékéjét a nemzetkdzi részvénypiacokon diverzifikaltan befektetve, a piacon
elérhet6 dtlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja.

A Nemzetkozi Részvény Alap a folyamatos forgalmazds sordn dsszegydjtott tékét elsésorban elismert kilfoldi tézs-
dékre bevezetett részvényekbe kivanja fektetni.

Az értékpapir dllomdny lehetséges elemei (befektetési eszkdzok):

= KUIfoldi és hazai részvények

= Diszkont kincstarjegyek

= Kamatozd kincstdrjegyek

= Fix és vdltozo kamatozasu Allamkotvények
= MNB-kotvények

= Vdllalati kdtvények

= Jelzdloglevelek

= Befektetési jegyek

= QOTCrészvények

= Nemzetkdzi pénzlgyi szervezetek kotvényei
= Szdrmaztatott Ugyletek.

A Nemzetkdzi Részvény Alap a Torvény korldtozdsait és el6irdsait figyelembe véve kilpiaci tézsdén jegyzett, illetve a
hazai tézsdén és tézsdén kivil forgalmazott részvényekbe és a hazai tézsdén forgalmazott kilfoldi részvényekbe
kivan fektetni. A kalfoldi kibocsdatd dltal kibocsatott részvényeket kizardlag abban az esetben vesz a Nemzetkozi
Részvény Alap, ha azok legaldbb egy elismert tézsdére be vannak vezetve.

A Nemzetkdzi Részvény Alap kiegészit6 jelleggel a Torvény korldtozdsait figyelembe véve fektethet hazai és kulfoldi
dllamkotvényekbe, illetve véllalati kdtvényekbe is.

A Nemzetkozi Részvény Alapba kertlhetnek a mindenkori devizaszabdlyozdsnak megfeleld olyan kilfoldi kotvények,
amelyek kereskedése a kilpiaci tézsdéken torténik, illetve a hazai tézsdén és tdzsdén kivili kereskedelemben forgal-
mazott hazai kétvények és a hazai tézsdén forgalmazott kulfoldi kdtvények.

A kotvények kozott lehetnek dtvdltoztathatd kotvények is.

A Nemzetkdzi Részvény Alapban legaldbb 5% a likvid eszkozok (IGtraszold betét, max. 3 honapos banki betét, dllam-
papir, készpénz) aranya.

A Nemzetkdzi Részvény Alap kothet olyan szarmaztatott Ggyletet, amelyet a kockdzat csokkentése és/vagy a likvidi-
tds javitdsa és/vagy a Nemzetkdzi Részvény Alap hozamdanak novelése érdekében sziikségesnek tart.

7.5. Az Alapokra vonatkozo befektetési szabalyok a Térvény alapjan

Az ebben a pontban felsorolt befektetési korlatok a Térvény értelmében mindegyik Alapra érvényesek. A befektetbk
eligazoddsdanak segitése érdekében kiemeltlk azokat a befektetési korldtokat és szabdlyokat, amelyek az egyes Ala-
pok esetén az adott befektetési politikdja alapjdn tényleges korlatot jelenthetnek.
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Az egyes Alapok - az aldbbi tdblazat szerint- sajat tékéje kizdrdlag az aldbbi eszkdzokben tarthaté:
a) tbézsdén vagy mds elismert piacon jegyzett értékpapir;

b) olyan értékpapir, amelynek kibocsatoja kotelezettséget vdllalt az adott értékpapirnak a kibocsdtdst kovetd
egy éven bellli, bdrmely az a) pont szerinti piacok valamelyikére torténé bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs térvényi vagy egyéb akaddlya;

c) olyan, az a)-b) pontokban meghatdarozott feltételnek meg nem felel® tagsdgi jogokat megtestesitd értékpa-
pir, amelyre a vételt megeléz6 harminc napon beldl folyamatosan legaldbb két befektetési szolgdltatd nyil-
vanos maédon visszavonhatatlan vételi kdtelezettséget jelenté drfolyamot tett kdzzé;

d) az a)-b) pontokban meghatdrozott feltételnek meg nem feleld, legfeljebb kettd éves hatralévd futamideji hi-
telviszonyt megtestesitd értékpapir;

e) dllampapir;

) kollektiv befektetési értékpapir;
g) bankbetét;

h) devizq;

i) szdrmaztatott termék.

j)  pénzpiaci eszkoz.

Alapok alblc|{d]e|f |g|h]i[]

Bp. Vegyes ViV ivI ivI ivIVvIVvI|IVvI|Vv ]|V
Bp. Novekedési Vi ivivIiviv|ivivIiviv]|v
Bp. Eurd Pénzpiaci v |V VI ivIivIvIivI|v v
Bp. Nk. Részvény VivivivIivIivIvi v iv|v

Az Alapkezel6 az Alapok részére nem vdsdarolhat:
»  sqjdt maga dltal kibocsatott értékpapirt;

» qaz alapkezel kapcsolt vdllalkozdsai dltal kibocsdtott értékpapirt, a nyilvanos drjegyzéssel rendelkezé érték-
papirok kivételével, ideértve a tézsdére bevezetendd értékpapirokat.

Az Alapkezel6 a tulajdondban 1évé befektetési eszkdzdket az Alapokba nem helyezheti el, és nem vasdarolhat befekte-
tési eszkozt az Alapoktol.

Az Alapkezeld a kapcsolt vdllalkozdsai tulajdondban 1évé befektetési eszkdzoket az Alapokba nem helyezheti el, a
nyilvénos drjegyzéssel rendelkezd értékpapirok és a fél évnél rovidebb lejératd dllampapirok kivételével, ideértve az
elismert értékpapirpiacra bevezetett értékpapirokat.

Az Alapok sajat tékéje kizardlag olyan pénzpiaci eszkdzbe fektethetd be, amelynek a piaci dra naponta megbizhaté
és ellendrizheté moédon megallapithaté.

Az Alapkezel6 az egyes Alapok sajdt tékéjét nem fektetheti be ugyanazon Alap dltal kibocsdtott befektetési jegybe.

Ha az Alapkezeld az Alapok sajdt tékéjét olyan mds kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjéba
fektetik be, amelyet az Alapkezelé vagy azzal szoros kapcsolatban lévé mdsik alapkezeld kezel - ideértve azt az ese-
tet is, amikor az alapkezeld alvéllalkozdként kezeli az adott Alapot -, a befektetéssel, illetve annak megsziintetésével
kapcsolatosan az adott Alapra eladdsi és visszavdltdsi jutalék nem terhelhetd. Erintett Alapok: Budapest Allampapir
Alap, Budapest Vegyes Alap, Budapest Novekedési Részvény Alap, Budapest Eurd Pénzpiaci Alap, Budapest Nemzet-
kozi Részvény Alap

1. Az egyes Alapok egyetlen kibocsatoban sem szerezhetnek 10%-ot meghaladd kdzvetlen, illetdleg kozvetett tulaj-
doni részesedést, illetve 10%-ot meghaladd szavazati jogot megtestesitd értékpapirt. Erintett Alapok: Budapest Ve-
gyes Alap, Budapest Novekedési Részvény Alap, Budapest Nemzetkdzi Részvény Alap

2. Az egyes Alapok egyenként nem szerezhetik meg az egy kibocsdtétdl szdrmazd hitelviszonyt megtestesité érték-
papirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok tobb mint 20%-4t, kivéve az OECD tagdllamok dltal kibocsdtott dllampapirt.

3. Az OECD tagallamok dltal kibocsatott azonos sorozatu dllampapirok sajdt tokére vetitett dsszértéke nem haladhat-
ja meg az egyes Alapok sajat tékéjének 35%-dt. Erintett Alapok: Budapest Vegyes Alap, Budapest Eurd Pénzpiaci Alap

4. Az egy kibocsdato dltal kibocsatott, tézsdén vagy mds elismert értékpapirpiacon jegyzett értékpapiroknak, illetve a
fejezet b) pontja szerinti értékpapiroknak az egyes Alapok sajdt tokéjére vetitett dsszértéke nem haladhatja meg a
10%-ot, kivéve az OECD tagallam dltal kibocsatott dllampapirokat, a 11. bekezdésben meghatdrozott kdtvényeket és
az 5. bekezdésben foglalt esetet. Erintett Alapok: Budapest Vegyes Alap, Budapest Novekedési Részvény Alap, Buda-
pest Nemzetkdzi Részvény Alap

5. Az OECD tagdllam dltal kibocsatott dllampapirok és a 11. bekezdésben meghatdrozott kdtvények kivételével az egy
kibocsdté dltal kibocsatott, tézsdén vagy mds elismert értékpapirpiacon jegyzett, megfeleld likviditdssal rendelkezd
értékpapiroknak az egyes Alapok sajat tékéjére vetitett 6sszértéke nem haladhatja meg a 15%-ot. Megfeleld likvidi-
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tassal rendelkeznek mindsul az a tézsden jegyzett vagy elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapir, amely-
nek az utols6 naptdri negyedévben mért napi atlagos forgalma meghaladja a szdzmillié forintot. Erintett Alapok:
Budapest Vegyes Alap, Budapest Novekedési Részvény Alap, Budapest Nemzetkozi Részvény Alap

6. A 4. bekezdésben foglalt korldtot meghalado 5. bekezdés szerinti értékpapirok sajdt tokére vetitett dsszertéke nem
haladhatjo meg a 40%-ot. Erintett Alapok: Budapest Vegyes Alap, Budapest Névekedési Részvény Alap, Budapest
Nemzetkozi Részvény Alap

7. Az OECD tagdllam dltal kibocsdatott dllampapirok kivételével az egy kibocsétd dltal kibocsdtott, tézsdén vagy mds
elismert értékpapirpiacon nem jegyzett értékpapiroknak és egyéb pénzpiaci eszkdzoknek az egyes Alapok sajét téké-
jére vetitett 6sszértéke nem haladhatja meg a 2%-ot. Erintett Alapok: Budapest Vegyes Alap, Budapest Novekedési
Részvény Alap, Budapest Nemzetkdzi Részvény Alap

8. A 7. bekezdés szerinti értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok sajdt tékére vetitett 6sszértéke nem haladhatja
meg a 10%-ot. Erintett Alapok: Budapest Vegyes Alap, Budapest Novekedési Részvény Alap, Budapest Nemzetkozi
Részvény Alap

9. A kollektiv befektetési értékpapirok sajdt tékére vetitett dsszértéke nem haladhatja meg az 5%-ot. Erintett Alapok:
Budapest Allampapir Alap, Budapest Vegyes Alap, Budapest Novekedési Részvény Alap, Budapest Euré Pénzpiaci
Alap, Budapest Nemzetkozi Részvény Alap

10. Az OECD tagdllam dltal kibocsdtott azonos sorozatba tartozd dllampapirok sajat tokere vetitett dsszértéke nem
haladhatja meg a 35%-ot. Erintett Alapok: Budapest Euré Pénzpiaci Alap

11. Az egyes Alapok sajat tékéjének legfeljebb 25-%-a fektetheté be Magyarorszdgon székhellyel rendelkezé ugyan-
azon jelzdlog-hitelintézet dltal kibocsdtott jelzdloglevélbe, vagy a 85/611/EGK irdnyelv 22. cikk (4) bekezdésének a
székhely orszdg jogrendszerébe torténd atvétele alapjan engedélyezett, az Eurépai Unidé masik tagdllamdban szék-
hellyel rendelkezé, ugyanazon kibocsété kétvényeibe. Erintett Alapok: Budapest Eurd Pénzpiaci Alap

12. A 4.-9. bekezdésben foglaltak szempontjabdl a nyilvanos nyilt végi kollektiv befektetési értékpapirokra a tézsdén
jegyzett értékpapirokra vonatkozo befektetési szabdlyokat kell alkalmazni. Erintett Alapok: Budapest Vegyes Alap,
Budapest Novekedési Részvény Alap, Budapest Euré Pénzpiaci Alap, Budapest Nemzetkdzi Részvény Alap

13. Afejezet b) pontja szerinti értékpapirok dsszesitett ardnya legfeljebb az Alapok sajat tékéjének 30%-a lehet.

14. A fejezet b) pontja szerinti értékpapirokra a tézsdén kivili értékpapirokra vonatkozd szabdlyok vonatkoznak,
amennyiben a kibocsatd kotelezettségvallaldsa ellenére sem torténik meg a kotelezettségvallalds idépontjat kovetd
egy éven belll az értékpapirnak a fejezet a) pont szerinti piacra torténd bevezetése.

15. Az Alapokban 1évé nyilvanos, nyiltvégU, értékpapir alapu kollektiv befektetési értékpapirok esetén a 4.-8. és 10.-11.
bekezdésben meghatdarozott limitekbe nem kell beszamitani az Alapokban, illetéleg a kollektiv befektetési formdaban
lévé értékpapirokat. Erintett Alapok: Budapest Vegyes Alap, Budapest Névekedési Részvény Alap, Budapest Eurd
Pénzpiaci Alap, Budapest Nemzetkdzi Részvény Alap

A befektetési szabdlyoknak vésarldskor kell megfelelni, az egyes portfolié-elemek lgyletkdtéskori piaci értékének az
Alapok Ugyletkotéskori sajat tékéjére vetitett aranya alapjan.

Az Alapkezeld koteles a befektetési korlatoknak megfelel6 helyzetet harminc napon belll helyredllitani, ha a Térvény-
ben meghatdrozott befektetési korlatok az értékpapir forgalomba hozatalakor annak kérilményei miatt elére nem
|athatd okbdl nem érvényesithetdk.

Ha az értékelési drak vdltozdsa, illetve a visszavdltdsok kovetkeztében az Alapokban valamely portfolié-elem ardnya
jelent8sen (tobb mint 25%-al) meghaladja a Térvény elSirdsait, az Alapkezeld kbteles harminc napon belll legaldbb a
Torvényben megengedett szintre csokkenteni az adott portfolié-elem ardnydt.

7.6. Az Alapokndl a visszavdltdsi igények teljesitése céljara elkilonitett likvid eszk6zok és a hitelkeret egyiittes
legkisebb ardanyai

Az Alapokndl a visszavaltdsi igények teljesitése céljdra elkulonitett likvid eszkdzok és a hitelkeret egyuttes legkisebb
aranydt Alaponként a kovetkezd tdblazat mutatja:

Alap %
Vegyes 10%
Novekedési 5%
Eurd Pénzpiaci 5%
Nemzetkozi Részvény 5%
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7.7. Szdrmaztatott ligyletekre vonatkozo szabdlyok a Térvény alapjan

Szdrmaztatott Ugyletnek tekintjuk az értékpapirokra, értékpapirokon alapuld tézsdei szabvdnyositott szdrmazékos
termékekre, kamatldbra, devizara kotott hataridds, opcids és swap-lgyleteket. Nem mindsulnek hatdridés tUgyletnek
azok az Ugyletek, amelyek a tézsdei prompt lgyleteknél, illetve 6 tézsdenapndl nem hosszabb teljesitési idét tartal-
maznak, valamint a jegyzések és az aukcidkon kotott Ugyletek. Az aldbb felsorolt korldtozdsok nem vonatkoznak a
hitelintézettel dllampapirra kotott repo Ggyletekre.

Az Alapkezel6 az Alapok nevében csak olyan szarmaztatott Ugyletet kothet, amely:
= csokkenti az egyes befektetésekbél fakadd kockdazatokat (fedezeti Ugylet),
= nyitott szarmaztatott Ugylet lezdrdsat eredményezi,

= csokkenti az alap befektetési céljainak megfeleld portfolié kialakitdsdnak koltségeit (portfélid hatékony kialakitd-
sa),

= kockdzatmentes bevételt eredményez (arbitrézs).
A befektetési korldtokat az egyes értékpapirok a Torvény 273. §-a szerinti nettd pozicidjara kell vonatkoztatni.

A befektetési korlatoknak vald megfelelés szempontjabél az értékpapirra, illetve indexre kététt hataridés Ugyleteket
az alapul szolgdlé eszkdz piaci arfolyamdn, az opcids szerzédéseket pedig az alapul szolgdld eszkdz piaci drfolyama
és az opcid deltatényezdjének szorzatan kell figyelembe venni.

Az dsszetett szadrmaztatott Ugyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

A t6zsdei hataridés Ugyleteket és a tézsdén kivili hatdridés Ugyleteket az alapul szolgdld eszkdz és az Ugylet dltal
generdlt fiktiv vagy valds pénzdramlds dsszetételeként kell kezelni.

A nem forintban denomindlt pozicidkat a Szabdlyzatban meghatdrozott drfolyamon forintra dtszdmitva kell figye-
lembe venni.

Az Alapkezelé nem kothet az Alapok javara olyan Ggyletet, amely Torvény 273. §-a szerinti nettésitasi szabdlyok al-
kalmazdsdval révid nettd pozicidét eredményezne.

Az Alapoknak folyamatosan rendelkeznie kell a szdrmaztatott hosszl pozicidi dsszesitett kotési arfolyama és a mar
befizetett vdltozdletét kulonbsége szdz szdzalékdnak megfelelé beszdmitdsi értékd likvid eszkdzzel, a befektetési
jegyek visszavdltdsdt biztositd likvid eszkozokon felll. A beszamitdsi érték a latraszold vagy legfeljebb harminc napra
lekdtott bankbetét esetén megegyezik a betét dsszegével; egyéb likvid eszkdz esetén pedig a likvid eszkdz piaci érté-
ke nyolcvandét szdzalékdval.

A szdrmaztatott Ugyletek nem nettésitott, dsszesitett - a Szabdlyzat szerint szdmitott - piaci értéke nem haladhatja
meg az Alapok sajdt tékéjének a harminc szdzalékat.

Az el6z6 bekezdés szerinti korldtba nem szdmitandd bele a hitelintézettel dllampapirra kétott repo Ugylet, és az drfo-
lyamkockdzat csdkkentésére kotott szarmaztatott Ugylet.

7.8. Eurdpai alapokra vonatkozo szabdlyok a térvény alapjan

Lasd VII. szdmU melléklet!

8. Az Alapok sajat tokéje

Az Alapok sajat tékéje az egyes Alapok dsszesitett nettd eszkdzértékével azonos, mely megegyezik a forgalomban
lévd befektetési jegyek nettd eszkodzértékének (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) és darabszamanak a szorzatdval.

Az Alapok forgalomban évé befektetési jegyeinek szdma és ezzel az Alapok sajdat tékéjének dsszege a befektetési
jegyek forgalmazdésa kovetkeztében folyamatosan vdltozhat. A forgalomban lévd befektetési jegyek mennyiségének
felsé korldatja nincs.

9. A befektetési jegyek

Az Alapkezel6 a forgalmazds sordn Alaponként korlatlan darabszamd, egyenként 1 forint névértékd, visszavdélthato,
névre sz6l6, dematerializalt befektetési jegyeket hoz forgalomba.

Az Alapok befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként kerilnek forgalomba, ezért az a személy vasdérolhatja az
Alapok befektetési jegyeit, aki értékpapir-szdmlavezetésre az arra jogosult értékpapir-forgalmazoéval szerzédést ko-
tott.

Az értékpapirszdmla értékpapir-szamlaszerzédéssel jon létre. Ertékpapir-szdmlaszerzédéssel a szdmlavezetd kotele-
zettséget vdllal arra, hogy a vele szerz6dé fél (szdmlatulajdonos) tulajdondban allé értékpapirt a szdmlavezeténél
megnyitott értékpapir-szdmlan nyilvantartjo és kezeli, a szdmlatulajdonos szabdlyszerl rendelkezését teljesiti, vala-
mint a szamldn tortént jovdirdsrol, terhelésrél és a szdmla egyenlegérél a szdmlatulajdonost értesiti.

A dematerializalt értékpapir olyan névre sz6ld értékpapir, amelynek nincs sorszdma, a tulajdonos nevét, egyértelm
azonositasdra szolgdld adatokat pedig az értékpapirszamla tartalmazza. A befektetési jegy fizikailag nem kerdl ki-
nyomtatdsra, éppen ezért fizikai formdban nem kérhetd ki.
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10. A befektetési jegy vasarlok kore
Az Alapok - kivétel a Pénzpiaci Alap - befektetési jegyeit a folyamatos forgalmazas sordn devizabelféldi és devizakdil-
foldi magdn- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezé gazdasdgi térsasdgok vasarolhatjak.

A Pénzpiaci Alap befektetési jegyeit a Vezetd Forgalmazé dltal kibocsdtott Befektetési Kartya segitségével lehet meg-
vasarolni és visszavdltani. A Pénzpiaci Alap befektetesi jegyeit a forgalmazds soran devizabelféldi és devizakulfoldi
magdnszemélyek vasdrolhatjék, a Vezetd Forgalmazd Befektetési Kartydra is vonatkozd Uzletszabdlyzata szerint.

11. A befektetési jegyek tulajdonosait megillet6 jogok

A befektetési jegyek minden tulajdonosa

= jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavaltdsi jutalék megfizetése mellett, az érvényes egy
jegyre jutd nettd eszkdzértéken visszavdltani, a jelen Szabdlyzatban meghatdrozottak szerint;

= jogosult arra, hogy az egyes Alapok megszinésekor az adott Alap végelszamoldsdt kovetéen fennmaradd, a
koltségekkel csokkentett vagyonbdl a tulajdoni aranydnak megfelelé mértékben részesiiljon;

= g befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a roviditett tdjékoztatot, a Tajékoztatdt, a
Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfolidjelentést a befektetd ké-
résére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsdtani, illetve szdbeli és elektronikus értékesités sordn fel kell hivni
a befektet? figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat;

= a befektetési jegynek az adott befektetd szamara elsé alkalommal torténd értékesitésekor az adott Alap Kezelé-
si Szabdlyzatat és roviditett tajékoztatdjat téritésmentesen at kell adni, az adott Alap Tdjékoztatéjat, a legutdbbi
éves és féléves jelentését a befektetd kérésére ingyenesen rendelkezésére kell bocsatani;

= jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsoldédd, a Torvényben meghatdrozott jogosultsagok
gyakorlésdra.

(A befektetdk tdjékoztatdsa cimi részben a tajékoztatdsi kotelezettségek részletezésre kerilnek.)

12. A befektetési jegyek forgalmazasi szabalyai

Az Alapkezel6 a Forgalmazdkon keresztll az Alapok nevében befektetési jegyeket forgalmaz.

Az Alapok befektetési jegyeinek forgalmazasa a Il. szdmua mellékletben felsorolt forgalmazoé helyeken, az dltaluk meg-
hirdetett pénztari érakban torténik.

Az Alapkezel6 a jovében tovabbi forgalmazd helyeket hirdethet meg.

A befektetéknek lehetdségiik van az Alapok befektetési jegyeit a Il. mellékletben feltlintetett egyes Forgalmazok altal
Uzemeltetett elektronikus befektetési szolgdltatd rendszeren keresztiil is megvenni, illetve visszavdltani.

12.1. Az utdlag drjegyzett alapok folyamatos forgalmazasa
Utblag drjegyzett alapok:

= Budapest Vegyes Alap

= Budapest Novekedési Részvény Alap

= Budapest Eur6 Pénzpiaci Alap

= Budapest Nemzetkozi Részvény Alap

A forgalmazé helyek minden banki napon kotelesek a befektetéktél befektetési jegy vételi, vagy eladdsi megbizdst
felvenni. A forgalmazé helyek legkésébb a megbizdst kdveté mdsodik munkanapon teljesitik az Ggyfélmegbizdsokat,
a megbizds napjdra kiszamolt egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken, amely aznap (megbizds napjdan) délutan kerdl
kiszdmoldsra, és a Letétkezel§ a megdllapitdst kdveté mdsodik munkanapon jelenteti meg a hirdetményi helyeken
(ldsd a 16. pontban)

A befektet6 vételi vagy eladdsi megbizdsdban hatdrozza meg a venni vagy eladni kivant befektetési jegyek forintér-
tékét, vagy darabszamdt az egyes Forgalmazdk Uzletszabdlyzata alapjén.

A vételi megbizds leaddsakor a befektetének a vételi dijjal ndvelt teljes vételdrat egy 6sszegben a Forgalmazok pénz-
taraba be kell fizetni, vagy az dsszeget 4t kell utalni a Forgalmazékndl vezetett Ugyfélszdmldra. Atutalds esetén a
megbizas megaddsakor ellendrzésre kerdl, hogy megérkezett-e az dtutalt 6sszeg az Ggyfél pénzszdmldjdra. A For-
galmazékndl megvdsdrolt befektetési jegyeket legkésébb a megbizas napjat kdvetd harmadik munkanapon irjak
jova a befektetd értékpapirszamldjdn, a Forgalmazdk Gzletszabdlyzatai alapjdn.

A befektetési jegy teljes vételdranak rendelkezésre kell dlinia az Ggyfél adott forgalmazdnadl vezetett pénzszdmlajdan,
részteljesités nincs.
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Eladdsi megbizds megaddsakor a befektetd jogosult a visszavdltott befektetési jegyek visszavdltési dijjal csokkentett
ellenértékét legkésébb a megbizds napjat kéveté harmadik munkanapon a Forgalmazokndl (a Forgalmazdk kész-
pénzfelvételi szabdlyai szerint) egydsszegben felvenni vagy dtutaltatni.

Amennyiben a forgalmazé Uzletszabdlyzata vagy a kondiciés listdja tartalmazza az eléleg felvételének lehetdségét,
akkor a befektetének lehetésége van a Vezetd Forgalmazéndl, és a Vegyes Alap esetében az Erste Bank Befektetési
Zrt.-nél a forintban megadott megbizasdban meghatdrozott forintérték teljes 6sszegét a megbizds napjan (a fenti
forgalmazok készpénzfelvételi szabdlyai szerint) elélegként egydsszegben felvenni vagy dtutaltatni. Abban az eset-
ben, ha az dsszeg tobb mint a befektet6 értékpapirszamldjan lévd dsszes befektetési jegyeinek legutolsd rendelke-
zésre 4ll6 egy jegyre jutd nettd eszkdzértékkel kalkuldlt forintértékének 90%-a, a felvehetd elleg maximalis 8sszege
is ennyi. (A Budapest Bank Nyrt. dltal Gzemeltetett elektronikus befektetési szolgdltatd rendszer esetében ettél a sza-
balytél el lehet térni.) A killdnbozet elszémoldsdra legkésébb a megbizds napjét kdvetd harmadik munkanapon kerdl
sor.

A Forgalmazdk a megbizds adott napi teljesitésekor, megterhelik az eladott befektetési jegyekkel a befektetd érték-
papirszédmlajat az Uzletszabdlyzatuk alapjan.

Eladdsi megbizds megaddsakor a befekteté az adott forgalmazd helynél vezetett értékpapir szamldjan kell, hogy
legyen a teljes visszavaltani kivant értékpapir mennyiség, részteljesités nincs.

12.2. A forgalmazashoz kapcsolodo dijak

A forgalmazds sordn a befektetési jegyek eladdsi dra (front dij) megegyezik a megvdsdrolni kivant befektetési jegyek
darabszdmdénak és az aznapra kiszamolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szorzatdval. A befektetési
jegyek eladdsi dija nem lehet magasabb, mint a befektetési jegyekre jutd nettd eszkozérték téblazatban megjeldlt
mértéke, illetve 1.000 db befektetési jegy napi nettd eszkdzértéke kozil a nagyobb.

Alap Eladési dij maximum mértéke
(%)

Budapest Vegyes Befektetési Alap 3,5%

Budapest Novekedési Részvény Alap 6,0%

Budapest Eurd Pénzpiaci Befektetési Alap 3,0%

Budapest Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap 3,0%

A visszavdltds sordn a befektetési jegyek visszavdltdsi dra megegyezik a visszavdltani kivant befektetési jegyek da-
rabszémanak és az aznapra kiszdmolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szorzatdval. A visszavdltdsi dij
nem lehet magasabb, mint a befektetési jegyekre jutd nettd eszkdzérték 3%-q, illetve 1.000 db befektetési jegy napi
nettd eszkdzértéke kozil a nagyobb. Erintett alapok: Budapest, Vegyes Befektetési Alap, Budapest Névekedési Rész-
vény Alap.

A visszavdltas sordn a befektetési jegyek visszavaltdsi ara megegyezik a visszavdltani kivant befektetési jegyek da-
rabszdmanak és az aznapra kiszdmolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szorzatdval. A visszavdltdsi dij
nem lehet magasabb, mint a befektetési jegyekre jutd nettd eszkdzérték 3%-aq, illetve 2.000 db befektetési jegy napi
nettd eszkozértéke kdzil a nagyobb. Erintett alapok: Budapest Euré Pénzpiaci Befektetési Alap, Budapest Nemzetkozi
Részvény Befektetési Alap.

Ebbdl a Forgalmazék kondicids listdjdban meghatdrozott mértékld, meghatdrozott idén bellli visszavaltds esetén
felszédmitott (buintetd) dijat az Alapkezeld visszaforgathatja az Alapokba.

Az aktudlis eladdsi és visszavdltdsi dijakat, valamint az egyéb befektetdket kdzvetlendl terheld koltségeket a Forgal-
mazok kondicios listdi tartalmazzak.

13. A befektetési jegyek forgalmazdsanak felfliggesztése
A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdt az Alapkezeld kizarélag elhdrithatatlan kilsé ok miatt, a befekteték
érdekében az aldbbi rendkivili esetekben, a Felligyelet haladéktalan tdjékoztatdsa mellett fliggesztheti fel:

= az egyes Alapok nettd eszkozértéke nem dllapithatd meg, igy kilondsen, ha az Alapok sajdt tékéje tobb mint
10%-ara vonatkozdan az adott értékpapirok forgalmat felfliggesztik, vagy

= aforgalmazds technikai feltételei legaldbb a forgalmazdsi helyek felén nem adottak.
A forgalmazdst a kivaltd ok megsziinésével vagy a Fellgyelet felhivésdara haladéktalanul folytatni kell.
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A befektetési jegyek forgalmazdsdt fel lehet figgeszteni, ha az egyes Alapok megsziinését, illetve beolvaddasat jova-
hagyd fellgyeleti engedély ezt tartalmazza.

A FellUgyelet meghatdrozott idére, de legfeljebb 10 napra felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalma-
z4sat, ha az Alapkezel6 nem tesz eleget a tdjékoztatdsi kdtelezettségnek, vagy ha azt a befekteték érdekeinek vé-
delme egyébként szlikségessé teszi.

14. Hozam

Az Alapok nem fizetnek hozamot. Az Alapkezel6 az Alapok befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylk hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének| visszavdltasdval realizdljak.

15. Az Alapokat érint6 koltségek

A felmerilt (ismertté valt) tételes koltségek teljes egészében az Alapokra terhelenddk.
Az Alapokra az aldbbi koltségek kertinek terhelésre:

1. Az Alapkezel6 szolgdltatdsaiért napi szinten az egyes Alapok értékelésnapi portfélidértékének* legfeljebb a téb-
ldzat 1. oszlopdban megjeldlt értékének az adott év napjaival osztott része. Az igy megdllapitott kezelési dij az
Alapokban naponta elhatdroldsra, és minden hénapban, a targyhdnapot kévetd 5. munkanapig kifizetésre kerul.

2. Abefektetési jegyek folyamatos forgalmazdasanak dija, amelynek nagysdga az Alapkezeld és a Forgalmazdk dltal
kotott egyedi szerz6désben kerll meghatdarozdsra. A forgalmazasi dij az Alapokban naponta elhataroldsra kerdl,
és a forgalmazdsi szerzédésben rogzitettek szerint, de legfeljebb havi gyakorisdggal az el6z6 pontban meghatd-
rozott Alapkezel6i dij terhére kerdl kifizetésre.

3. A Letétkezel6 szolgdltatésaiért napi szinten az Alapok értékelésnapi portfélidértékének* a téblazat 2. oszlopdban
megjelolt értékének az adott év napjaival osztott része, az igy megdllapitott dij az Alapokban naponta elhatdro-
ldsra, minden hénapban, a tédrgyhdnapot kévetd 15. munkanapig pedig levondsra kerdil.

*(portfélidérték: az Alapok eszkdzeinek aktudlis piaci értéke)

Alap 1. 3.

Vegyes 2,00% 0,07%
Novekedési 2,00% 0,07%
Eurd Pénzpiaci 1,75% 0,13%
Nemzetkozi Részvény 2,00% 0,13%

4. Az Alapok Konywvizsgdlojanak fizetendd dijak és koltségek idéaranyosan kerllnek levondsra.

5. Az Alapok Ugyletei sordn felmerdlt értékpapir forgalmazdsi, szamlavezetési és 6rzési dijak, valamint banki koltsé-
gek felmertlésikkor, vagy havi elszamolds sordn kerilnek levondsra, az aktudlis kondiciés listak alapjdn.

6. A kozzététel, a befektetési jegy tulajdonosok informaciokkal, alapkezelési tdjékoztatoval vald elldtésaval dssze-
flggd koltségek felmeriléstkkor kertlnek levondsra.

7. Az Alap mlkodésével kozvetlendl sszefliggd egyéb koltségek (pl. felligyeleti dij, amely napi szinten elhatdroldsra
kerdil).

Az Alapok éves jelentéseiben a koltségek felsoroldsra kertilnek.

16. A nett6 eszkozérték megallapitasa, szamitdsi modja, kozzétételének id6pontja, médja, helye
A Letétkezeld az Alapok nettd eszkozértékét a tulajdondban lévé befektetések piaci értéke alapjan forintban hatdaroz-
za meg, az Alapokat terhelé koltségek levondsa utdn.

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték az Alapok mindenkori nettd eszkdzértékének és a befektetési jegyek
szdmdnak hdnyadosa a kdvetkezék szerint.

= g Budapest Vegyes Alap,

= o Budapest Novekedési Részvény Alap,

= 0 Budapest Eurdé Pénzpiaci Alap és

= 0 Budapest Nemzetkdzi Részvény Alap esetében,

a T napi nettd eszkdzértéket (T a forgalmazds napja) a Letétkezeld T (munkalnapon dllapitja meg a kévetkezé ada-
tok figyelembe vételével:

al Tnap 16,00 érdig tudomdsdra jutott T-1 kdtésnapi, valamint a T kétésnapi tranzakcidk - amelyeknél a k-
tésnap megegyezik a teljesités napjdval - alapjdn 6sszedllitott értékpapir allomany,
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b) Tnap 16,00 érdig ismertté valt tételes koltségek, kotelezettségek,
c) T napig elhatdrolt folyamatos dijak (alapkezeldi, letétkezeldi, konyvvizsgdld, feligyeleti dij)
d) Tnap 16,00 6rdig ismertté valt kovetelések,
e) T napon forgalomban lévé befektetési jegy darabszdm (a KELER-ben nyilvantartott befektetési jegyek
mennyisége).
Az értékpapir dllomanyban 1évé befektetések piaci értékét a 22. pontban lefektetett szabdlyok szerint kell megdllapi-
tani.

A befektetési alap nettd eszkozértéke szamitdsaban bekovetkezett hiba esetén a hibds nettd eszkozértéket a hiba
feltdrdsat kovetd legkozelebbi nettd eszkozérték megdllapitdskor a hiba bekovetkezésének idépontjdra
visszamendleges hatdllyal javitani kell. A javitds sordn a hibds nett6é eszkozértéket a helyes értékre kell médositani
minden olyan napra vonatkozdan, amelyen nettd eszkdzérték kiszdmitdsdara kerllt sor, s amelyet a feltdrt hiba érin-
tett.

Ha hibds egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken (arfolyam) befektetési jegy forgalmazdsdra kerdilt sor, a hibds és a he-
lyes nettd eszkozérték szerint szamitott forgalmazdsi ar (arfolyam) kdzétti kilonbséget a befektetdvel legfeljebb har-
minc napon beldl el kell szdmolni, kivéve ha

a) a hibds nettd eszkozérték szamitds miatt elédllt egy befektetési jegyre vonatkozé forgalmazdsi ar (arfolyam) és a
helyes nett6 eszkdzértéken egy befektetési jegyre szédmitott forgalmazasi ar (drfolyam) kilénbségének a mértéke
nem éri el az egy ezrelékét;

b) a hibds és a helyes nettd eszkdzértéken szamitott forgalmazdsi ér (drfolyam) kildnbségbél szdrmazé elszdmoldsi
kotelezettség dsszegszerlen nem haladja meg befekteténként az ezer forintot; vagy

c) a nettd eszkdzérték szamitdsdban feltdrt hiba esetén, annak javitdsa eredményeképpen a befektetési jegy forgal-
mazasi ardban (arfolyam) keletkezd kilonbségbdl adédé elszdmoldsi kotelezettség kapcsdén a befektetét terheld
visszatéritési kotelezettség keletkezett.

A nettd eszkdzérték kozzétételének id6pontja, maodja, helye

A Letétkezeld az egyes Alapok és az egy befektetési jegyekre jutd nettd eszkdzértéket minden forgalmazdsi napra
megdllapitja.

Az egyes Alapok nettd eszkdzértékét a Letétkezeld a megdllapitast kdveté masodik munkanapon megjelenteti az
Alapok hivatalos hirdetményi helyein. (Idsd kovetkezé pont)

17. A befektetdk tajékoztatasa

Az Alapkezelé minden rendszeres és rendkiviili tdjékoztatdsi kdtelezettségeinek megfeleléen, a Torvényben meghatd-
rozottak szerint tdjékoztatja befektetdit, illetve a Felligyeletet.

A Budapest Pénzpiaci Befektetési Alap;

a Budapest Vegyes Befektetési Alap;

a Budapest Eurd Pénzpiaci Befektetési Alap;

a Budapest Novekedési Részvény Alap és

a Budapest Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap hivatalos hirdetményi helyei:

Az Alapkezel6 honlapja (www.bpalap.hu), valamint a Budapest Bank Nyrt, mint vezetd forgalmazé honlapja
(www.budapestbank.hu ).

Az Alapok Tdjékoztatdjat és az Alapok Kezelési Szabdlyzatdt, a roviditett tdjékoztatdkat, valamint az éves és féléves
jelentéseket az értékesitési helyeken tekinthetik meg a befektetdk, illetve kérésikre ingyenesen rendelkezésikre bo-
csatjak.

Az Alapkezeld minden egyes Alapra havonta portfolidjelentést készit a hénap utolsé forgalmazdsi napjéra megallapi-
tott nettd eszkdzértékek alapjén, amelyeket a megdllapitds napjat kovetd tizedik forgalmazdsi naptdl a Forgalma-
zoknal, és a székhelyén hozzdaférhetbvé teszi, és a befektetok kérésére kotelezéen dtadja, egyuttal megkdildi a Fel-
Ugyelet részére.

Az Alapok féléves jelentéseit minden év junius 30-at kdvetd 45, az éves jelentéseket minden Uzleti év végét kovetd
120 napon belll kell a Térvény szerint elkésziteni, a Felligyeletnek megkuldeni és nyilvdnossagra hozni.

A befektet6 részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a roviditett tdjékoztatdt, a Tdjékoztatdt, a Ke-
zelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfélidjelentést a befektetd kérésére
téritésmentesen rendelkezésre kell bocsdtani, illetve szdbeli és elektronikus értékesités sordn fel kell hivni a befektetd
figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat.
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18. Az Alapok megsziinése

Az Alapkezelé donthet az egyes Alapok megszintetésérdl, amennyiben sajat tékéje a létrejottét kdvetd hatodik ho-
napot kdvetden fél éven keresztiil nem éri el dtlagosan a 300 millié forintot.

Az Alapok a Felligyelet dltal vezetett nyilvantartasbél valé torléssel szlinnek meg.
Az egyes Alapok megsz(inését a Felligyelet hatarozatban elrendeli, ha az Alapok sajat tékéje negativ.

Az Alapokat meg kell szlintetni, ha az Alapkezel6 jogutdd nélkil megszinik, a tevékenységi engedélyét visszavonjdk,
vagy ha az alapkezelést mdsik alapkezeld nem vdllalja el, illetve, ha az egyes Alapok sajat tékéje huzamosan (hdrom
honapon keresztil) dtlagosan nem éri el a hdszmillié forintot. Az Alapok megszlinésekor az Alapkezelé 1 hénapon
belll értékesiti az Alapok befektetési eszkozeit. Az alapok megszlnési jelentésére a Torvény 257. § (7) bekezdése az
irdnyadd. Az értékesitést kdvetd 6t napon belll az Alapkezeld megsziinési jelentést koteles késziteni, és azt benyUjta-
ni a Fellgyelethez. Ezt kovetéen a Letétkezelé 10 napon belll megkezdi a rendelkezésre all6 dsszeg (értékesitésbdl
befolyt 6sszeg csdkkentve az alap tartozdsaival és kotelezettségeivel) kifizetését a befektetéknek a Torvény elbirdsai-
nak megfeleléen, részletes elszamolds bemutatdsdval.

A felszdmoldsi eljards befejezése utan megmaradt vagyon, befektetési jegyeik névértékének ardnydban, szétosztdsra
kertl a befektetési jegyek tulajdonosai kdzott.

19. Az Alapok atalakulasa

Atalakuldsnak minésiil az Alapok fajtdjanak, tipusanak vagy futamidejének a megvéltoztatdsa. Az egyes Alapok nem
alakulhatnak zdrtvégl nyilvanos befektetési alappd, illetve csak az 6sszes befektetd hozzdjéruldsaval alakulhat at
zartkorl befektetési alappd.

Az Alapkezeld az dtalakulds indokat, napjat és feltételeit tartalmazé tdjékoztatodt koteles a Felligyeletnek jovédhagyds-
ra benyujtani. Az Alapkezeld a Fellgyeleti engedély megszerzését kovetben koteles az dtalakulds tényét az egyes
Alapok hirdetményi helyein, az atalakulds napjdt legaldbb harminc nappal megelézéen kdzzétenni.

20. Az Alapok beolvaddsa

Az Alapkezel6 a Felligyelet jovédhagydsdval kezdeményezheti az Alapok beolvaddsdt. Az Alapkezeld koteles beolvadd-
si tdjékoztatot késziteni, és azt nyilvanossagra hozni.

Kizarélag hasonld befektetési politikaval rendelkezd, valamint azonos fajtdju és tipusu alapok olvadhatnak egybe.

A beolvadds sordn meg kell jeldlni a jogutdd alapot. Az egyes Alapoknak nem lehet a jogutéda zdrtvégl befektetési
alap.

A beolvadasrél sz616 tdjékoztatoban be kell mutatni a beolvadds indokdt, a beolvadd alapok befektetési politikdjdt, a
nettd eszkdzértékek és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékek alakuldsdt, az értékelési szabdlyokat, a beolvaddés ha-
tarnapjat, az atvaltdsi névérték meghatdrozdsdt, a beolvadas feltételeit és a befektetési jegy tulajdonosainak teen-
déit. A beolvaddsi tdjékoztatonak tartalmaznia kell a jogutdd befektetési alap Torvény szerinti teljes kezelési szabdly-
zatdt.

A jogutdd befektetési alap alapkezeldje a feligyeleti engedély megszerzését kdvetéen a beolvadds napjdt legaldbb
harminc nappal megel6zéen koteles a beolvadds tényét a beolvadd befektetési alap hirdetményi helyein kbzzétenni.

A beolvadds értéknapjan meg kell dllapitani a beolvadé alap befektetési jegyeinek - a jogutdd befektetési alap befek-
tetési jegyének névértékére dtszdmitott - egy jegyre jutd napi nettd eszkozértékét. Az alapkezelé és a forgalmazé a
jogutdd befektetési alap befektetési jegyeit - az érvényes egy jegyre jutd nettd eszkozértékeknek megfeleld atvéltési
ardnyban - jovdirja a beolvadé befektetési alap befektetési jegy tulajdonosainak a forgalmazéndl vezetett értékpa-
pir-szamldjan.

A jogutdd alapkezeld a beolvaddsrél, a befektetési alapok beolvaddsdnak napjdra érvényes portféliéjarél jelentést
készit, melyet a beolvaddst koveté nyolc munkanapon belll kételes megkuldeni a Fellgyeletnek, valamint mind a
jogutdd, mind a jogeldd befektetési alapra kibocsdtott befektetési jegyek forgalmazdsi helyein a befekteték rendelke-
zésére bocsatani. A jelentésnek tartalmaznia kell a portféliokban 1évé eszkdzok tételes felsoroldsdt, azok értékét; az
Osszesitett nettd eszkozértékeket; a befektetési jegyek darabszamat, az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérté-
ket, az atvaltdsi ardnyt. A jelentést a jogutod befektetési alap letétkezelbje és konyvvizsgdldja is aldirja.

21. Az Alapok ataddsa

Az Alapkezel6 az Alapokat kizdrélag mds befektetési alapkezeld részére adhatja at, ehhez a Felligyelet engedélye
szlikséges, és a befektetdket az dtaddsrél tdjékoztatni kell a nyilvanos kozzétételi helyeken.
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22. Az egyes elemek értékelési modszerei

a) Folyészdmla
= A Budapest Vegyes Alap,
= o Budapest Novekedési Részvény Alap,
= o Budapest Eurd Pénzpiaci Alap és
= 0 Budapest Nemzetkdzi Részvény Alap esetében:

A folydszamldan 1évé eszkdzok T napig megszolgdlt kamata és a T-1 napi zarddllomany kerdl elszémoldsra, majd a
tényleges havi zérlat alapjdn kerll sor az esetleges korrekcié elszamoldsdra.

b) Uton lévé pénzek

b/1. Eladdskor, vételkor a fenndlld kovetelések, kotelezettségek T napi varhatd értékét hozzd kell adni, vagy le kell
vonni az eszkozok értékébdl. Kotbért, késedelmi kamatot, illetve peres Gton érvényesithetd koveteléseket nem le-
het a nett6 eszkdzérték meghatdrozdsakor figyelembe venni.

b/2.
=  ABudapest Vegyes Alap,
= o Budapest Novekedési Részvény Alap,
= 0 Budapest Euré Pénzpiaci Alap és
= 0 Budapest Nemzetkdzi Részvény Alap esetében:

Az egyes Alapok dltal kibocsdtott sajat befektetési jegyeinek T-1 napig tortént forgalmazdsdabdl fakadd kovete-
lések/kotelezettségek egyenlegét hozza kell adni/le kell vonni a fenti Alapok eszkozeinek értékébdl.

c) Lekotott betét

A lekotott betétek esetében a betét dsszegét T napig megszolgdlt kamatokkal egyutt kell figyelembe venni a netté
eszkozérték szdmitdsa sordn.

d) Repoligyletek

Az eladdsi és a visszavasarldsi ar kozotti drfolyamnyereség / veszteség idéardnyosan kerdl T napi esedékességgel
elszdmoldsra. Ha az értékpapir a repolgylet idészakdban kamatot és/vagy téketorlesztést fizet, ami az Alapokhoz
folyik be (az esedékes kifizetéseket az értékpapirok jelenlegi tulajdonosa az Alapokra engedményezi), Ugy az idéard-
nyos darfolyamnyereséghez / veszteséghez a befolyd kamat / téketorlesztés jelenértékét kell hozzdadni. A jelenérték
meghatdarozdsakor T napi bédzisnappal és a kéthetes jegybanki betéti kamattal kell szdmolni.

Amennyiben passziv repo esetén az értékpapir kikerdl az Alapok eszkozei kozul, a fentieken tdl a kikertlési ér és az
aktudlis piaci ar kulonbségét is érvényesiteni kell az értékelés sordn.
e) Kamatoz6 értékpapirok

A kuponfizeté nem diszkont értékpapirok esetében az értékelésnél T napig felhalmozott kamattal kell a kévetkezd
nettd darfolyamok kozul a legfrissebbet figyelembe venni. Amennyiben tébb legfrissebb arfolyamadat is publikdlt
ezek kozUl ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

= A magyar értékpapirok esetén az elsédleges arjegyz6i rendszer (AKK) legutolsé elérheté kdzép arfolyama.
= Alegfrissebb elérhetd t8zsdei zarddrfolyam (amennyiben 16:30 6rdig az adott napi zarddrfolyam elérhetd)

= Az értékpapir jellemzd piacanak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) dltal kozolt, az értéke-
lést megel6zé legutolsé elérheté drfolyam (16:00-16:15 kozott)

= Az utolsé Uzletkotés drfolyama.

= Diszkont dllamkdtvényeket (kincstdrjegyeket) az aldbbiakban felsoroltak kdzil a legfrissebb drfolyam alapjén
szdmitott hozamokkal kalkuldlt jelenértéken kell értékelni. Amennyiben tébb legfrissebb drfolyamadat is publi-
kdlt ezek kozUl ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

= A magyar értékpapirok esetén az elsédleges drjegyz6i rendszer (AKK) legutolsé elérhetd kozép arfolyama.
= Alegfrissebb elérhetd tézsdei zarddrfolyam (amennyiben 16:30 6rdig az adott napi zarédrfolyam elérhetd).

= Az értékpapir jellemzé piacdnak adatszolgdltatéja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) dltal kozolt, az értéke-
lést megel6zd legutolsé elérheté drfolyam (16:00-16:15 kdzott)

= Az utolsé Uzletkotés darfolyama.

= Egyéb diszkont értékpapirok esetén az értékelés alapja a kdvetkezd arfolyamok alapjan szémitott hozamokkal kal-
kuldlt jelenértékek koziil a legfrissebb. Amennyiben tobb legfrissebb drfolyamadat is publikalt ezek kozul ugyan-
arra a napra, Ugy az alabbi sorrendet is figyelembe kell venni:

= Alegfrissebb elérhetd tézsdei zarddrfolyam (amennyiben 16:30 6rdig az adott napi zardéérfolyam elérhetd).
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= Az értékpapir jellemzd piacanak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) altal kozélt, az értéke-
lést megeldzé legutolsé elérheté drfolyam (16:00-16:15 kozott)

= Az utolsé Uzletkotés drfolyama.

f) Befektetési jegyek
Az értékelés alapja a legutolsd elérhetd visszavdltdsi arfolyam.

g Részvények, karpotldsi jegy

Részvényeket, karpotldsi jegyeket az aldbbiakban felsoroltak kdzil a legfrissebb drfolyamon kell értékelni. Amennyi-
ben tébb legfrissebb arfolyamadat is 16:30 6rdig elérhetd ezek kozil ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is
figyelembe kell venni:

= Az értékpapir jellemzd t6zsdéjének értékelés tézsdenapi hivatalos zaré arfolyama.

= Az értékpapir jellemzd piacdnak adatszolgdltatéja (Reuters, Bloomberg, napilapok stb.) dltal kdzolt az értéke-
lést megel6zd legutolsé elérhetd drfolyama (16:00-16:15 kozott)

= Befektetési vdllalkozo dltal jegyzett arfolyam
= Utols6 Uzletkotés arfolyama

h) Szdrmazékos Ugyletek
Hatdridés tgyletek

Az értékelés napjdn az osszes poziciot értékelni kell. Repo Ugylet esetén - ha a hatdridés eladdsi Ugylet
értékpapirfedezete az Alapok birtokdban van -, akkor az értékpapir és a pozicié egyitt értékelédik. (Isd.: a d., pontban
leirt repoligyletek értékelését.). Hataridés vasdrldsesetén az aldbbiak szerint kell az értékelést elvégezni. Az érvényes-
ségi nap és a teljesitési idépont kdzotti idé fuggvényében kivalasztott kockdzatmentes piaci benchmark hozambél
képzett diszkontrataval a hatdridés drfolyambdl jelenértéket kell szdmolni az érvényességi napra, majd ezt kell 6sz-
szevetni a fenti értékelési elvek szerint kalkuldlt érvényesség napi piaci arfolyammal. Ezen darfolyam-kildnbdzetnek
és a kotés névértéken vett nagysdgdnak a szorzata adja a pozicid értékét (veszteség/nyereség nagysagat).

Opcids Ugyletek
Az opcibs dijat koltségként/bevételként a befolyds napjan teljes egészében el kell szamolni. Az eszkoz értékelése pe-

dig a hatdridds Ugyletek kiértékelése szerint térténik, azzal a kilénbséggel, hogy az opcid jogosultjanak nem kell az
esetleges értékelési veszteséget figyelembe venni.

(Szédrmazékos devizalgyletekre vonatkozd eltérd szabdlyokat lasd az I) bekezdésben)

i) Szabvanyositott kereskedés( szdrmazékos termékek (3 hé dkj, BUX)

Az érvényesség napi nyitott pozicidkat az adott instrumentumra kdzzétett utolsd hivatalos elszdmolé ar alapjan kell
értékelni.

j) Kolcsonlgylet

A kolcsonvevé szerepelteti konyveiben sajdtjaként az értékpapirt, a kdlcsonbe adé értékelési kilonbozetként mutatja
ki kovetelését.

Kolcsdnbe adott értékpapir:

A kolcsdnzési dijat esedékességkor egy dsszegben vagy a futamidd alatt elosztva kell kimutatni. A kdlcsonbe adott
értékpapirra vonatkozd kévetelést a papir aktudlis piaci ardn szamitott kdvetelésként kell szdmitdsba venni.

Kolcsdnbe vett értékpapir:

A kolcsdnbe vett értékpapirral szemben a papir visszaszolgdltatdsdig piaci dron szdmitott kdtelezettségként kell fi-
gyelembe venni.

k) Deviza
A Budapest Eurd Pénzpiaci Alap esetében:

Az Alap devizdjatol eltérd, mds devizdban denomindlt eszkdzoket, koveteléseket, stb. az Alap bdzisdevizdjéra kell
atszédmitani a kovetkezé drfolyamok valamelyikén az aldbbi sorrendben:

1. Az Alap értékelésekor a Reuters/Bloomberg adatszolgdltatd dltal kozolt deviza/eurdkézép arfolyama.
2. A Magyar Nemzeti Bank legfrissebb hivatalos devizadarfolyama.

3. A lLetétkezel értékeléskori aktudlis kozép drfolyama.
A

Amennyiben valamely devizdra nincs a 1-3. pontban meghatdrozott arfolyam, Ugy az adott devizanem USD
keresztarfolyama és az USD/EUR keresztarfolyambdl szémolt arfolyamon kell értékelni.

5. Adeviza jellemzé piacdnak adatszolgdltatéja (Reuters, Bloomberg, napilapok stb.) dltal kozolt az értékelésko-
ri legutolsé elérhet6 arfolyama.

30



a Budapest Vegyes Befektetési Alap;
a Budapest Novekedési Részvény Alap és
a Budapest Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap esetében:

Az Alapok devizdjatol eltéré, mds devizdban denomindlt eszkdzoket, kdveteléseket, stb. az Alapok bazisdevizdjara kell
atszédmitani a kdvetkezd drfolyamok valamelyikén az aldbbi sorrendben:

1. A Magyar Nemzeti Bank hivatalos devizadrfolyama.

Amennyiben az MNB hivatalos devizadrfolyama és a bankkozi kozép darfolyam kozott 1%-ndl nagyobb mér-
tékd eltérés lehet az EUR/HUF és az USD/HUF drfolyamokban, akkor a Letétkezeld 3 az aldbbiakban megha-
tdrozott drjegyz6tdl kér be kétoldali drat a fenti két devizdra. A portfélid eszkdzeit azok kozépdrfolyamainak
atlagdn kell értékelni.

Arjegyzék: ING Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., Deutsche Bank Zrt.
2. A Letétkezel6 aktudlis kozép arfolyama.

Amennyiben valamely devizara nincs hivatalos drfolyam, Ggy az adott devizanem USD keresztarfolyama
(Reuters 16:00) és az USD/HUF keresztdarfolyambdl szémolt arfolyamon kell értékelni.

3. Adeviza jellemzé piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok stb.) altal kézolt az értékelésko-
ri legutolsé elérhet6 arfolyama

) Szdrmazékos devizatgyletek

Hatdridds devizapoziciok

Hatarid6s devizapoziciokat (deviza forwardok) a kotési drfolyamnak a vonatkozd devizdk pénzpiaci kamataival disz-
kontalt mai értékének, valamint a devizapdr azonnali arfolyamdénak kilonbségeként kell értékelni.

Deviza futures

A deviza futures értéke az elszdmoléhdz, illetve az illetékes tdézsde dltal az adott lejératra kalkulalt zaré arfolyam és a
kotési drfolyam kulonbsége.

Devizaopciok

Devizaopci6 vétele esetén, a pozicid értéke a kotési arfolyamnak a vonatkozé devizak pénzpiaci kamataival diszkon-
télt mai értékének, valamint a devizapdr azonnali drfolyamdénak kilénbsége, amennyiben ez pozitiv, illetve nulla, ha
ez az érték negativ.

Devizaopcié eladdsa esetén a pozicid értéke a kotési arfolyamnak a vonatkozé devizak pénzpiaci kamataival disz-

kontalt mai értékének, valamint a devizapdr azonnali drfolyamdanak kilonbsége, amennyiben ez negativ, illetve nulla,
ha ez az érték pozitiv.

23. Hitelfelvétel, eszk6z6k megterhelése

a. Az Alapkezel6 az egyes Alapok értékpapir dllomdnydban lévé eszkozoket - a b), c), d) bekezdésekben meghataro-
zott eseteket kivéve - zdlogjoggal vagy egyéb mddon nem terhelheti meg, és az Alapok nevében kotvényt vagy mads,
hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem bocsdathat ki.

b. Az Alapkezel6 az egyes Alapok befektetési jegyeinek visszavdltasa céljdbdl jogosult hitelt felvenni az Alapok ne-
vében, az Alapok sajat tékéjének legfeljebb tiz szdzaléka erejéig, legfeljebb harmincnapos lejdrati idészakra. Az Alap-
kezel6 jogosult az Alapok eszkozei terhére az Alapok nevében dvadékot nydjtani a hitel fedezeteként.

c. Az Alapkezel6 a Torvényben eldirt feltételekkel az egyes Alapok értékpapirjait legfeliebb a sajét téke harminc
szdzaléka erejéig az Alapok nevében kodlcsénadhatja.

d. Az Alapkezelé az Alapok szarmaztatott Ugyleteihez jogosult az Alapok nevében az Alapok eszkdzei terhére dva-
dékot nydjtani.
e. A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok megvasarlésat, és a c) bekezdésben fog-

laltakat kivéve az Alapkezel6 az Alapok eszkozeinek terhére kdlcsdnt nem nydjthat és harmadik személy részére ga-
rancigt nem vallalhat.

f. Az dvadékba, illetve kolcsdnbe adott - egyébként likvid eszkdznek mindsuld - értékpapir nem mindsul a befekte-
tési jegyek visszavdltésat biztosité likvid eszkdznek.

g. Az egyes értékpapirok sajdt tékén bellli aranyanak szamitdsakor figyelembe kell venni az egyes Alapok nevében
kolcsdnadott értékpapirokat, nem vehetd figyelembe azonban kdlcsonvett értékpapir.

h. Az Alapkezel6 nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkozt, amely nincs az Alapok tulajdondban.
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24. A Szabalyzat modositasa

A jelen Szabdlyzatban foglalt feltételeket az Alapkezel6 egyoldalian a Felligyelet engedélyével médosithatja. A Tor-
vény 236. §-anak (5) bekezdésében megnevezett esetekben a médositdsokhoz nem sziikséges a Fellgyelet engedé-

lye.

32



Il. MELLEKLET

AZ ALAPOK FORGALMAZO HELYEINEK LISTAJA

Budapest Bank Nyrt (vezet6 forgalmazo)

BNP Paribas Magyarorszdgi Fidktelepe

Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.

ERSTE Bank Befektetési Zrt
Concorde Ertékpapir Zrt.
Unicredit Bank Hungary
Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Citibank Zrt.
Budapest Novekedési Részvény Alap | Y [ Y | Y | Y | Y | Y |V | ¥
Budapest Eurd Pénzpiaci Alap VivYIvYIvVIVY|Y|Y
Budapest Nemzetkozi Részvény Alap | Y | Y [ Y | Y |V | Y | ¥
Budapest Vegyes Alap v ViV v
Eurd Pénzpiaci Alap ,E” sorozat v
Novekedési Részvény Alap ,E” sor. v
Budapest Bank Nyrt. fiokjai:
Teriilet / fiok fax nyitva tartdas cim
Budapest és Pest Megye

Belvdrosi fiok 269-3235 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1061 Budapest, Andrdssy Ut 12.

1096 Budapest, Lechner Odén
Bordros téri fiok 210-6656  |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra fasor 1.

1149 Budapest, Nagy Lajos kirdly
Bosnydk téri fiok 222-9248 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 éra u. 146.
Budagydngye fidk 275-0869 |H-P:8-17 6ra 1026 Budapest, Pézsit u. 2.

H: 8-18, K: 8-17, Sz-Cs: 8-16, P: 8-15[2040 Budadrs, Szabadsdg Ut

Budadrsi fiok 23/414-680 [6ra 91/2.

1212 Budapest Kossuth L.ajos u.
Csepeli fiék 278-4040 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 47-49,
Dabasi fidk 29/360-249 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2372 Bartdk Béla u. 41.
Délbudai fiék 203-4629 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1119 Budapest, Etele Ut 57.
EMKE fiok 268-1202 [H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1072 Budapest, Rdkdczi Ut 42.
Erdi fiok 23/368-131 [H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 2030 Erd, Budai (t 11. Fszt. 1.
Eszakpesti fiok 450-6277 |H-P:9-17 6ra 1138 Budapest, Véci Gt 188.
Fogarasi Uti fiok 221-0456 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 1148 Budapest, Fogarasi Gt 13.

1118 Budapest, Rétkdz u. Eleven
Gazdagréti fiok 246-2674  |H-P: 8-16 6ra Center
Godollsi fiok 28/430-442 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 2100 Kossuth ut 13.
Kirdlyhago fiok 224-7060  |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1126 Budapest, Kirdlyhdgo tér 18.

1102 Budapest, Kérosi Cs. Sétany
Kébanyai fiok 260-6735 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 4.
Lipotvarosi fiok 269-4185 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 1054 Budapest, Bathori u. 1.

29/416-

Monori fiok 202/26  |H-P:8-16 6ra 2200 Kossuth L. u. 73.
Nyugati téri fiok 288-4020 |H:8-17, K-Cs: 8-16, P: 8-15 éra 1132 Budapest, Nyugati tér 4.
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Teriilet / fiok fax nyitva tartds cim
Obudai fiok (Kolosy tér) 436-9917 H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 1036 Budapest, Bécsi Ut 38-44
Pesterzsébeti fiok 283-0788 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1203 Budapest, Torok Fléris u. 70.
Pestszentl6rinci fiok 290-4624 |H:8-18, K: 8-16, Sz-Cs: 8-15, P: 8-16 |1184 Budapest, UlISi Gt 396.
Rdackevei fidk 24/485-652 |H-P: 8-17 6ra 2300 Kossuth Lajos u. 47.
Rdkoskereszturi fiok 256-2712 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 ¢ra 1173 Budapest, Pesti Gt 159-163.
Rdkosszentmihdlyi fiok 405-6850 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 1162 Budapest, Rdkosi Ut 128.
Szentendrei fiok 26-311-688 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 2000 Dunakorzé 18.
Szigetszentmiklési fiok 24/466-917 |H: 8-18, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 2310 Losonczi u. 1.
Vdci fiok 27-311-039 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 2600 Koztdrsasdg u. 10.

Eszak-Nyugat Mo.
Ajkai fiok 88/204-495 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8401 Szabadsdg tér 8.
Bicskei fiok 22/350-673 [H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 2060 Kossuth tér 7.
Dunadujvdrosi fiok 25/411-443 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2400 Dbzsa Gyorgy u. 4/b.
Esztergomi fiok 33-412-511 [H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 2500 Széchenyi tér 18-20.
Gydri fiok 96/511-532 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 9021 Bajcsy-Zs. u. 36.
Komaromi fiok 34/342-155 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2900 Igmdéndi ut 19-21.
Mosonmagyarévari fiok 96/219-447 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 9200 F6 u. 22.
Pdpai fiok 89/321-130 |H:8-16, K: 8-17, Sz-CS: 8-16, P:8-15 |8500 Szent Ldszl6 utca 1.
Soproni fidk 99/511-282 |H-P: 8-16 6ra 9400 Szinhdz u. 5.
Székesfehérvdri fiok 22/321-818 [H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 8000 Bdstya u. 10.
Szombathelyi fiok 94/325-853 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 9700 Készegi u. 3/a.
Tatabdnyai fiok 34/516-271 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2800 Szent Borbdla tér 6.
Veszprémi fiok 88/420-119 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8200 Brusznyai A.u. 26.
Dél-Nyugat Mo.
Balatonboglari fidk 85/351-922 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8630 Sétdlod u. 3.
Kaposvdri fiok 82/500-666 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 7400 FO u. 3.
Keszthelyi fiok 83/311-290 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8360 Kossuth L. u. 103.
Mohdcsi fiok 69/300-170 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 7700 Szabadsdg u. 38
Nagykanizsai fiék 93/311-156 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 8800 Erzsébet tér 19.
Paksi fiok 75/310-942 [H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 7050 Ddzsa Gyodrgy Ut 45.
Pécsi fidk 72/506-546 [H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 7621 Rakdczi Gt 60.
Siofoki fiok 84/314-776 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8600 Szabadsdg tér 6.
Szekszdrdi fiok 74/412-503 [H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 7100 Garay tér 4.
H: 8:30,-17 K-CS: 8:30-16:30, P: 8:30-
Zalaegerszegi fiok 92/500-571 |16 dra 8900 Kossuth L.. u. 2.
Eszak-Kelet Mo.

Balassagyarmati fiok 35/300-143 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 2660 Rakoczi u. 14.
Berettydujfalui Fiok 54/405-393 |H-P: 8-17 6ra 4100 Dbézsa u. 24.
Debreceni fiok 52/411-917 [H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 4024 Var u. 6/a.
Egri fiok 36/410-478 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 3300 Almagyar u. 3-5.
Gydngyosi fiok 37/311-982 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 3200 F6 tér 19.
Hajdubdszorményi fidk 52/220-112 [H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 4220 Szent Istvdn tér 2.
Hatvani fiok 37/341-110 |H-P:8-17 6ra 3000 Kossuth tér 23.
Kazincbarcikai fiok 48/311-001 [H-Sz: 8-16, CS: 8-17, P: 8-15 6ra 3700 Egressy Béni u. 26.
Kisvardai fiok 45/404-080 |H-K: 8-16, Sz: 8-17, Cs: 8-16, P:8-15 {4600 Szent LdszI6 u. 14. fszt. 2.
Miskolci fiok 46/513-300 |H:8-17, K-CS: 8-16,P: 8-15 dra 3530 Széchenyi u. 46.
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Teriilet / fiok fax nyitva tartds cim
Nyiregyhazi fiok 42/315-782 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 4400 Kossuth tér 3.
Mezbkovesdi Fiok 49/312-757 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 3400, Matyds kirdly u. 79.
Ozdi fiok 48/470-667 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 3600 Ozd, Gyujté tér 1.
Salgétarjdni fidk 32/422-488 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 3100 Losonci Ut 2.
Tiszadjvérosi fiok 49/341-995 |H-Sz: 8-16,CS:8-17,P: 8-156ra (3580 Kazinczy u 11.

Dél-Kelet
6500 Vorésmarty u. 5. A épulet,
Bajai fiok 79/428-916 [H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra fszt. 1.
Békéscsabai fiok 66/443-331 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 5600 Munkdcsy u. 3.
Ceglédi fidok 53/311-879 [H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2700 Rakéczi Ut 2.
Hodmezévasdrhelyi fidk 62/238-801 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 6800 Szdntd Kovdcs J. u. 4.
Jaszberényi fiok 57/413-247 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 5100 Lehel vezér tér 32-33.
6300 Szent Istvan kirdly u. 57/A.
Kalocsai fiok 78/467-820 |H-Sz: 8-16, CS: 8-17, P: 8-15 d6ra fszt. 16.
Karcagi fiok 59/311-770 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 5300 Horvdth u. 3. Fszt. 1.
Kecskeméti fiok 76/322-870 [H-P:8-16 6ra 6000 Rakoczi Ut 3.
H: 8-17, K: 8-15, Sz: 8-17, Cs: 8-16, P;
Kiskérosi fiok 78/312-340 [8-15 6ra 6200 Petdfi tér 18.
Kiskunhalasi fiék 77/420-303 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 6400 Kossuth L. u. 10.
Nagykatai Fiok 29/641-383 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2760 Szabadsag tér 12
Oroshdzi fiok 68/411-329 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 5900 Thokoly u. 15.
H: 8:30-17, K-CS: 8:30-16:30, P: 8:30-

Szegedi fiok 62/425-926 (16 dra 6720 Klauzdl tér 4.
Szolnoki fiok 56/420-857 [H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 5000 Hbsok tere 1.
Tiszaflredi fiok 59/351-611 [H-P: 8-16 dra 5350 F6 Ut 36.

Befektetési kdzpont

Money plus kdzpont Buda* 201-3393  |H-P:8-17 6ra 1123, Alkotds u. 39/c
Belvdrosi fiok 473-4182 *x 1061, Andrdssy u. 12
Debreceni fidk 52/411-917 *x 4024, Var u. 6/a
Délbudai fidk 203-4629 i 1119, Etele u. 57.
Eszakpesti fiok 450-6277 *x 1138, Vdci u. 188.
Gyori fiok 96/511-532 *x 9021, Bajcsy Zs. u. 36
Miskolci fiok 46/513-300 *x 3530, Széchenyi u. 46.
Obudai fiok 240-5879 ** 1036, Bécsi u. 38-44.
Pestszentl6rinci fiok 290-4624 *x 1184, UlIGi U. 396.
Rdkoskereszturi fiok 253-0731 b 1173, Pesti u. 159-163.
Székesfehérvdri fiok 22/542-324 *x 8002, Bastya u. 10
Szolnoki fiok 56/503-181 *x 5000, H6sok tere 1.
Zalaegerszegi fiok 92/500-570 ** 8900, Kossuth L. u. 2

Lakossagi fiok***

1222. Budapest, Nagytétényi t.

Campona lakossdgi figk**** 362-2136 |H-P:9-17,Sz: 10-15 6ra 37-43.

Di6sdi lakossdgi fiok**** 290-4460 |H: 9-18,K-CS:9-17, P: 9-16 6ra 2049. Di6sd, Balatoni Ut. 2/a
7200. Dombévar, Hunyadi J. tér

Dombovdri lakossdgi fiok**** 74/460-637 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 19-21.

Komléi lakossdgi fidk**** 72/481-710 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 7300. Komld, Vdroshaz tér 8.
4700. Mdtészalka, Alkotmdny u.

Matészalkai lakossdgi fiok**** 44/310-511 |H-P:9-17,:9-14 6ra 1/a

35




Terdlet / fiok fax nyitva tartas cim
2083.  Solymdr,  Terstydnszky
Solymari lakossdgi fiok**** 26/361-236 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 0don u. 100
) 1042. Budapest, Arpdd Gt 57-59.
Ujpesti lakossdgi fiok**** 370-3427 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 éra Fszt. 1.
Debreceni lakossdgi fiok 52/320-155 [H-K: 8-16, Sz: 8-17,CS: 8-16,P: 8-15  |4024. Debrecen, Batthydny u. 1
Dunakeszi lakossagi fiok 27/390-377 [H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2120. Dunakeszi, F6 u. 16
Gyulai lakossagi fidk 66/463-047 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 5700. Gyula, Kétegyhdzi u. 4.
Jozsef koruati lakossagi fiok 215-3201 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1085. Budapest, Jozsef korut 36
Kdlvin téri lakossagi fidk 267-3366 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1053. Budapest, Kdalvin tér 2.
Kispesti lakossagi fiok 280-1112 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 1191. Budapest F6 u. 7.
Margit korati lakossagi fiok 315-2599 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 1027 Budapest, Margit krt. 8.
Miskolci lakossdgi fiok 46/323-520 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 3525. Miskolc, Szentpdli u. 1.
1188. Budapest, D6zsa Gydrgy. u.
Pestszentimrei lakossdgi fiok 290-8888 [H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2.
Pécsi lakossagi fiok 72/236-344 |H-Cs: 9-17, P: 8-16 6ra 7622, Pécs, Rakoczi Ut 28.
Vérpalotai lakossdgi fiok 22/501-912 |H-P:9-17, Sz: 10-15 6ra 8100. Varpalota, Fehérvari u. 17.

* pénztdri szolgdltatds nincs
** g nyitva tartds megegyezik az anya-fiék nyitva tartdsdval

*** A lakossdgi fidkokban szombati napokon pénztdri szolgdltatds nincs. .

sulnek, illetve kerllnek a banki rendszerekben rogzitésre.
**x% A fiokban EUR készpénz forgalmazds nem végezhetd

A szombati napon dtvett szerzédések és megbizdsok a kévetkezé banki munkanapon telje-

A Budapest Bank Nyrt. valamennyi Fidkja, Hitelpontja és Money Plus egysége a Telebankon keresztil érhe-

t6 el telefonon: 06-40-477-777

A Concorde Ertékpapir Zrt.:
Budapesti fidk

1123, Budapest Alkotds Ut 50.

Concorde Ertékpapir Rt. elektronikus értékesitési rendszere

A BNP Paribas Magyarorszdgi Fidktelepe:

1055 Budapest, Honvéd u. 20.

Magyar Takarékszévetkezeti Bank 2rt. igyndkhalézata:

1122 Budapest, Petényi koéz 10.
1 ALBA Takarékszovetkezet

2 Dunafoldvar és Vidéke Takarékszovetkezet
3 Endrdd és Vidéke Takarékszovetkezet

4 Eszak-Tolna Megyei Takarékszovetkezet

5 Esztergomi Takarékszovetkezet

6 Fokusz Takarékszdvetkezet

7 Gyodngyos-Matra Takarékszovetkezet

8 Haldszi Takarékszovetkezet

9 Hdromkd Takarékszovetkezet
10 Kis-Rdba menti Takarékszovetkezet

11 Mohdcs és Vidéke Takarékszovetkezet

8000
2400
8060
7030
7030
2400
5500
5630
5600
8600
8000
7090
2500
1054
2510
6000
6120
6449
3200
9022
9200
3100
9330
9024
7621

Székesfehérvar Vérkorat 11.
Dunaujvdros Apdczai Cs. J. u. 4-6.
Mor Vértes u. 8.

Paks Rakoczi u. 5-7.

Paks Tancsics u. 4.
Dunadjvdros Vasmd u. 7.
Gyomaendréd Kossuth u. 20.
Békés Szarvasi u. 1.
Békéscsaba Mednydnszky u. 8.
Siéfok Széchenyi u. 8-10.
Székesfehérvar Szent . tér 7.
Tamdsi Doézsa Gy. u. 16.
Esztergom Bajcsy-Zsilinszky Endre u. 11.
Budapest Aulich u. 7.

Dorog Bécsi Ut 64.
Kecskemét Szabadsdg tér 3/a.
Kiskunmajsa F6 Gt 57.

Mélykat Pet&fi tér 3.
Gyongyos Koécsag u. 32/3.
Gyér Arpad u. 93.
Mosonmagyarévdr Magyar u. 17-21.
Salgétarjén Klapka Gy. Gt 1.
Kapuvar F& tér 21.

Gyér Riesz Frigyes u. 11/a.
Pécs Citrom u. 5.
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7700 Mohdcs Radnéti ltp. 3.

7700 Mohdcs Voroésmarty u. 4.

12 Monor és Vidéke Takarékszovetkezet 2230 Gyomrd Tdncsics M. u. 82.
1054 Budapest Szabadsdg tér 14.
2220 Vecsés Telepi Gt 50/a.

13 Nagyvdzsonyi Kinizsi Takarékszovetkezet 8200 Veszprém Ovdros tér 22.

14 Orgovany és Vidéke Takarékszovetkezet 6000 Kecskemét Trombita u. 6.

15 Partiscum XI Takarékszovetkezet 6720 Szeged Horvath Mihdly u. 1/8.

16 Polgari Takarékszovetkezet 4026 Debrecen Péterfia u. 4.

17 Rajka és Vidéke Takarékszovetkezet 9200 Mosonmagyarévar Paldnk u. 8.

18 Savaria Takarékszovetkezet 9700 Szombathely Pet6fi Sdndor u. 18.

19 Szigetvari Takarékszovetkezet 7900 Szigetvar Jozsef Attila u. 19.
7634 Pécs Péfrany u. 2/a.
7622 Pécs Bajcsy-Zsilinszky u. 7.
7300 Komld Vdroshdz tér 5.
6000 Kecskemét Dobé krt. 15.

20 Tata és Vidéke Takarékszovetkezet 2890 Tata Ady Endre Ut 17.
2890 Tata Keszthelyi u. 2/a.

21 Volgység-Hegyhdt Takarékszovetkezet 7100 Szekszdrd Széchenyi Ut 62.

22 Zalavolgye Takarékszovetkezet 8900 Zalaegerszeg Kossuth L. u. 52-54.

ERSTE Bank Befektetési Zrt.:

1 www.hozamplaza.hu webcimen, az ERSTE Bank Befektetési Zrt. internetes kereskedési rendszere
2. ERSTE Bank Befektetési Zrt. székhelye (1138 Budapest, Népfirdd u. 24-26.)

Unicredit Bank Hungary Zrt.

Torokvész ati fiok 1022 Budapest, Torokvészi Gt 30/a
Bécsi Uti fiok 1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.
Mammut II. fiok 1024 Budapest, Margit krt. 87-89.
Pesthidegkati fiok 1028 Budapest, Hidegkuti Gt 167.
StopShop fiok 1036 Budapest, Bécsi Ut 136.

Lajos utcai fidk 1036 Budapest, Lajos u. 48-66.
Ujpesti fiok 1042 Budapest, Istvan Gt 10.
Fehérhajé utcai fidk 1052 Budapest, Fehérhajo u. 5.
Szervita téri fiok 1052 Budapest, Szervita tér 8.
Ferenciek tere fiok 1053 Budapest, Ferenciek tere 2.
Alkotmadny utcai fidk 1054 Budapest, Alkotmdny u. 4.
Szabadsdg téri fiok 1054 Budapest, Szabadsdég tér 5-6.
Nagymezé utcai fidk 1065 Budapest, Nagymezd u. 44.
Dedk téri fiok 1061 Budapest, Dedk tér 6.

Nyugati fiok 1066 Budapest, Teréz krt. 62.

Baross téri fiok 1076 Budapest, Thokoly Gt 4.

Jozsef koruti fiok 1085 Budapest, Jozsef krt. 46.

Blaha Lujza téri fiok 1088 Budapest, Jozsef krt. 13.
Vamhdz korati fiok 1093 Budapest, Vdmhdz krt. 15.
Lurdy haz fidk 1097 Budapest, Kdnyves K. krt. 12-14.
Kébdnyai fiok 1102 Budapest, Kérosi Csoma stny. 8.
Ladgymanyosi Uti fiok 1111 Budapest, Lagymdnyosi u. 1-3.
Bartdk Béla uti fiok 1115 Budapest, Bartdk Béla Ut 88.
Fehérvari uti fiok 1117 Budapest, Fehérvdri Ut 23.

Uj Buda Center fidk 1117 Budapest, Hengermalom Gt 19-21.
Alkotds Uti fiok 1123 Budapest, Alkotds u. 50.

Vdci Ut 20. fidk 1132 Budapest, Vdci Ut 20.

Duna Plaza fidok 1138 Budapest, Vaci Gt 178.

Vdci Gti fiok 1139 Budapest, Vaci Gt 99.

Ors vezér téri fiok 1148 Budapest, Ors vezér tere 24.
Polus fidk 1152 Budapest, Szentmihdlyi 4t 137.
Métyasfoldi fiok 1165 Budapest, Veres Péter Gt 105-107.
Pestszentlérinci fiok 1182 Budapest, Ull6i Gt 455.
Pestszentimrei fiok 1188 Budapest, Nagykdrosi Ut 49.
Europark fiok 1191 Budapest, Ull6i Gt 201.
Pesterzsébeti fiok 1201 Budapest, Kossuth Lajos u. 32-36.
Csepeli fiok 1211 Budapest, Kossuth Lajos Gt 93.
Campona fiok 1222 Budapest, Nagytétényi Gt 37-43.
Soroksari fiok 1239 Budapest, HOsok tere 14.
Ferenc koruti fiok 1092 Budapest, Ferenc korut 24.

Bajai fidk 6500 Baja, Toth Kalman tér 3.
Békéscsabai fiok 5600 Békéscsaba, Andréssy Ut 37-43.
Budaorsi fidk 2040 Budadrs, Szabadsdag Ut 49.
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Budakeszi fiok 2092 Budakeszi, F6 Gt 139.

Ceglédi fiok 2700 Cegléd, Kossuth tér 4.
Debreceni fidk 4024 Debrecen, Kossuth L. u. 25-27.
Dunadujvarosi fiok 2400 DunaUjvdros, Dézsa Gy. Ut 4/D
Egri fiok 3300 Eger, Bajcsy-Zs. u. 2.

Erdi fiok 2030 Erd, Budai 0t 13.

Esztergomi fiok 2500 Esztergom, Vérosmarty u. 5.
Gyongyosi fiok 3200 Pdter Kiss Szaléz u. 22.

Gydri fiok 9021 Gyér, Arpad Gt 45.

Gydr-Arkad fiok 9027 Gyér, Budai u. 1.

Jaszberényi fiok 5100 Jdészberény, Szabadsdg tér 3.
Kaposvari fiok 7400 Kaposvar, Ddzsa Gy. u. 1.
Kecskeméti fiok 6000 Kecskemét, Kisfaludy u. 8.
Miskolci fiok 3530 Miskolc, Hunyadi u. 3.
Mosonmagyaroévari fiok 9200 Mosonmagyardvar, Fé u. 6.
Nagykanizsai fiok 8800 Nagykanizsa, F6 Gt 8.
Nyiregyhazi fiok 4400 Nyiregyhdza, Dozsa Gy. Ut 1-3.
Pécs-Arkdd Uzlethdz fiok 7621 Pécs, Rdkdczi Ut 58.

Pécsi fidok 7621 Pécs, Rdkdczi at 17.
Salgétarjani fiok 3100 Salgétarjan, Rdkoczi Gt 13.
Soproni fidk 9400 Sopron, Vdrkerdlet 1-3.
Szegedi fiok 6722 Szeged, Kossuth L. sugaruat 18-20.
Szeged - Kdrdsz utcai fiok 6720 Szeged, Kdrdsz u. 16.
Szekszardi fiok 7100 Szekszard, Arany J. u. 15-17.
Székesfehérvdri fiok 8000 Székesfehérvar, Budai Ut 1.
Szentendrei fidk 2000 Szentendre, Dobogdkéi Gt 1.
Szolnoki fiok 5000 Szolnok, Baross Gébor Ut 27.
Szombathelyi fiok 9700 Szombathely, Készegi u. 30-32.
Tatabdnyai fiok 2800 Tatabdnya, Szent Borbdla tér 2.
Torokbdlinti fiok 2046 Torokbdlint, DEPO - Raktdrvaros
Veszprémi fidk 8200 Veszprém, Ovdros tér 7.
Zalaegerszegi fidk 8900 Zalaegerszeg, Kovdcs K. tér 1/a
Citibank 2rt.

1123 Budapest, Alkotds Ut 11.

1016 Budapest, Hegyalja Ut 7-13.
1051 Budapest, Vordsmarty tér 4.
1036 Budapest, Lajos u. 76-80.

1054 Budapest, Bathory u. 12.

1134 Budapest, Véci Gt 35.

2600 Véc, Kaptalan u. 6.

5000 Szolnok, Kossuth Lajos u. 7.
7100 Szekszard, Bezerédi u. 2.

8900 Zalaegerszeg, Kossuth Lajos u. 25-27.
3300 Eger, Dedk Ferenc u. 1.

3527 Miskolc, Bajcsy-Zsilinszky u. 1-3.
4025 Debrecen, Piac u. 51.

4400 Nyiregyhdza, Bethlen Géabor u. 1.
6722 Szeged, Nagy Jend u. 1.

8200 Veszprém, Brusznyai Arpad u. 6.
9021 Gy6r, Kirdly u. 14.

8002 Székesfehérvar, Liszt Ferenc u. 1.
7621 Pécs, JOkai tér 2.

9700 Szombathely, Kossuth Lajos u. 10.
6000 Kecskemét, Petdfi S. u. 1.

7400 Kaposvar, Fé u. 7.

5600 Békéscsaba, Munkdcsy u. 3.

Raiffeisen Bank 2Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
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lIl. MELLEKLET

A BUDAPEST ALAPKEZELO® ZRT. PUBLIKUS MERLEGE ES EREDMENYKIMUTATASA
2004., 2005. ES 2006. EVRE

(adatok ezer forintban)

Sorsz. |ESZKOZOK 2004.12.31 | 2005.12.31 | 2006.12.31
1 |A. BEFEKTETETT ESZKOZOK /02.+10.+18. sor/ 25,303 16,050 14,545
2 |l IMMATERIALIS JAVAK /03.-09. sorok/ 5473 5,011 2,513
10 |Il. TARGYI ESZKOZOK /11.-17. sorok/ 19,777 11,039 12,032
18 Il BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK /19.-26. sor/ 53 0 0
27 |B. FORGOESZKOZOK /28.+35.+43.+49. sor/ 2,913,847 2,992,988| 4,712,594
28 |I. KESZLETEK /29.-34. sorok/

35 |Il. KOVETELESEK /36.+42. sorok/ 215,727 248,520 233,543
43 |lll. ERTEKPAPIROK /44.-48. sor/ 2,696,924 2,727,373 4,401,923
49 |IV. PENZESZKOZOK /50.-51. sorok/ 1,196 17,095 77,128
52 |C. AKTIVIDOBELI ELHATAROLASOK /53.-55. sor/ 23,341 6,583 61,633
56 |ESZKOZOK /AKTIVAK/ OSSZESEN /01.+27.+52./ 2,962,491| 3,015,621| 4,788,772

Sorsz. [Forrasok 2004.12.31 | 2005.12.31 | 2006.12.31
57 [D.SAJAT TOKE /58.,64.-68.,71. sorok/ 1,196,960 2,510,708| 4,172,989
58 |I. JEGYZETT TOKE /59.-62. sorok/ 500,000 500,000 500,000
64 |Il. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE /-/

65 |IIl. TOKETARTALEK
66 |IV. EREDMENYTARTALEK 541,451 696,960] 2,010,708
67 |V.LEKOTOTT TARTALEK
68 |VI. ERTEKELESI TARTALEK /69.-70. sorok/
71 |VIl. MERLEG SZERINTI EREDMENY 155,509] 1,313,748] 1,662,281
72 |E. CELTARTALEKOK /73.-75. sorok/ 269,000 408,513 408,513
76 |F. KOTELEZETTSEGEK /77.+81.+90. sor/ 1,419,755 25,779 181,346
77 |l HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK /78.-80. sorok/
81 |[Il. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK /82.-89. sorok/
90 [Ill. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK /91., 93.-101. sorok/ 1,419,755 25,779 181,346
102 |G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK /103.-105. sor/ 76,776 70,621 25,924
106 |FORRASOK /PASSZIVAK/ OSSZESEN /57.472.+76.+102. sor/ 2,962,491 3,015,621| 4,788,772
SOrsz. 2004.12.31 | 2005.12.31 | 2006.12.31
[ Ertékesités nettd drbevétele 1,618,236 2,163,613] 2,631,769
Il |Aktivalt sajdt teljesitmények értéke
Il [Egyéb bevételek 563,902 25,886 33,096
IV [Anyagjellegii raforditdsok 283,251 327,531 493,095
V. |Személyijellegu réforditdsok 246,319 247,240 277,107
VI |Ertékcsokkenésileiras 9,218 7,929 8,052
VIl [Egyéb raforditdsok 137,564 185,762 54,587
A |Uzleti tevékenység eredménye 1,505,786| 1,421,037 1,832,024
VIl |Pénziigyi miveletek bevétele 274,359 163,898 189,779
IX |Pénzigyi miveletek raforditasai 88 159 21,087
B |Pénziigyi miveletek eredménye 274,271 163,739 168,692
C [Szokdsos vallalkozasi eredmény 1,780,057 1,584,776| 2,000,716
D |Rendkivili eredmény -500
E |Adozds el6tti eredmény 1,779,557 1,584,776| 2,000,716
F [Adozott eredmény 1,555,509| 1,313,748| 1,662,281
G [Mérleg szerint eredmény 155,509| 1,313,748 1,662,281
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Fiiggetlen Kidnyvvizsgdldi Jelentés
A Budapest Alapkezelt Rt. tulajdonosdnak

Elvegeziilk a Budapest Alapkezeld Rt. (tovibbiakban "a Tarsasag") 2004, december 31-i mérlegénck -
melyben az eszkiizik és forrasok egyezd végisszege 2,962,491 eFt, a mérleg szerinti eredmény 155,509
eFt nyereség -, valamint a 2004. évre vonatkozd eredménykimutatfsinak és kiegészitd mellékletének
viesgilatat, melvek a Tarsasdg 2004, évi éves beszémoldjanak részeit képezik. Az éves beszimold és az
zleti jelentés elkészitdse az Ogyvezetés feladata. A mi feladatunk az éves beszimold véleményerdse
konyvvizsgdlatunk alapjan, valamint annak megitélése, hogy az Gzleti jelentéshen kizolt szamviteli
informiciok tsszhangban vannak-e az éves beszamoloban foglaltakkal.

A kdnyvvizsgdlatot a Magyar Konyvvizsgaldi Kamara altal kiadott Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardok (amelyvek minden lényeges vonatkozishan dsszhanghban allnak a Nemzetkiizi Konyvvizsgalati
Standardokkal) ¢s a Magyvarorszigon érvényben Iévd, a kinyvvizsgilatra vonatkozd wrvények és egyéb
Jjogszabidlyok alapjan hajtottuk végre, A fenti szabvinyok értelmében a kdnyvvirsgilat terverdse dg
elvégzése révén kelld bizonyossigot kell szerezniink arrdl, hogy az éves beszamold nem tartalmaz jelentis
meértékd tévedéseket. A kinyvvizsgalat magiban foglalia az éves beszimolé tényszamait alitdmaszid
bizonylatok sziroprobaszerii vizsgalatit. Emellett tartalmazza az alkalmazon szamviteli alapelvek és az
dgyvezetés lényvegesebb becsléseinek, valamint az dves beszamold bemutatdsanak értékelésér. Az zleti
Jelentéssel kapesolatos munkdnk a fent emlitett terliletre korlitozddott és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasig
nem auditilt szimviteli nyilvantartasaibol levezetent informaciok anekintését, MeggyOzddésink, hogy
munkink megfeleld alapot nyijt a fuggetlen konyvvizsgalai jelentés megadasihoz.

A konyvvizsgilat sordn a Tdrsasdg éves beszamoldjat, annak részeit és tételeit, azok konyvelési és
bizonylati alitdmasztdsil az érvényes Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokban foglalak szerint
felillvizsgliuk és ennck alapjan elegendd és megfeleld bizonvossigot szereztink amal, hogy az éves
beszamoldt a magyar szamviteli twrvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dhalinos szamviteli
elvek szerint allitottak dssze. Véleményiink szerint az éves beszdmold a Bedapest Alapkezelt RL 2004,
december 31-én fenndllé vagyoni, pénzilgyi és jovedelmi helyzetérl megbizhato és valds képet ad, Az
zleti jelentés az éves beszamold adataival Bssehangban van,

Budapest, 2005, marcius 8.

KPMG Hungaria Kft,
Kamarai bejegyaés: 000202 |

Tohn Varsanyi K] 1716 I
Partmer Bejegyzett kinyvvizsgdla

lgazolvany szam: 000269

EPMGE Hurgiia KFt, & Hunganisn kmiind liabling commpany
noomposted andar the Hurgaan Comparies Ao boa
smmidsn of EPWMG inbynational, 8 Swiss COODETLv
Corrpany fegestiason Budesest, no OV S0 0
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Fiiggetlen Kinyvvizsgalti Jelentés
A Budapest Alapkezeld R tulajdonosinak

Elvégertilk a Budapest Alapkezeld Rt. (tovdbbiakban "a Tarsasig”) 2005. december 31-i mérlegének -
melyhen az eszkdziik és forrisok egyerd véglisszeae 3.015.621 eFt. a mérleg szerinti eredmény 1,313,748
eft nyereség -, valamint a 2005, évre vonatkozd eredménykimutatisinak és kicpészitd mellékletének
vizsgalatat, melyek a Tdrsasag 2005. évi éves beszimoldjanak részeit képezik. Az éves beszimold és az
izleti jeleniés clhészitése az gyvezetds feladata. A mi feladatunk az éves beszimold véleményesdse
kiinyvvizsgalatunk alapjdn, valamint annak megitélése, hogy az bzleti jelentéshen kizdlt szamviteli
informaciok dsszhangban vannak-¢ az éves beszimoldban foglaliakkal.

A knyvvizsgalator a Magyar Konyvvizsgaldi Kamara altal kiadott Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardok (amelyek minden Enyeges vonatkozasban dsszhangban dllnak a Wemezetkbzi Konyvvizsgilati
Standardokkal) €5 a Magyarorszagon érvényben lévd, a kiinyvvizsgdlatra vonatkozo thrvények és egyéb
jogszabalyok alapjin hajtottuk végre. A fenti szabvanyok éntelmében a konyvvizsgilat tervesdse és
elvégeése réven kelld bizonyossigot kell szeregmiink armdl, hogy az éves beszimold nem tartalmaz jelentds
mértékil tévedéseket. A kinyvvizsgilat magaban foglalja az éves bessimold wényszamait alitimaszio
bizonylatok szirdpribaszerl viesgalatat, Emellent rartalmazza az alkalmazott szamviteli alapelvek és az
fgyvezetés lényegesebb becsléseinek. valamint az éves beszamold bemutatdsinak énékelését. Az dirleti
Jjelentéssel kapesolatos munkink a fent emlitett terlletre korlatozddott és nem lartalmazta egyeb, a Tarsasag
nem auditdlt szamviteli nyilvantartdsaibal levezetett informaciok dtekintését, Meppyozadésink, hogy
munkink megfeleld alapot nyijt a filggetlen konyvvizsgdloi jelentés megadasihoz.

A kiinyvvizsgalat sordn a Tarsasdg dves heszamolojat, annak részeit és téeleil, azok kinyvelési és
bizonylati alitimasztasat az drvényes Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokban foglalak szerint
fellilvizsgiliuk és ennek alapjin elegendd és megfeleld bizonyossagot szercztink arrdl, hogy az éves
beszamoldt a magyar szamviteli wrvényben foglaltak & a Magyarorszagon elfogadott dltalinos szdmviteli
elvek szerint dllitottak Bssze. Véleménylnk szerint az éves beszimold a Budapest Alapkezeld Ri. 2005,
december 31-én fenndlld vagyoni, pénziigyi és jévedelmi helyzetérd] megbizhato és valés képet ad. Az
lizleti jelentés az éves beszimolo adataival Gsszhangban van,

Budapest, 2006. marcius 14.

KPMG Hungaria ki,
Kamarai bejegyzés: (0202

2
John ngT;

Partner Bejegyzent kinyvvirsgialo
Igaolviny szam: 000269

KFRAG Hurgaia KTL, & Hunganan kncad febikhy company
roorpocand undet the Husganan Companes A0 & &
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Camnpany ragistaton: Rudeest, no 070806110

41



."i’\.; i =/

KPMG Hungéria Kft. Telofon: <36 (1) 837 71 00
e 0199, +36 (1) 270 71 00
H-1138 Budapest Telefax: +36 (1) 887 11 01
Hungary <3270 M

e-mail:  infolipmg hu
Internet: www.kpmg.hu

Filggetlen kiimyvyizsgiloi jelentés

A Budapest Alapkezeld Zn., részvényesének

Elvé k a Bud: Alapkezeld Zn, (tovabbiakban ,a Tarsasag” }mellekelt 2006 évi éves beszimoldjinak a
kdnyvvizsgilata arnelyé\es dmold a 2006. d ber 31-i fordul érleghél — melyben az
eszkivziok és forrasok egyvezd végﬁlssugc 4 788 772 E I-t a mérleg szerinti eredmeny 1662281 EFt n)ereség -

az ezen iddponttal végzédd évre bal, és a iteli politika I clemelt

s az egyéh magyarizo megjegyzéseket tartalmaza kiegészitd mellékletbol all.

A vezerés feleldssége a pénziigyi kimutatdsokért

Az éves beszimolonak a szamviteli wrvényben foglaltak és a Magy ! Ifogadott altaldnos szamviteli

elvek szerint torténd elkészitése és valos bemutatisa az Dgyvezetés felelossége. Bz a felelossé dban foglalja

az akdr csalﬂshé] akﬂr hibdbal eredd, lényeges hibas allnasoklol mentes éves beszimold elkészitése és vah}s
pontjibol relevi belsd ellendrads kialaki fenntartasat, feleld

politika kivil it és alkal lamint az adott kordlmények kozon ésszerll szdmviteli beeslések

clkészitéset,

A kimyvvizsgald felelissége

A kinyvvizsgald felelossége az éves beszamolo véleményezése az elvégzen kinyvvizsgilat alapjén, valamint az
dzleti |eJe.ntes és az éves heszimold t janal itél A kbnyvvizsgal a magyar MNemzeti
Kuﬂ;v lardok és a kéinyvvizsgal k — Magy Agon érvényes — tirvények és egyéb
balyok alapjin haj k wvégre, A fentick wh lik, hogy feleljink  bizonyos etikai
kévetelményeknek, valamint hogy a knnvazsgétal tervezése és elvégzése révén kelld bizonyossagot
szerezziink arrdl, hogy az éves beszamaold nem yeges hibas dllitdsokat.
Az elvégzen kanyvvizsgélax rnagﬁban foglalja olyan eljardsol hajtasa Tyek céJJ.l kiinyvvizsgal
hizonyitékot szerezni az éves t Idban szerepld krdl és kizzétételekral, A ki

heledrtve az éves beszamolo akar csalasbol, akar hibdbal eredd, lényeges hibds allitasai kockﬁvauinak
felmeréseit, a konyvvizsgald megitélésétdl figgnek, A kockdzatok ilyen felmérésekor a kinyvvizsgdld az éves
beszamolo ligyvezetés dltali elkészitése és valds bemutatisa szempontjabal relevans belsd ellendrzést azért
mérlegeli, hogy olyan kinyvvizsgalati eljarisokat tervezzen meg, amelyek az adot korilmények Koz
meglele]uek de nem a.zen hogy a Tarsasdg belsd ellendrzésének harékun)ségani \onalkozoa.n velemén}l

A kinyvvi T foglalja tméhba az alkal szamviteli al k és
az Elg}\-eaetés szémwlelu beeslé zer lamint az éves beszimold dtfogd | dsdnak
it Az Dzler | g a fent emlitett teriiletre korlatozodott €s nem tartalmazta

egyeb, a  Tirsasag nem nudnalt szamviteli  nvilvintartisaibol levezetett informaciok  atekintését.
Megg)tﬁzedésunk hogy a megserzelt kﬁnvvvl(\gﬂiall bizonyiték clegendd és megfeleld alapor nyijt a

kiinyvvizsgaloi zaradék (vé ¥)

KPNAG Hungliia KIL, & Huregarian imitwd fitility company
Froomorind under the Hurgarian Comparies Act is
mamber ol KFWG htemationsl, & Swes wwun .
Compuary regitation: Budecant, e

Ziiradék (vélemény)

A kinyvvizsgilat sordn a Bud Alap Zrt. dves b lojat, annak részeit és tételeit, azok kinyvelési
€s bizonylati alatimasztasit az Er\ényn n:mm’n ktnyvvizsgilati ~|andardoklmn foglaltak szerint felislvizsgaltuk,
&5 ennek alapjdn és ot szerezilink arrdl, hogy az éves beszamolit a szamviteli
tirvényben f‘nglalmk és a Magyarnrsz.igon elfcoadolt dltalinos szamviteli elvek szerint készitették el
\'éleményunk szerint az éves beszd a Bud, L Zrt. 2006. d ber 31-én fennalld vagyoni,
pénziigyi és | i helyzetérol megl és valés kepet ad. Az tizleti jelentés az éves beszimold adataival

tsszhangban van,

Budapest, 2007, marcius 21.

KPMG Hungaria Kft.
1139 Budapest, Vici 0199,
Kamarai bejegvzés: 000202 t

John Varsanyi \ajuﬁr’m AN, A ‘..\_}

Partner Bejegyzert kinyyvizsgald
lzazolviny szim: 000269
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IV. MELLEKLET

A LETETKEZEL® PUBLIKUS OSSZEHASONLITO MERLEGADATAI A 2004., 2005. ES
2006. EVEKRE

HVB BANK HUNGARY Zrt.

Konszolidalt mérleg a 2005. december 31-vel végz6do évre

IAS standard

milli6 HUF
Eszkozok 2005 2004
Készpénz, nosztroszamlak és kovetelések a Jegybankkal szemben 77922 71,528
Nyereséggel vagy veszteséggel modositott, piaci értéken nyilvantartott
kereskedési célt pénzligyi eszkozok 27,118 11,097
Kovetelések hitelintézetekkel szemben 89,975 150,555
Ugyfeleknek folydsitott hitelek 683,304 597,303
Kamat és egyéb aktiv elhatdrolds 8,586 10,776
Egyéb eszkdzok 2,455 2,780
Kereskedelmi céllal tartott pénzligyi eszkdzok 43,925 -
Befektetési célu kotvények 67,708 75,524
Tokebefektetések 3,109 2,828
Targyi eszkdzok és immateridlis javak 31,027 21,907
Eszkozok o0sszesen 1,035,129 944,298
Forrasok 2005 2004
Nyereséggel vagy veszteséggel modositott, piaci értéken nyilvantartott
kereskedési célt pénzigyi eszkdzok 6,866 349
Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 246,929 295,759
Ugyfelekkel szembeni kdtelezettségek 559,087 465,005
Kibocsatot jelzalogkotvények 57,433 45,024
Aldrendelt kdlcsonok 17,241 16,777
Egyéb céltartalékok 1,675 1,252
Kamat- és egyéb passziv elhatdrolds 8,797 10,813
Egyéb kotelezettségek 18,191 10,593
Forrasok 6sszesen 916,219 845,572
Sajat toke 2005 2004
Jegyzett toke 24,118 24,118
Toketartalék 3,900 3,900
Altaldnos tartalék 9,750 7,971
Altaldnos kockdzati céltartalék 10,270 8,822
Ertékelési tartalék 741 -
Eredménytartalék 70,131 53,915
Sajat toke osszesen 118,910 98,726
[Forrasok és sajat toke osszesen [ 1,035,129| 944,298|
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Konszolidalt mérleq 2006. 2006. 2005. 2005.
a 2006. december 31-vel Kiegeszitd millio millié millic millid
végzids évre informacic forint eurd farint eurd
Eszkoziok

Készpénz, bankszamldk és kiwetelések a Jeqybankkal szemben g 69.551 2642 77.922 312,4
Valas értéken nyilvantartott kereskedeési céld pénzigyi eszkozak 12 38.884 1477 27.118 108,7
Kovetelések hitelintézetekkel szemben 10 196.395 746,0 89.975 360,8
Ugyfelekkel szembeni kivetelések 11 793.207  3.013,2 683304  2.739,9
Kamat és egyéb aktiv elhatarolas 13.952 53,0 8.586 34,4
Halasztott add eszkizok 38 0,1 79 0,3
Eqyéb eszkizok 1.266 4,8 2376 9,6
Ertékesithetd pénzigyi eszkozik 13 154.095 5&5,4 43.925 1761
Lejaratig tartott kotvény ek 14 31.562 119,9  67.708 71,5
Tokebefektetések 15 3.589 13,6 3.109 12,5
Targyi eszkozok 16 27.795 105,6  26.282 105,4
Immateridlis javak 17 4.341 16,5 4.745 19,0
Eszkiziik dsszesen 1.334.675  5.070,0 1.035.129  4.150,6
Forrasok

Valds értéken nyilvantartott kereskedési céld pénzigyi kotelezettségek 12 19.954 75,8 £.866 27,5
Hitelintézetekkel szembeni kitelezettségek 18 330,097 1.253,9 246929 990,1
Ugyfelekkel szembeni kitelezettségek 19 751.079  2.853,1 559.087  2.241,8
Kibocsatott jelzdlogkitvenyek 20 51.898 197,1 57.433 230,3
Alarendelt kolcsintdke PA 17.212 65,4 17.241 69,1
Egyéb céltartalékok 3.764 14,3 1.675 6,7
Kamat és egyéb passziv elhatarolas 13.966 53,1 8.797 35,3
Halasztott add forrdsok 167 0,6 141 0,6
Eqyéb kotelezettségek 22 18.679 71,0  18.050 72,4
Forrasok Osszesen 1.206.816 45843 916.219  3.673,8
Sajat toke

Jegyzett toke 23 24118 91,6  24.118 96,7
Taketartalck 3.500 14,8 3.900 15,6
Altalanos tartalék 11.510 43,7 9.750 39,1
Altalanos kockdzati céltartalék 11.517 43,8 10.270 41,2
Ertékelési tartalék 520 2.2 741 3,0
Eredménytartalék 76.234 289,6 70.131 281,2
Sajat toke dsszesen 127.859 4857 118910 476,8
Forrasok ¢s sajat toke Gsszesen 1.334.675 5.070,0 1.035.129 4.150,6

A kiegészitd informacidk (1-27) a pénzigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.

Eura/forint atlagarfolyarn: 2005, évre 249,394. 2006, éyre 263,247
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Ez a magyar nyelvii konyvvizsgaldi jelentés az angol nvelven kibocsdtott kinyvvizsgdloi
Jelentés forditasa. Eliérés esetén, az angol nyelven kibocsdiott jelentés az irdnyado.

KONYVVIZSGALOI JELENTES AZ OSSZEGZETT KONSZOLIDALT
PENZUGYI KIMUTATASOKROL

A HVB Bank Hungary Rt. tulajdonosanak

A Nemzetkdzi Kényvvizsgdlati Standardok alapjan elvégeztiik a HVB Bank Hungary Rt.
(..Bank™) 2004. december 31-i, magyar forintban kifejezett és a Nemzetkozi Pénziigyi
Beszamolasi  Standardokkal — Gsszhangban  elkészitett  konszolidalt  pénziigyi
kimutatisainak a kényvvizsgalatat, amely konszolidalt pénziigyi kimutatasokbol keriiltek
levezetésre a 30. oldaltdl a 47. oldalig taldlhato Gsszegzett konszolidalt pénziigyi
kimutatdsok. A 2003. februar 4-én kelt jelentésiinkben korlatozas nélkiili kbnyvvizsgaloi
véleményt bocsatottunk ki azokra a konszolidalt peénziigyi kimutatasokra vonatkozoan,
amelyekbol az Gsszegzett konszolidalt pénziigyi kimutatasok késziltek.

Véleményiink szerint a csatolt, magyar forintban kifejezett Osszegzett konszolidalt
pénziigyi kimutatdsok minden lényeges vonatkozasban osszhangban édllnak azokkal a
konszolidalt pénziigyi kimutatasokkal, amelyek alapjan késziiltek, és amelyekre
vonatkozoan korlatozas nélkiili konyvvizsgaloi véleményt bocsatottunk ki.

Véleménylink korlatozasa nélkiil felhivjuk a figyelmet arra, hogy az dsszegzett
konszolidalt pénziigyi kimutatdasokban szerepld EURO &sszegeket nem kdnyvvizsgaltuk,
azok kizardlag a kénnyebb felhasznalhatésag érdekében keriiltek feltiintetésre.

A Bank vagyoni helyzetének és targyévi mikddési eredményének, valamint a
konyvvizsgalatunk hatokorének jobb megértése érdekében az Osszegzett konszolidalt
pénziigyi kimutatasokat az alapjukat képezd konszolidalt pénziigyi kimutatasokkal és az
azokrol készitett konyvvizsgaloi jelentésiinkkel egyiitt kell olvasni.

2005. februar 4.

KPMG Hungaria Kft.

S —

John Varsanyi
partner

EPMG Hungdiia Kit, a Hungeran dmited kability comgany
incorporated wndar the Hungarian Companies &ct is a
member of KPMG International. a Swiss  cooparafive
Corngany reglztration: Busepest, no 01-08-083183
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Ez a magyar nyelvii kinyvvizsgdldi jelentés az angol nyelven kibocsatott konyvvizsgaloi
Jelentés forditdsa. Eltérés esetén, az angol nyelven kibocsatott jelentés az irdnyado.

KONYVVIZSGALOI JELENTES AZ OSSZEGZETT KONSZOLIDALT
PENZUGYI KIMUTATASOKROL

A HVB Bank Hungary Zrt. tulajdonosanak

A Nemzetkozi Konyvvizsgalati Standardok alapjan elvégeztilk a HVB Bank Hungary Zrt.
(,.Bank™) 2005. december 31-i, magyar forintban kifejezett és a Nemzetkdzi Pénziigyi
Beszamolasi  Standardokkal  &sszhangban  elkészitett  konszolidalt  pénziigyi
kimutatasainak a konyvvizsgdlatat, amely konszolidalt pénziigyi kimutatdsokbol keriiltek
levezetésre a 26. oldaltd]l a 43. oldalig talilhaté Osszegzett konszolidalt pénziigyi
kimutatasok. A 2006. februar 3-én kelt jelentésiinkben korldtozas nélkiili konyvvizsgaloi
véleményt bocsatottunk ki azokra a konszolidalt pénziigyi kimutatasokra vonatkozoan,
amelyekbdl az 6sszegzett konszolidalt pénziigyi kimutatasok késziiltek.

Véleményiink szerint a csatolt, magyar forintban kifejezett Gsszegzett konszolidalt
pénzilgyi kimutatdsok minden lényeges vonatkozasban Gsszhangban alinak azokkal a
konszoliddlt pénziigyi kimutatasokkal, amelyek alapjan késziiltek, és amelyekre
vonatkozoan korlatozis nélkiili kényvvizsgaldi véleményt bocsatottunk ki,

Véleménylink korlatozdsa nélkiil felhivjuk a figyelmet arra, hogy az Osszegzett
konszolidalt pénziigyi kimutatasokban szerepls EURO 6sszegeket nem kinyvvizsgaltuk,
azok kizarolag a konnyebb felhasznalhat6sig érdekében keriiltek feltiintetésre.

A Bank vagyoni helyzetének és targyévi milkddési eredményének, valamint a
konyvvizsgalatunk hatokdrének jobb megértése érdekében az Osszegzett konszolidalt
pénziigyi kimutatasokat az alapjukat képezd konszolidalt pénziigyi kimutatisokkal és az
azokrol készitett kiinyvvizsgaloi jelentésiinkkel egyiitt kell olvasni.

2006. februar 3.

KPMG Hungaria Kft.
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John Varsanyi
partner
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KONYVVIZSGALOI JELENTES AZ OSSZEGZETT KONSZOLIDALT
PENZUGYI KIMUTATASOKROL

Az UniCredit Bank Hungary Zri. részvényesének

A Nemzetkiizi Konyvvizsgilati Standardok alapjin elvégertilk az UniCredit Bank
Hungary Zrt. (,,Bank™) 2006. december 31-i, magyar forintban kifejerett ¢z a Nemzetkiizi
Pénzilgyi Beszimoldsi Standardokkal dsszhangban elkészitent kenszoliddlt pénziigyi
kimutatisainak a kiinyvvizsgilatdt, amely konszoliddlt pénzilgyi kimutatisokbal keriiltek
levezetésre a 24, oldaltol a 47, oldalig taldlhatd Ssszegrent konszolidalt pénziigyi
kimutatisok. A 2007. marcius 29én  kelt jeleméslinkben korldtozds nélkili
kdnyvvizsgaloi véleményt bocsdiottunk ki azokra a konszolidalt pénziigyi kimutatisokra
vonatkozban, amelyekbdl az Gsszegzett konszolidalt pénziigyi kimutatdsok készilltek.

Viéleményiink szerint & esatolt, magyar forintban kifejezett Bsszegzett konszolidilt
pénzligyi kimutatisok minden lényeges vonatkozdsban Osszhangban dllnak azokkal a
konszolidalt pénzigyi kimutatisokkal, amelyek alapjin késziiliek, és amelyekre
vonatkozdan korldtords nélkili kinyvvizsgalti véleményt hocsatottunk ki,

Viéleményiink korlitozisa nélkill felhivjuk a figvelmet arra, hogy az Hdsszegrett
konszoliddlt pénziigyi kimutatisokban szerepld EURO &sszegeket nem kinyvvizsgaltulk,
azok kizdrdlag 2 kinnyebb felhaszndlhatdsip érdekében keriiltek feltlintetésre.

A Bank vagyoni helyzetének és tdrgvévi milikidési eredményének, wvalamint a
kiinyvvizsgalatunk hatokdrének jobb megériése érdekében az Bsszegrett konszolidalt
pénziigyi kimutatisokat az alapjukat képezd konszolidalt pénzilgyi kimutatisokkal és az
azokrd! készitett kdnyvvizsgdldl jelentésinkkel egyiu kell olvasni.

2007 marcius 29,
KPMG Hungdria Kit.
John Varsanyi
parmer
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Citibank Zrt.

ESZKOZOK 2004 2005 2006

Pénzeszkdzok 16,619 11,100 4,434
Allampapirok 95,347 51,536 54,770
Ertékpapir értékelési kiilonbozet - - 158
Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések 76,437 167,172| 191,413
Ugyfelekkel szembeni kévetelések 152,014 159,991| 182,903
Egyéb értékpapirok - 21 -

Részvények, részesedések 407 399 399
Immateridlis javak 1,027 881 1,050
Targyi eszkdzok 3,434 3,945 3,691
Egyéb kovetelések 2,593 2,198 3,035
Szarmazékos lgyletek pozitiv értkelési kulonbdzete - - 151,211
Készletek - - -

Aktiv id6beli elhatdroldsok 58,571 61,579 4,781
ESZKOZOK OSSZESEN 406,449 458,822 597,845
FORRASOK ES RESZVENYESI VAGYON 2004 2005 2006

Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 25,555 31,592 44918
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek 258,776 298844| 319,575
Egyéb kotelezettségek 27,462 11,373 10,765
Szarmazékos lgyletek negativ értékelési kilonbozete - - 155,653
Passziv idébeli elhatdroldsok 55,188 72,249 9,165
Céltartalékok 3,851 3,096 2,548
Aldrendelt kdlcsontdke - 13,647 13,624
Forrasok 6sszesen 370,832 | 430,801 556,248
Jegyzett tbke 13,005 13,005 13,005
Toketartalék 561 561 561
Altaldnos tartalék 6,734 6,734 6,734
Eredménytartalék 15,317 6,292 7,721
Ertékelési tartalék 217
Mérleg szerinti eredmény - 1,429 13,359
Részvényesi vagyon 6sszesen 35,617 28,021 41,597
FORRASOK ES RESZVENYESI VAGYON OSSZESEN 406,449 458,822 597,845
EREDMENYKIMUTATAS 2004 2005 2006

Kapott kamatok és kamatjellegl bevételek 115,181 87,972 24,303
Fizetett kamatok és kamatjelleg réforditdsok 91,219 59,047 (11,777)
Kamatkiilénbozet 23,962 28,925 36,080
Egyéb bevételek 26,600 27,223 279,137
- ebbdl értékelési kilonbodzet - - 129,824
Egyéb koltségek és raforditasok 35,318 39906 | 297,665
- ebbdl értékelési kilonbdzet - - 136,195
Adozas elotti eredmény 15,244 16,242 17,552
Adobfizetési kotelezettség 2,443 3,838 4,193
Adozott eredmény 12,801 12,404 13,359
Altaldnos tartalék képzése 1,280 - -

Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 8,479 9,025 -

Jovahagyott osztalék és részesedés 20,000 20,000 -

Mérleg szerinti eredmény - 1,429 13,359
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Kanyvvizsgiloi Jelentés
A Citibank Rt. tulajdonosanak

A Magyar Kinyvvizsgaldi Kamara altal kiadott magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok
(amelyck minden |ényeges vonatkozisban sszhangban dllnak a Nemzetkozi Ktnyvvizsgalati
Standardokkal) és a Magyarorszagon érvényben 1évd, a kinyvvizsgilatra vonatkozo torvények és
cgyeb jogszabalyok alapjan elvégeztilk a Citibank Rt (tovdbbiakban "a Bank") 2004. évi éves
beszimolojdnak a kiinyvvizsgalatit, amely éves beszamolobdl keriiltek levezetésre a 9. illetve
L1. oldalon bemutatoti, Gsszesitett adatokat tartalmazé mérleg és eredménykimutatas. 2005,
méjus 24-én kelt fliggetlen kinyvvizsgaloi jelentésiinkben korldtozfs nélkiili véleményt adtunk
ki az éves beszamoldora.

Véleményiink szerint a 9. illetve 11. oldalon bemutatott, dsszesitett adatokat tartalmazé mérleg
¢s eredmeénykimutatds minden lényeges dsszefiiggésben dsszhangban vannak az alapjukat képezd
auditalt éves beszimoldval,

A Bank adott iddszakban fenndllé pénziigyi helyzetének és elért mikadési eredményének,
valamint  kbnyvvizsgdlatunk hatékorének jobb megértése érdekében a mérleg és
eredménykimutatas dsszesitett adatait az alapjukat képezd éves beszamoloval és az arrol készitett
kbinywvizsgaldi jelentéstinkkel egyiitt szilkséges olvasni.

Budapest, 2005 méjus 24.

KPMG Hungdria Kft.
Kamarai bejegyzés: 000202
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David Thompson
Partner Bejegyzett kinyvvizsgald
lgazolviny szam: 000269
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Kinyvvirsgaloi Jelentés
A Citibank Zrt. tulajdonosanak

A Magyar Kényvvizsgaloi Kamara altal kiadott magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok
{amelyek minden lényeges vonatkozdsban Gsszhangban allnak a Nemzetkdzi Konyvvvizsgilati
Standardokkal) és a Magyvarorszagon érvényben lévi, a kiinyvvizsgilatra vonatkozd térvények és
egyeb jogszabdlyok alapjan elvégeztilk a Citibank Znt. (tovabbiakban "a Bank"™) 2005, évi éves
beszamoldjdnak a kdnyvvizsgalatit, amely éves beszimoldbdl keriiltek levezetésre a 9. illetve
1. oldalon bemutatott, Gsszesitett adatokat tartalmard mérleg és eredménykimutatas. 2006,
marcius 28-an kelt fiiggetlen konyvvizsgiloi jelentésiinkben korlatozas nélkiili véleményt adtunk
ki az éves beszamoldra,

Véleményiink szerint a 9. illetve 1. oldalon bemutatott, dsszesitett adatokat tartalmazd mérleg
és eredmeénykimutatis minden lényeges Gsszefliggésben dsszhangban vannak az alapjukat képezd
auditilt éves beszamoldval.

A Bank adott idoszakban fennalld pénziigyi helyzetének és elért mikoidési eredményének,
valamint  kbnyvvizsgalatunk  hatékirének jobb megértése érdekében a mérleg és
eredménykimutatis tsszesitett adatait az alapjukat képezd éves beszamoldval és az arrdl készitett
kdnyvvizsgaldi jelentésiinkkel egyiitt sziikséges olvasni,

Budapest, 2006. marcius 28.

KPMG Hunggéria Kft.
Kamarai bejegyzés: (00202
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Kinyvvizsgaloi Jelentés

A Citibank Zrt. tulajdonosinak

A Magyar Konyvvizsgdloi Kamara dltal kiadott magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok
(amelyek minden lényeges vonatkozisban Osszhangban allnak a Nemzetktizi Konyvvizsgalati
Standardokkal) ¢s a Magyarorszigon érvényben lévo, a kiinyvvizsgilatra vonatkozo tirvények és
egyeb jogszabdlyok alapjdn elvégeztilk a Citibank Zrt (tovibbiakban "a Bank™) 2006. évi éves
beszimolojinak a kdnyvvizsgalatit, amely éves beszidmolobal kerllltek levezetésre a 10. illetve
11. oldalon bemutatott, Ssszesitett adatokat tartalmazd mérleg & eredménykimutatas. 2007,
marcius 29-én kelt fliggetlen kBnyvvizsgaldi jelentéslinkben korlitozis nélkili véleményt adtunk
ki az éves beszimolora.

Véleménylink szerint a 11. oldalon bemutatott, dsszesitett adatokat tantalmazd mérleg és
eredménykimutatas minden lényeges Osszefliggésben Gsszhangban vannak az alapjukat képezd
nuditalt éves beszamoloval,

A Bank adott idoszakban fenndllé pénzilgyi helyzetének és elén mikiidési eredményénck,
valamint kényvvizsgalatunk hatokdrének jobb megériése drdekében a mérleg és
eredménykimutatis Ssszesitett adatait az alapjukat képezd éves beszamolival és az arrdl készitent
konyvvizsgdldi jelentésiinkkel egyiitt szilkséges olvasni.

Budapest, 2007. mircius 29.

KPMG Hunsﬁnn Kit.

Henye Istvin Midi-Szabd Zoltin
Pariner Bejegyzent kinyvvizsgald
lgazolvany szam: 0003247
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V. MELLEKLET

ALAPOK ELMULT EVBEN ELERT HOZAMAI

Budapest Allampapir

Budapest Aranytrid

Budapest Aranytrid 2.
Budapest Aranytrié 3.
Budapest Bonitas

Budapest Dupla Trend
Budapest Hozamvédett
Budapest Hozamtar

Budapest Ingatlan

Budapest Kotvény

Budapest MetdlIMix

Budapest Nemzetkézi K6tvény
Budapest Nemzetk6zi Részvény
Budapest Novekedési Részvény
Budapest Pénzpiaci

Budapest Vegyes

Budapest Vildgvalogatott
Budapest Vilagvdlogatott 2.
Budapest Vilagvalogatott 3.

GE Money Fundusz Bezpieczny Kapitat PLUS - 10
GE Money Fundusz Bezpieczna Inwestycja MAX - 3
Héarom Dimenzié

Metropolisz

Volksbank Allampapir
Volksbank Euro Kétvény
Volksbank Pénzpiaci

GE Money Chrdnény

*tort év (nem annualizalva)

NEE

2007.12.29

61,657,845,246 Ft
2,599,416,813 Ft
7,957,713,958 Ft
5,133,815,488 Ft
72,066,547,938 Ft
3,150,312,244 Ft
634,642,176 Ft
4,007,458,688 Ft
32,631,472,430 Ft
21,051,417,609 Ft
5,751,733,891 Ft
703,167,339 Ft
1,374,485113 Ft
15,499,500,855 Ft
42,234,205,128 Ft
2,360,387,507 Ft
4,549,364,371 Ft
466,347,924 Ft
735,654,194 Ft
3,521,073.44 ¢
4,363,354.21 2t
1,252,484,177 Ft
433,872,620 Ft
230,992,691 Ft
1031944 €
1,339,545,294 Ft
22,932,589.84 K¢

Volatilitas

2007 (%)

0.03%
0.44%
0.54%
0.89%
0.02%
0.48%
0.22%
0.28%
0.02%
0.19%
0.48%
0.46%
0.57%
0.85%
0.01%
0.48%
1.19%
1.04%
1.06%
0.02%
0.18%
1.01%
1.06%
0.16%
0.28%
0.02%
0.23%

52

2000

981

Hozamok (%)

2001*
9.86

2002

8,20

2003

4,52

2006*

494
12.89
8.04*
1.98*

5.29

-2.87*

6.85
5.65

-2.74
421
15.65
4.07
10.80
25.21*
10.33*

231
231
12.89*
12.96*
4.60
-4.58
4.82

2007

6.27
13.25
59
15.46
6.52
183
3.98*
-0.59*
7.24
515
0.52*
3.58
261
8.68
5.44
6.45
16.86
13.12
11.88*
2.25
-3.71
9.55
-6.74
4.55
-3.59
6.08
-0.85*



VI. MELLEKLET

A BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT. ALTAL 2008 JANUARJABAN KEZELT EGYEB
ALAPOK ADATAI:

Budapest (1) Allampapir Befektetési Alap

Indulds détuma: 1996. februdr 02. (AETF engedély szam: 110.004-5/1995)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjatél hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen allampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest (Il.) Kotvény Befektetési Alap

Indulds détuma: 1997. februdr 03. (APTF engedély szam: 110.011-7/1997)

Az alap tipusa és fajtaja: nyiltvég, nyilvdnos, névre sz616 eurdpai értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvéntartdsba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, véllalati kotvényekbe, bankbetétekbe, fedezett részvényekbe fekteti vagyondt.

Budapest Pénzpiaci Befektetési Alap

Indulés datuma: 1995. oktdber 04. (AETF engedély szdma: 110.046-1/95)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégu, nyilvdnos, névre sz616 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjdtél hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen allampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest Bonitas Alap

Indulds datuma: 1997. mdrcius 03. (APTF engedély szama: 110.071-1/97)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégl, nyilvénos, névre sz616 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvéntartdsba vétel napjétédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen allampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest Ingatlan Alapok Alapja

Indulds détuma: 2003. méjus 13. ([PSZAF engedély szama: 111/110.193-1/2003)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl, névre sz616 értékpapir befektetési alap (befektetési alapba fektetd alap)
Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjatél hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen ingatlan alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyonat.

Budapest Aranytrié Garantdlt Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2005. november 7 - 2008. november 7-ig tart. (PSZAF engedély szama: E-111/110.289-1/2005)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégl, hatdrozott futamidejd, névre sz6l16 szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontden bankbetétbe, fix kamatozasu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosarra szélé opcidkba
fekteti vagyondt.

Az Alap a részvénypiac mellett az olaj és az arany, mint befektetés lehet&ségeit is kiakndzza. Az Alapot azoknak a
befektetdknek készitettik, akik a fix kamatozdsd eszkdzokhdz hasonlé kockdazatok felvdllaldsa mellett szeretnének
részesedni az olajdrak, az aranydrak valamint a nyugat-eurépai részvénypiacok pozitiv teljesitményébdl.

Budapest Aranytrid 2. Garantdlt Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. marcius 2. - 2009. mdrcius 2-ig tart. (PSZAF engedély szama: E-111/110.313-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvég, hatdrozott futamidejl, névre sz6lé szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozasu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosarra szé16 opcidkba
fekteti vagyondat.

Az Alap a részvénypiac mellett a nyersanyagokat, valamint az ingatlanpiacot, mint befektetési lehetéséget is kiak-
ndzza. Az Alap részvénypiaci kitettségét teljes egészében az eurdpai részvénypiac adja, a nyersanyagpiaci kitettséget
egyenld sullyal az arany, az olaj, az aluminium és a réz, az ingatlanpiaci kitettség pedig az eurézéna ingatlanpiacdbdl
all. A hdrom piaci szegmensbdl (t6kepiaci eszkdz-csoportbdl) eltérd sulyokkal szamitott hdrom eltérd profild befekte-
tési kosdr - részvény-sulyos, nyersanyag-sulyos, ingatlan-silyos - keril meghatdrozasra, és az Alap lejaratakor a
legjobban teljesitd befektetési kosar teljesitménye hatdrozza meg az Alap hozamdat.
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Budapest Aranytrié 3. Garantdlt Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. dprilis28. - 2009. dprilis 28-ig tart. (PSZAF engedély szama: E-111/110.385-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégl, hatdrozott futamidejd, névre sz616 szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontden bankbetétbe, fix kamatozasu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosarra szélé opcidkba
fekteti vagyondt.

Az Alap a részvénypiac mellett a nyersanyagokat, valamint az ingatlanpiacot, mint befektetési lehetdséget is kiak-
ndzza. Az Alap részvénypiaci kitettségét teljes egészében az dzsiai részvénypiac adja, a nyersanyagpiaci kitettséget
egyenl6 sullyal az arany, az olaj, az aluminium és a réz, az ingatlanpiaci kitettség pedig a japdn ingatlanpiacbdl A
harom piaci szegmensbdl (t6kepiaci eszkdz-csoportbdl) eltérd sdlyokkal szdmitott hdrom eltérd profili befektetési
kosdr - részvény-sulyos, nyersanyag-sulyos, ingatlan-sulyos - kerll meghatdérozdsra, és az Alap lejdratakor a legjob-
ban teljesité befektetési kosdr teljesitménye hatdrozza meg az Alap hozamdt.

Metropolisz Garantdlt Szédrmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. mdjus 26. - 2009. mdjus 26-ig tart. (PSZAF engedély szadma: E-111/110.392-1/2006)

Az alap tipusa és fajtgja: nyilvanos, zartvégl, hatdrozott futamidejd, névre sz616 szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontden bankbetétbe, fix kamatozasu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosarra szélé opcidkba
fekteti vagyondt.

Az Alap harom foldrajzi régié - Eurépa, Eszak-Amerika és Azsia - ingatlanpiacdt reprezentdlé eszkdzokbe fektet be.

Budapest Vildgvdlogatott Garantalt Szdrmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. junius 23. - 2009. junius 23-ig tart. (PSZAF engedély szama: E-I11/110.400-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégl, hatdrozott futamidejl, névre szélé szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozasu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosarra szél6 opcidkba
fekteti vagyondt.

Az Alap az azsiai részvénypiac mellett a nyersanyagokat, azon belll is a fémeket, valamint hdrom fejlett piaci rész-
vény-szektort, mint befektetési lehetéséget is kiokndzza. Az Alap dltal vasdrolt opcids struktdra kifizetése lejératkor az
elére meghatdrozott befektetési kosarak kozil a legjobban teljesité kosdr teljesitményéhez kotott - a részesedési
mutatd ardnydban.

Hérom Dimenzié Garantdlt Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. augusztus 4. - 2009. augusztus 4-ig tart. (PSZAF engedély szadma: E-111/110.405-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvég, hatdrozott futamidejl, névre sz6lé szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozasu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosarra szé16 opcidkba
fekteti vagyondat.

Az Alap hdrom eur6pai részvénypiaci szektor - bank-, energia- és telekom- drfolyamdnak alakuldsat reprezentdld
eszkozokbe fektet be.

Budapest Dupla Trend Garantdlt Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. augusztus 31. - 2009. augusztus 31-ig tart. (PSZAF engedély szama: E-111/110.418-1/2006)
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégl, hatdrozott futamidejl, névre sz6lé szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozasu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosarra szé16 opcidkba
fekteti vagyondat.

Az Alap az eurdpai, amerikai és dzsiai részvénypiacok mellett a nyersanyagok piacdt és az eurdpai ingatlanpiacot is
kiokndzza, mint befektetési lehetéséget. Az Alap lejdratakor a befektetési jegyek tulajdonosai az Alap Tdjékoztatdja-
ban leirtak szerint részesedhetnek az Alap futamideje alatti pozitiv, illetve negativ trendszer( tokepiaci teljesitmény-
bél is.

Budapest Vildgvdlogatott 2. Garantalt Szdrmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. oktéber 30. - 2009. oktéber 30-ig tart. (PSZAF engedély szama: E-111/110.400-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégl, hatdrozott futamidejl, névre sz6lé szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozasu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosarra szél6 opcidkba
fekteti vagyondt.

Az Alap a részvénypiac mellett a nyersanyagokat, azon belil is az olajt és fémeket, valamint eurdépai és japdn ingat-
lan indexet, mint befektetési lehetéséget is kiakndzza. Az Alap futamideje alatt minden egyes negyedév végén meg-
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vizsgdljuk, hogy a melyik profili befektetési kosdr produkdlta a legjobb induldstél szamitott hozamot. A futamidé
végén a 12 legjobb negyedéves érték hatdrozza meg az Alap lejaratkori hozamat - a részesedési mutaté ardnydban.

Budapest Vilagvdélogatott 3. Garantalt Szérmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2007. janudr 12. - 2010. janudr 12-ig tart. (PSZAF engedély szama: E-I11/110.460-1/2007)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zdartvégl, hatdrozott futamidejd, névre szél6 szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozasu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosarra sz616 opcidkba
fekteti vagyondat.

Az Alap dltal nyUjtott befektetési lehetdség a tékepiacok szokdsosndl Iényegesen szélesebb horizontjdt biztositjo a
befektet6k szamdra, mivel az Alap a részvénypiac mellett befektetési lehetéségként a mezégazdasagi nyersanyago-
kat, valamint az ingatlanpiacot is kiakndzza. Az Alap futamideje alatt minden egyes negyedév végén megvizsgaljuk,
hogy a melyik profild befektetési kosdr produkdlta a legjobb induldstél szdmitott hozamot. A futamidé végén a 12
legjobb negyedéves érték hatdrozza meg az Alap lejaratkori hozamdt.

Budapest Hozamvédett Szdrmaztatott ZartvégU Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2007. februdr 23. - 2010. februdr 23-ig tart. (PSZAF engedély szama: E-111/110.470-1/2007)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvég, hatdrozott futamidejl, névre szélé szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozasu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosarra sz616 opcidkba
fekteti vagyondat.

Az Alap dltal nydjtott befektetési lehetéség a tékepiacok szokdsosndl lényegesen szélesebb horizontjat biztositja a
befekteték szdmara, mivel az Alap kockdzati kitettségét rendkivill széles korben teriti. A részvénypiac mellett befekte-
tési lehet&ségként a nyersanyagokat, a kotvénypiacokat, valamint az ingatlanpiacot is kiakndzza. Az alap futamideje
alatt a jegyzést kdvetd minden éves periddus végén, azaz az alap életében hdromszor, megvizsgdljuk, hogy abban a
periédusban a havi rendszerességl megfigyelési idészakok végén mi volt a részesedési mutaténak, valamint a téke-
piaci kosdr induldstél szadmitott legmagasabb értékének a szorzata. Amennyiben ez legaldbb 4 szdzalékkal megha-
ladja az el6z6 év hasonlo6 értékét, akkor ezt a ndvekményt az alap felnalmozza. Amennyiben ez a ndvekmény kisebb,
mint 4 szdzalék, akkor az alap 4 szdzalékot halmoz fel. A felhalmozott teljesitményeket az alap lejdratkor a befektetd
szdmara a tékével egylitt egy 6sszegben kifizeti. igy a befektetés a periddus végén legaldbb 12%-os teljes megtéri-
lést ér el, ami a tékepiaci kosdr teljesitményétél fliggden ennél magasabb is lehet.

Budapest MetdIMix Tékevédett Szarmaztatott NyiltvégUl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2007. julius 6. - 2011. janudr 6-ig tart (PSZAF engedély széma: 110.522-1/2007)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvénos, nyilt végd, hatdrozott futamidejd, névre szélé szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap déntéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, illetve drupiaci indexekre sz616 opcidkba fekteti vagyo-
nat.

Budapest Hozamtdr Tékevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2007. oktéber 29. - 2011. oktéber 29-ig tart (PSZAF engedély széma: 110.522-1/2007)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végd, hatdrozott futamidejd, névre sz616 szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap déntéen bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, illetve drupiaci indexekre sz6l6 opcidkba fekteti vagyo-
nat.

Budapest Klima Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégti Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2008. janudr 18. - 2011. janudr 18-ig tart (PSZAF engedély szdma: 110.588-1/2008)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvénos, nyilt végu, hatdrozott futamidejd, névre szélé szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap doéntéen bankbetétbe, fix kamatozdsa dllampapirba, illetve drupiaci indexekre sz6l6 opcidkba fekteti vagyo-
nat.

Volksbank Allampapir Alapok Alapja

Indulds datuma: 2002. november 04. (PSZAF engedély szadma: 111/110.184-1/2002)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl, névre szé16 értékpapir befektetési alap (befektetési alapba fektetd alap)
Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjdtél hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontben pénzpiaci és kotvény alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyonat.
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Volksbank Euro Kotvény Alapok Alapja

Indulds ddtuma: 2004. februdr 25. (PSZAF engedély szama: 111/110.207-1/2004)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl, névre sz416 értékpapir befektetési alap (befektetési alapba fektetd alap)
Az alap futamideje: a nyilvdntartdsba vétel napjatdl hatdrozatlan ideig tart

Az Alap dontéen nemzetkozi kdtvény alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyonat.

Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap

Indulés datuma: 2004. oktéber 18. (PSZAF engedély szdma: 111/110.219-1/2004)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl, névre sz616 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjdtol hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen allampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

GE Money Fundusz Zabezpieczonej Inwestycji MAX z Ochrong Kapitatu Alap

Indulds datuma: 2005. december 22. (PSZAF engedély szama: E-111/110.300-1/2005)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvdnos, nyiltvégl, névre szélé eurdpai értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: futamidejének kezdete a nyilvantartasba vétel napjdat kdvetd 5. munkanap, a futamideje a len-
gyelorszdgi regisztracioét kovetéen a GE MMAX-3 Alap hirdetményi helyein kozzétett, lengyelorszdgi forgalmazds
megkezdésének napjatdl szamitott 3 naptdri év és 3 naptdri hénap végéig tart (amennyiben a futamidé vége mun-
kaszUneti napra esne, Ugy a futamidd vége, az azt kdveté munkanap).

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozasu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosarra szé16 opcidkba
fekteti vagyondat.

GE Money Fundusz Zabezpieczonej Budowy Kapitatu Alap

Indulds ddtuma: 2005. december 22. (PSZAF engedély szdma: E-111/110.301-1/2005)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl, névre sz6l6 eurdpai értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: futamidejének kezdete a nyilvdntartasba vétel napjdt kdvetd 5. munkanap, a futamideje a len-
gyelorszdgi regisztraciét kovetéen a GE MZBK-10 Alap hirdetményi helyein kozzétett, lengyelorszagi forgalmazds
megkezdésének napjatdl szamitott 10 naptdri év és 4 naptdri honap végéig tart (amennyiben a futamidé vége mun-
kaszUneti napra esne, Ugy a futamidd vége, az azt kdvetd munkanap).

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdrra sz616 opcidkba
fekteti vagyondt.
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VII. MELLEKLET

AZ EUROPAI BEFEKTETESI ALAPOKRA VONATKOzZO ELTERO SZABALYOK A
TORVENY ALAPJAN

284.§(1)

(2)

(3) Az eur6pai befektetési alap letétkezel6je magyarorszagi székhely(, részvénytdrsasagi formdaban miiksds hitelinte-
zet, vagy Eurdpai Unié masik tagdllamdban székhellyel rendelkezd hitelintézet fidktelepe lehet.

285. § (1) Az eurdpai befektetési alap olyan nyilvanos, nyiltvégU alap, amelynek sajat tékéje kizardlag a 275. § a)-b), e)-
Jj) pontjdban meghatdrozott eszkdzokbe fektethetd be a (2)-(6) bekezdés rendelkezéseinek figyelembevételével.

(2) Az eurdpai befektetési alap sajat tékéje kizardlag olyan pénzpiaci eszkdzbe fektetheté be, amelynek piaci for-
galma biztositja, hogy az barmikor piaci aron értékesithetd, valamint a piaci ér naponta megbizhaté és ellendrizhetd
mobdon megdllapithatd, és

a) szabalyozott piacon kereskednek vele, vagy

b) kibocsatasa szabdlyozott és feligyelt mddon torténik, vagy

c) prudencidlis felugyelet alatt allé intézmény bocsatotta ki, vagy vdllalt kezességet a kibocsatdsra, vagy

d) valamely tagdllam, annak regiondlis vagy helyi énkormdnyzata, jegybankja bocsdtotta ki, vagy ezen intézmények
valamelyike kezességével kerdlt kibocsatdsra, vagy

e) az Eurdpai Kézponti Bank, az Eurdépai Unid, az Eurépai Beruhdzdsi Bank, illetdleg olyan nemzetkdzi intézmény boc-
sdtotta ki, vagy vdllalt kezességet a kibocsatdsdra, amelynek legaldbb egy tagdllom tagja, vagy

f) olyan vdllalkozds bocsdtotta ki, amely dltal kibocsatott mds értékpapirral vagy pénzpiaci eszkdzzel valamely
szabdlyozott piacon kereskedés folyik.

(3) Az eurdpai befektetési alap sajat tékéje kizardlag eurdpai befektetési alap, illetve ennek az Eurdpai Unid mas
tagallamdéban Iétrehozott megfeleldje kollektiv befektetési értékpapirjdba, illetéleg olyan kollektiv befektetési forma
kollektiv befektetési értékpapirjéba fektethetd be, amely

a) barmikor visszavdlthatd értékpapirokat hoz nyilvanosan forgalomba és befektetési eszkdzokbe fekteti a befektetdk
dltal dtadott eszkozoket;

b) tevékenységét engedélyezett és felligyelt mddon végzi;

¢) szabdlyozdsa biztositja a kezelt vagyonok elkilonitését, a kockdzatok e térvényben foglaltaknak megfeleld csdk-
kentését;

d) rendszeres éves és féléves t@jékoztatdt tesz kdzzé;

el kezelési szabdlyzata szerint ugyanazon kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjaba sajat tokéjé-
nek legfeljebb tiz szdzalékat fekteti be.

(4) Az eurdpai befektetési alap sajat tékéje kizardlag éven bellli lejdrattal rendelkezd, barmikor felmondhat6 bank-
betétben helyezhet6 el az Eurdpai Unid valamely tagdllamdban székhellyel rendelkezé, vagy olyan harmadik orszdg-
beli hitelintézetben, amelynek szabdlyozdsi és fellgyeleti rendszere biztositja a hitelintézet megfeleld biztonsagos
m(kodését.

(5) Az alapkezelé az eurdpai befektetési alap tékéjét kizarélag a hatékony portfélio kialakitdsa céljgbdl, vagy dér-
folyam- és kamatldbkockdzatok csokkentése érdekében helyezheti el szdrmaztatott eszkdzokbe, amennyiben nem
tér el a kezelési szabdlyzatban meghatdrozott befektetési szabdlyoktdl.

(6) Az alapkezeld az eurdpai befektetési alap nevében (javara, illetve terhére) kizdrdlag olyan szdrmaztatott Ggyletet
kothet, amely megfelel a kdvetkez6 feltételeknek:

a) az alapjdul szolgdld befektetési eszkdz olyan eszkdz, amibe az eurdpai befektetési alap sajat tékéje - e toérvény,
valamint az alap kezelési szabdlyzata szerint - befektethetd, illetve index, kamatldb, devizadrfolyam vagy valuta;

b) napi értéke megbizhato és ellenérizheté médon megdllapithato;

¢) a pozicid az alapkezelé kezdeményezésére barmikor - piaci éron - lezdrhaté vagy megsziintethetd;

d) tézsdén kivili Ugylet esetében az Ugyletben résztvevd masik fél prudencidlis feligyelet alatt all6 intézmény.

285/A. § (1) Az eurdpai befektetési alap - a (3)-(13) bekezdésben és a 285/B. §-ban foglalt eltéréssel - sajat tékéjének
legfeljebb tiz szazalékdat fektetheti be ugyanazon kibocsatd értékpapirjaiba, illetdleg egyéb pénzpiaci eszkdzeibe.

(2) Azon értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok Osszesitett értéke, amelyek kibocsatéjanak értékpapirjaibdl, ille-
téleg egyéb pénzpiaci eszkdzeibdl az eurdpai befektetési alap sajat tékéjének 6t szdzalékat meghaladd mennyiségl
értékpapirral, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzzel rendelkezik, nem haladhatja meg az eurdpai befektetési alap sajat
tékéjének negyven szdzalékdt.

(3) Az eurdpai befektetési alap - a (4) bekezdésben foglalt eltéréssel - sajat tokéjének legfeliebb harmincét szdzaléka
fektethetd be az Eurdpai Unid valamely tagdllama, vagy olyan nemzetkdzi szervezet dltal kibocsdtott vagy garantalt
értékpapirba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzbe, amelynek az Eurépai Uni6 legaldbb egy tagdllama tagja.

(4) Az eurdpai befektetési alap sajdt tékéjének harmincot szazalékdt meghaladd mértékben fektethet be a (3) bekez-
désben meghatdrozott értékpapirokba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzokbe, ha sajat tékéjét legaldbb hat kilonbozé
kibocsatdsbdl szarmazd értékpapirba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzbe helyezi, és egyetlen kibocsdtdsbdl szdr-
maz6 értékpapir vagy egyéb pénzpiaci eszkéz sem haladja meg a sajat téke harminc szdzalékat. A kezelési
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szabdlyzatban, a tdjékoztatdban és valamennyi hirdetményben meg kell nevezni azokat a tagdllamokat, illetdleg
nemzetkozi intézményeket, amelyek értékpapirjaiba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkozeibe sajdt t6kéjének harmincdt
szazalékdt meghaladdan fektetett be, vagy kivan befektetni.

(5) Az eurdpai befektetési alap sajat tékéjének legfeljebb huszonot szdzaléka fektetheté be

a) Magyarorszdgon székhellyel rendelkezd ugyanazon jelzalog-hitelintézet dltal kibocsétott - a Bizottsdgnak bejelen-
tett - jelzdloglevélbe, vagy

b) a 85/611/EGK irdnyelv 22. cikk (4) bekezdésének a székhely orszdg jogrendszerébe torténé dtvétele alapjén
engedélyezett, az Eurépai Unidé mdsik tagallamdéban székhellyel rendelkezé ugyanazon kibocsaté kdtvényeibe, amen-
nyiben a kdtvény tipusdt és a kibocsatd intézmény tipusdt a Bizottsdgnak bejelentették.

(6) Amennyiben egy eurdpai befektetési alap sajdat tékéjének 6t szdzalékat meghaladd mennyiségben rendelkezik az
(5) bekezdésben meghatdrozott, egy kibocsdtéd dltal kibocsdtott kotvényekkel, e kotvények Osszesitett értéke nem
haladhatja meg az eurdpai befektetési alap sajdt tokéjének nyolcvan szdzalékat.

(7) Azon kollektiv befektetési értékpapirok dsszesitett értéke, amelyek nem eurépai befektetési alap, illetéleg ennek az
Eurdpai Unié mds tagdllamdban létrehozott megfeleldjének kollektiv befektetési értékpapirja, nem haladhatja meg
az eurépai befektetési alap sajdt tokéjének harminc szdzalékdt.

(8) Az eurdpai befektetési alap sajat tékéjének legfeljebb hisz szdzaléka helyezhet6 el betétként egy hitelintézetnél.
(9) Az eur6pai befektetési alap altal egy tézsdén kivili szarmaztatott Ggylet kapcsén egy Ugyféllel kapcsolatban vdl-
lalt kockdzat nem haladhatja meg

a) az alap sajat tékéjének tiz szdzalékat, ha az Ggyfél hitelintézet;

b) az alap sajdt tokéjének &t szdzalékdt egyéb esetben.

(10) Az eurdpai befektetési alap dsszes, szdrmaztatott Ugyletbdl szdrmazd kockdzata nem haladhatja meg az alap
sajdt tékéjét.

(11) A (3), (5), valamint a (8)-(9) bekezdésben meghatdrozott befektetéseket a (2) bekezdésben meghatdrozott kor-
latozdas szempontjdbdl nem kell figyelembe venni.

(12) Az eurépai befektetési alap dltal az egy Ugyféllel szemben

al az (1), (2), (8) és (9) bekezdés szerint vdllalt kockdzatok egylttes dsszege nem haladhatja meg az eurdpai befek-
tetési alap sajat tékéjének hiusz szazalékat,

b) az (1)-(6) és (8)-(9) bekezdések szerint vdllalt kockdzatok egyittes dsszege nem haladhatja meg az eurdpai befek-
tetési alap sajat tékéjének harmincét szdzalékat.

(13) A befektetési korldtozdsok szempontjébdl egy Ugyfélnek, illetéleg egy kibocsdténak kell tekinteni azokat a val-
lalkozasokat, amelyek az Szmt. szerint konszoliddlt beszamold készitésére kotelezettek.

285/B. § (1) Az eurdpai befektetési alap - a (2) bekezdésben foglalt eltéréssel - sajat tékéjének legfeljebb husz
szGzalékdt fektetheti be egy kibocsatd dltal kibocsdatott részvénybe, illetéleg hitelviszonyt megtestesitd értékpapirba,
ha oz alapot indexkovet6 alapként hoztdk létre a 279. §-ban meghatdrozott feltételekkel.

(2) Amennyiben az indexkdveté eurdpai befektetési alap olyan index leképezésére jott 1étre, amelyben egy kibocsatd
dltal kibocsdtott részvény, illetéleg hitelviszonyt megtestesitd értékpapir stlya meghaladja a hisz szdzalékot, az
alapkezelé dontése alapjén egy értékpapir esetén az (1) bekezdésben meghatdrozott korldt harmincét szézalékra
emelhetd.

286. § (1) Az eurdpai befektetési alapot kezel® alapkezeld az dltala kezelt eurdpai befektetési alapok portfélijdba
nem szerezheti meg egy kibocsdtd szavazati jogot biztositd részvényeinek olyan hényadat, amely jelentds befolydast
biztositana az alapkezel6 szdmdra.

(2) Az eurdpai befektetési alap egy kibocsdtd szavazati jogot nem biztositd részvényeinek legfeljebb tiz szazalékdt
szerezheti meg.

(3) Az eurdpai befektetési alap egy kibocsato altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapiroknak legfeljebb
tiz szdzalékat szerezheti meg.

(4) Az eurdpai befektetési alap egy kibocsdtoé dltal kibocsdtott pénzpiaci eszkdzok legfeljebb tiz szdzalékdt szerezheti
meg.

(5) Az eurdpai befektetési alap egy kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjainak legfeljebb huszo-
not szdzalékdt szerezheti meg.

(6) A (3)-(4) bekezdésben foglalt korldtozdst nem kell alkalmazni az dllampapirok, az éllam dltal garantdlt értékpapirok,
illetéleg olyan nemzetkozi intézmények dltal kibocsdtott vagy garantdlt értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkozok
esetében, amelyeknek az Eurépai Unié legaldbb egy tagdllama tagja.

287. § (1) Az eurdpai befektetési alap befektetési jegye az Eurdpai Unid valamennyi tagdllamdban forgalmazhaté. Az
alapkezel6 koteles gondoskodni arrél, hogy az Eurdpai Unié mdsik tagdllamaban megfelelé forgalmazé helyek all-
janak rendelkezésre a befektetési jegyek eladdsdra, visszavésdrldsdra, a befektetési jegyek tulajdonosai szamdra
torténd kifizetések lebonyolitdsara.

(2) Az alapkezel6 koteles gondoskodni arrdl, hogy az eurdpai befektetési alap kezelési szabdlyzata, az eurdpai befek-
tetési alap alapkezeldje dltal kozzétett tdjékoztatd és roviditett tajékoztatd, valamint az éves és féléves jelentés az
adott orszdg egyik hivatalos nyelvén vagy az adott orszdg hatdskorrel rendelkezé hatésdgai dltal elismert nyelven a
befektetok rendelkezésére alljon.

(3) Ha egy eurdpai befektetési alap befektetési jegyeit az Eurdpai Unid mdsik tagdllamdban kivanja forgalmazni, a
befektetési alapkezeld errdl értesiti a Fellgyeletet és a madsik tagdllam hatdskorrel rendelkezé hatdsdgat. Az Eurdpai
Unidé mdsik tagdallamanak hatdskorrel rendelkezé hatésaga szamara meg kell kuldeni:
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a) a Fellgyelet igazoldsat arra vonatkozdan, hogy a befektetési alap eurdpai befektetési alap;

b) az alap kezelési szabdlyzatdt;

c) a tajékoztatdt és a roviditett tdjékoztatdt;

d) amennyiben rendelkezésre dll, a legutolsd éves beszdmoldt és az azt kovetd féléves jelentést; valamint

e) azon megdllapoddsokat, amelyek igazoljdk, hogy a befektetési jegyek forgalmazdsa az adott tagdllamban biz-
tositott.

(4) Az eurdpai befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazasa az Eurépai Unié mésik tagdllamaban a (3) bekez-
dés szerinti értesités elklldését kovetd két hdnap elteltével kezdheté meg, kivéve, ha az érintett tagdllam hatéskorrel
rendelkezé felligyeleti hatésdga hatdrozatban dllapitja meg, hogy azok nem felelnek meg a térvényi eldirdsoknak.

(5) Ha egy eurdpai befektetési alap befektetési jegyeit az Eurépai Unid masik tagallamdban is forgalmazzdk, vagy egy
eurépai befektetési alapot kezeld befektetési alapkezel fidktelepet nyit az Eurépai Unié masik tagdllamaban, a Felt-
gyelet és az érintett tagorszdg hatdskorrel rendelkezd fellgyeleti hatdsaga kolcséndsen megkildik egymdsnak az
adott befektetési alapkezeld tulajdonosdra és vezetésére vonatkozd 6sszes informdciot, amely eldsegiti az alap-
kezel6 ellendrzését. A Fellgyelet és a hatdskorrel rendelkezé felligyeleti hatésagok egyuttmikodnek annak érdeké-
ben, hogy a fogadd orszdg hatdskorrel rendelkezd feligyeleti hatésdga szdmdra rendelkezésre édlljanak a fogadd
orszag szabdlyainak valé megfelelés ellenérzéséhez sziikséges informdciok.

(6) Amennyiben az Eurépai Unié mésik tagdllamdban székhellyel rendelkezé befektetési alapkezelé Magyarorszdg
tertletén fidktelepet Iétesit, a Fellgyelet biztositja, hogy az adott tagorszdg hatdskorrel rendelkezd feligyeleti ha-
tésdga a helyszinen ellenérizhessék az (5) bekezdésben foglalt informdcidkat a Felligyelet tdjékoztatasat kovetden. A
FelUgyelet az Eurépai Unié mdsik tagdllama hatdaskorrel rendelkezé feligyeleti hatésdganak kérésére lefolytatja az
ellendrzést.

288. § (1) Az Eurdpai Unié masik tagdllamdban létrehozott eurépai befektetési alap, vagy annak megfelel6 kollektiv
befektetési forma az dltala kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirt - a Fellgyelet el6zetes értesitésével - Mag-
yarorszdgon forgalomba hozhatja. Ebben az esetben a 252. § rendelkezéseit nem kell alkalmazni.

(2) Az (1) bekezdésben meghatdrozott esetben a kibocsdtd koteles gondoskodni a forgalmazds feltételeinek folyama-
tos biztositdsardl, illetéleg arrél, hogy a kezelési szabdlyzat, a tdjékoztatd, a rendszeres és rendkivili jelentés a
FelUgyelet dltal elfogadott nyelven a befekteték rendelkezésére alljon. A kibocsatd a forgalmazds feltételeirdl koteles
hirdetményben tdjékoztatni a magyarorszdgi befektetdket, tovabbd a forgalmazas feltételeinek biztositdsat a Fel-
gyeletnek is koteles igazolni.

(3) A Felugyelet a részére megkildodtt értesités kézhezvételét kovetd két hdnapon belll a forgalmazds megkezdését
megtilthatja, ha nem ldtja biztositottnak a feltételek meglétét, igy kilondsen a befekteték megfeleld tajékoztatdsat.
(4) Amennyiben a Fellgyelet a (3) bekezdés szerint rendelkezésére dllé két hdnapos idészak lejértat megelézben ha-
tdrozatban megdllapitja a forgalmazds feltételeinek meglétét, a kérelmezd a megfeleléségrél szold hatdrozat kozlé-
sét kovetden akkor is elkezdheti az dltala kibocsatott kollektiv befektetési értékpapir forgalmazdsdt, ha a (3) bekez-
désben foglalt két hénapos idészak még nem jart le.

(5) A FelUgyelet a folyamatos forgalmazdst felfiggeszti, ha az nem felel meg a (2) bekezdésben elirt szabdlyoknak. A
Felugyelet a folyamatos forgalmazdst megtilthatja, ha a felfiggesztést kdvetéen harminc napon beldl a folyamatos
forgalmazads feltételei nem dlinak helyre, illetve amennyiben masodik izben kerdlne sor a forgalmazds felfliggesz-
tésére.
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VIIl. MELLEKLET

A  TAGALLAMOK, ILLETOLEG NEMZETKOZI INTEZMENYEK, AMELYEK
ERTEKPAPIRJAIBA, ILLETOLEG EGYEB PENZPIACI ESZKOZEIBE A BUDAPEST EURO
PENZPIACI ALAP SAJAT TOKEJENEK HARMINCOT SZAZALEKAT MEGHALADOAN
FEKTETETT BE, VAGY KiVAN BEFEKTETNI.

Ausztria
Belgium
Bulgdria
Ciprus

Cseh Koztdrsasdg
Ddnia
Egyesult Kirdlysag
Esztorszdg
Finnorszdg
Franciaorszdg
Gorogorszdg
Hollandia
frorszég
Lengyelorszdag
Lettorszdg
Litvénia
Luxemburg
Magyarorszdg
Mdlta
Németorszdg
Olaszorszag
Portugdlia
Romadnia
Spanyolorszdg
Svédorszdg
Szlovékia
Szlovénia
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	 VII. MELLÉKLET 
	AZ EURÓPAI BEFEKTETÉSI ALAPOKRA VONATKOZÓ ELTÉRŐ SZABÁLYOK A TÖRVÉNY ALAPJÁN 
	284. § (1) 
	(2) 
	(3) Az európai befektetési alap letétkezelője magyarországi székhelyű, részvénytársasági formában működő hitelintézet, vagy Európai Unió másik tagállamában székhellyel rendelkező hitelintézet fióktelepe lehet. 
	285. § (1) Az európai befektetési alap olyan nyilvános, nyíltvégű alap, amelynek saját tőkéje kizárólag a 275. § a)-b), e)-j) pontjában meghatározott eszközökbe fektethető be a (2)-(6) bekezdés rendelkezéseinek figyelembevételével. 
	(2) Az európai befektetési alap saját tőkéje kizárólag olyan pénzpiaci eszközbe fektethető be, amelynek piaci forgalma biztosítja, hogy az bármikor piaci áron értékesíthető, valamint a piaci ár naponta megbízható és ellenőrizhető módon megállapítható, és 
	a) szabályozott piacon kereskednek vele, vagy 
	b) kibocsátása szabályozott és felügyelt módon történik, vagy 
	c) prudenciális felügyelet alatt álló intézmény bocsátotta ki, vagy vállalt kezességet a kibocsátásra, vagy 
	d) valamely tagállam, annak regionális vagy helyi önkormányzata, jegybankja bocsátotta ki, vagy ezen intézmények valamelyike kezességével került kibocsátásra, vagy 
	e) az Európai Központi Bank, az Európai Unió, az Európai Beruházási Bank, illetőleg olyan nemzetközi intézmény bocsátotta ki, vagy vállalt kezességet a kibocsátására, amelynek legalább egy tagállam tagja, vagy 
	f) olyan vállalkozás bocsátotta ki, amely által kibocsátott más értékpapírral vagy pénzpiaci eszközzel valamely szabályozott piacon kereskedés folyik. 
	(3) Az európai befektetési alap saját tőkéje kizárólag európai befektetési alap, illetve ennek az Európai Unió más tagállamában létrehozott megfelelője kollektív befektetési értékpapírjába, illetőleg olyan kollektív befektetési forma kollektív befektetési értékpapírjába fektethető be, amely 
	a) bármikor visszaváltható értékpapírokat hoz nyilvánosan forgalomba és befektetési eszközökbe fekteti a befektetők által átadott eszközöket; 
	b) tevékenységét engedélyezett és felügyelt módon végzi; 
	c) szabályozása biztosítja a kezelt vagyonok elkülönítését, a kockázatok e törvényben foglaltaknak megfelelő csökkentését; 
	d) rendszeres éves és féléves tájékoztatót tesz közzé; 
	e) kezelési szabályzata szerint ugyanazon kollektív befektetési forma kollektív befektetési értékpapírjába saját tőkéjének legfeljebb tíz százalékát fekteti be. 
	(4) Az európai befektetési alap saját tőkéje kizárólag éven belüli lejárattal rendelkező, bármikor felmondható bankbetétben helyezhető el az Európai Unió valamely tagállamában székhellyel rendelkező, vagy olyan harmadik országbeli hitelintézetben, amelynek szabályozási és felügyeleti rendszere biztosítja a hitelintézet megfelelő biztonságos működését. 
	(5) Az alapkezelő az európai befektetési alap tőkéjét kizárólag a hatékony portfólió kialakítása céljából, vagy árfolyam- és kamatlábkockázatok csökkentése érdekében helyezheti el származtatott eszközökbe, amennyiben nem tér el a kezelési szabályzatban meghatározott befektetési szabályoktól. 
	(6) Az alapkezelő az európai befektetési alap nevében (javára, illetve terhére) kizárólag olyan származtatott ügyletet köthet, amely megfelel a következő feltételeknek: 
	a) az alapjául szolgáló befektetési eszköz olyan eszköz, amibe az európai befektetési alap saját tőkéje - e törvény, valamint az alap kezelési szabályzata szerint - befektethető, illetve index, kamatláb, devizaárfolyam vagy valuta; 
	b) napi értéke megbízható és ellenőrizhető módon megállapítható; 
	c) a pozíció az alapkezelő kezdeményezésére bármikor - piaci áron - lezárható vagy megszüntethető; 
	d) tőzsdén kívüli ügylet esetében az ügyletben résztvevő másik fél prudenciális felügyelet alatt álló intézmény. 
	285/A. § (1) Az európai befektetési alap - a (3)-(13) bekezdésben és a 285/B. §-ban foglalt eltéréssel - saját tőkéjének legfeljebb tíz százalékát fektetheti be ugyanazon kibocsátó értékpapírjaiba, illetőleg egyéb pénzpiaci eszközeibe. 
	(2) Azon értékpapírok és egyéb pénzpiaci eszközök összesített értéke, amelyek kibocsátójának értékpapírjaiból, illetőleg egyéb pénzpiaci eszközeiből az európai befektetési alap saját tőkéjének öt százalékát meghaladó mennyiségű értékpapírral, illetőleg egyéb pénzpiaci eszközzel rendelkezik, nem haladhatja meg az európai befektetési alap saját tőkéjének negyven százalékát. 
	(3) Az európai befektetési alap - a (4) bekezdésben foglalt eltéréssel - saját tőkéjének legfeljebb harmincöt százaléka fektethető be az Európai Unió valamely tagállama, vagy olyan nemzetközi szervezet által kibocsátott vagy garantált értékpapírba, illetőleg egyéb pénzpiaci eszközbe, amelynek az Európai Unió legalább egy tagállama tagja. 
	(4) Az európai befektetési alap saját tőkéjének harmincöt százalékát meghaladó mértékben fektethet be a (3) bekezdésben meghatározott értékpapírokba, illetőleg egyéb pénzpiaci eszközökbe, ha saját tőkéjét legalább hat különböző kibocsátásból származó értékpapírba, illetőleg egyéb pénzpiaci eszközbe helyezi, és egyetlen kibocsátásból származó értékpapír vagy egyéb pénzpiaci eszköz sem haladja meg a saját tőke harminc százalékát. A kezelési szabályzatban, a tájékoztatóban és valamennyi hirdetményben meg kell nevezni azokat a tagállamokat, illetőleg nemzetközi intézményeket, amelyek értékpapírjaiba, illetőleg egyéb pénzpiaci eszközeibe saját tőkéjének harmincöt százalékát meghaladóan fektetett be, vagy kíván befektetni. 
	(5) Az európai befektetési alap saját tőkéjének legfeljebb huszonöt százaléka fektethető be 
	a) Magyarországon székhellyel rendelkező ugyanazon jelzálog-hitelintézet által kibocsátott - a Bizottságnak bejelentett - jelzáloglevélbe, vagy 
	b) a 85/611/EGK irányelv 22. cikk (4) bekezdésének a székhely ország jogrendszerébe történő átvétele alapján engedélyezett, az Európai Unió másik tagállamában székhellyel rendelkező ugyanazon kibocsátó kötvényeibe, amennyiben a kötvény típusát és a kibocsátó intézmény típusát a Bizottságnak bejelentették. 
	(6) Amennyiben egy európai befektetési alap saját tőkéjének öt százalékát meghaladó mennyiségben rendelkezik az (5) bekezdésben meghatározott, egy kibocsátó által kibocsátott kötvényekkel, e kötvények összesített értéke nem haladhatja meg az európai befektetési alap saját tőkéjének nyolcvan százalékát. 
	(7) Azon kollektív befektetési értékpapírok összesített értéke, amelyek nem európai befektetési alap, illetőleg ennek az Európai Unió más tagállamában létrehozott megfelelőjének kollektív befektetési értékpapírja, nem haladhatja meg az európai befektetési alap saját tőkéjének harminc százalékát. 
	(8) Az európai befektetési alap saját tőkéjének legfeljebb húsz százaléka helyezhető el betétként egy hitelintézetnél. 
	(9) Az európai befektetési alap által egy tőzsdén kívüli származtatott ügylet kapcsán egy ügyféllel kapcsolatban vállalt kockázat nem haladhatja meg 
	a) az alap saját tőkéjének tíz százalékát, ha az ügyfél hitelintézet; 
	b) az alap saját tőkéjének öt százalékát egyéb esetben. 
	(10) Az európai befektetési alap összes, származtatott ügyletből származó kockázata nem haladhatja meg az alap saját tőkéjét. 
	(11) A (3), (5), valamint a (8)-(9) bekezdésben meghatározott befektetéseket a (2) bekezdésben meghatározott korlátozás szempontjából nem kell figyelembe venni. 
	(12) Az európai befektetési alap által az egy ügyféllel szemben 
	a) az (1), (2), (8) és (9) bekezdés szerint vállalt kockázatok együttes összege nem haladhatja meg az európai befektetési alap saját tőkéjének húsz százalékát, 
	b) az (1)-(6) és (8)-(9) bekezdések szerint vállalt kockázatok együttes összege nem haladhatja meg az európai befektetési alap saját tőkéjének harmincöt százalékát. 
	(13) A befektetési korlátozások szempontjából egy ügyfélnek, illetőleg egy kibocsátónak kell tekinteni azokat a vállalkozásokat, amelyek az Szmt. szerint konszolidált beszámoló készítésére kötelezettek. 
	285/B. § (1) Az európai befektetési alap - a (2) bekezdésben foglalt eltéréssel - saját tőkéjének legfeljebb húsz százalékát fektetheti be egy kibocsátó által kibocsátott részvénybe, illetőleg hitelviszonyt megtestesítő értékpapírba, ha az alapot indexkövető alapként hozták létre a 279. §-ban meghatározott feltételekkel. 
	(2) Amennyiben az indexkövető európai befektetési alap olyan index leképezésére jött létre, amelyben egy kibocsátó által kibocsátott részvény, illetőleg hitelviszonyt megtestesítő értékpapír súlya meghaladja a húsz százalékot, az alapkezelő döntése alapján egy értékpapír esetén az (1) bekezdésben meghatározott korlát harmincöt százalékra emelhető. 
	286. § (1) Az európai befektetési alapot kezelő alapkezelő az általa kezelt európai befektetési alapok portfóliójába nem szerezheti meg egy kibocsátó szavazati jogot biztosító részvényeinek olyan hányadát, amely jelentős befolyást biztosítana az alapkezelő számára. 
	(2) Az európai befektetési alap egy kibocsátó szavazati jogot nem biztosító részvényeinek legfeljebb tíz százalékát szerezheti meg. 
	(3) Az európai befektetési alap egy kibocsátó által kibocsátott hitelviszonyt megtestesítő értékpapíroknak legfeljebb tíz százalékát szerezheti meg. 
	(4) Az európai befektetési alap egy kibocsátó által kibocsátott pénzpiaci eszközök legfeljebb tíz százalékát szerezheti meg. 
	(5) Az európai befektetési alap egy kollektív befektetési forma kollektív befektetési értékpapírjainak legfeljebb huszonöt százalékát szerezheti meg. 
	(6) A (3)-(4) bekezdésben foglalt korlátozást nem kell alkalmazni az állampapírok, az állam által garantált értékpapírok, illetőleg olyan nemzetközi intézmények által kibocsátott vagy garantált értékpapírok és egyéb pénzpiaci eszközök esetében, amelyeknek az Európai Unió legalább egy tagállama tagja. 
	287. § (1) Az európai befektetési alap befektetési jegye az Európai Unió valamennyi tagállamában forgalmazható. Az alapkezelő köteles gondoskodni arról, hogy az Európai Unió másik tagállamában megfelelő forgalmazó helyek álljanak rendelkezésre a befektetési jegyek eladására, visszavásárlására, a befektetési jegyek tulajdonosai számára történő kifizetések lebonyolítására. 
	(2) Az alapkezelő köteles gondoskodni arról, hogy az európai befektetési alap kezelési szabályzata, az európai befektetési alap alapkezelője által közzétett tájékoztató és rövidített tájékoztató, valamint az éves és féléves jelentés az adott ország egyik hivatalos nyelvén vagy az adott ország hatáskörrel rendelkező hatóságai által elismert nyelven a befektetők rendelkezésére álljon. 
	(3) Ha egy európai befektetési alap befektetési jegyeit az Európai Unió másik tagállamában kívánja forgalmazni, a befektetési alapkezelő erről értesíti a Felügyeletet és a másik tagállam hatáskörrel rendelkező hatóságát. Az Európai Unió másik tagállamának hatáskörrel rendelkező hatósága számára meg kell küldeni: 
	a) a Felügyelet igazolását arra vonatkozóan, hogy a befektetési alap európai befektetési alap; 
	b) az alap kezelési szabályzatát; 
	c) a tájékoztatót és a rövidített tájékoztatót; 
	d) amennyiben rendelkezésre áll, a legutolsó éves beszámolót és az azt követő féléves jelentést; valamint 
	e) azon megállapodásokat, amelyek igazolják, hogy a befektetési jegyek forgalmazása az adott tagállamban biztosított. 
	(4) Az európai befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazása az Európai Unió másik tagállamában a (3) bekezdés szerinti értesítés elküldését követő két hónap elteltével kezdhető meg, kivéve, ha az érintett tagállam hatáskörrel rendelkező felügyeleti hatósága határozatban állapítja meg, hogy azok nem felelnek meg a törvényi előírásoknak. 
	(5) Ha egy európai befektetési alap befektetési jegyeit az Európai Unió másik tagállamában is forgalmazzák, vagy egy európai befektetési alapot kezelő befektetési alapkezelő fióktelepet nyit az Európai Unió másik tagállamában, a Felügyelet és az érintett tagország hatáskörrel rendelkező felügyeleti hatósága kölcsönösen megküldik egymásnak az adott befektetési alapkezelő tulajdonosára és vezetésére vonatkozó összes információt, amely elősegíti az alapkezelő ellenőrzését. A Felügyelet és a hatáskörrel rendelkező felügyeleti hatóságok együttműködnek annak érdekében, hogy a fogadó ország hatáskörrel rendelkező felügyeleti hatósága számára rendelkezésre álljanak a fogadó ország szabályainak való megfelelés ellenőrzéséhez szükséges információk. 
	(6) Amennyiben az Európai Unió másik tagállamában székhellyel rendelkező befektetési alapkezelő Magyarország területén fióktelepet létesít, a Felügyelet biztosítja, hogy az adott tagország hatáskörrel rendelkező felügyeleti hatósága a helyszínen ellenőrizhessék az (5) bekezdésben foglalt információkat a Felügyelet tájékoztatását követően. A Felügyelet az Európai Unió másik tagállama hatáskörrel rendelkező felügyeleti hatóságának kérésére lefolytatja az ellenőrzést. 
	288. § (1) Az Európai Unió másik tagállamában létrehozott európai befektetési alap, vagy annak megfelelő kollektív befektetési forma az általa kibocsátott kollektív befektetési értékpapírt - a Felügyelet előzetes értesítésével - Magyarországon forgalomba hozhatja. Ebben az esetben a 252. § rendelkezéseit nem kell alkalmazni. 
	(2) Az (1) bekezdésben meghatározott esetben a kibocsátó köteles gondoskodni a forgalmazás feltételeinek folyamatos biztosításáról, illetőleg arról, hogy a kezelési szabályzat, a tájékoztató, a rendszeres és rendkívüli jelentés a Felügyelet által elfogadott nyelven a befektetők rendelkezésére álljon. A kibocsátó a forgalmazás feltételeiről köteles hirdetményben tájékoztatni a magyarországi befektetőket, továbbá a forgalmazás feltételeinek biztosítását a Felügyeletnek is köteles igazolni. 
	(3) A Felügyelet a részére megküldött értesítés kézhezvételét követő két hónapon belül a forgalmazás megkezdését megtilthatja, ha nem látja biztosítottnak a feltételek meglétét, így különösen a befektetők megfelelő tájékoztatását. 
	(4) Amennyiben a Felügyelet a (3) bekezdés szerint rendelkezésére álló két hónapos időszak lejártát megelőzően határozatban megállapítja a forgalmazás feltételeinek meglétét, a kérelmező a megfelelőségről szóló határozat közlését követően akkor is elkezdheti az általa kibocsátott kollektív befektetési értékpapír forgalmazását, ha a (3) bekezdésben foglalt két hónapos időszak még nem járt le. 
	(5) A Felügyelet a folyamatos forgalmazást felfüggeszti, ha az nem felel meg a (2) bekezdésben előírt szabályoknak. A Felügyelet a folyamatos forgalmazást megtilthatja, ha a felfüggesztést követően harminc napon belül a folyamatos forgalmazás feltételei nem állnak helyre, illetve amennyiben második ízben kerülne sor a forgalmazás felfüggesztésére. 
	 VIII. MELLÉKLET 
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